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وضعیت باشد تا تصویری شفاف از های کارشناسی دقیق میهای رسمی و معتبر تهیه شده است و شامل تحلیلاین گزارش بر اساس داده

 .اقتصادی ارائه دهد
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 تهیه و تدوین گزارش 

 تیم کارشناسی اقتصادی: محسن امینی، علی آقانصیر •

 نظارت و تایید نهایی 

 : نسرین باقری آوری دادهو جمع مدیر مطالعات کلان •

 تهیه شده در واحد مطالعات کلان شرکت رتبه بندی اعتباری برهان 
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واحد افزایش یافت؛    3.۸رسید و نسبت به فروردین    ۴2.3شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در اردیبهشت به   •

رو، بهبود اخیر را باید بیشتر  قرار گرفت. ازاین   ۵۰تر از مرز  حال، این شاخص برای چهاردهمین ماه متوالی پایین بااین 
 .دانست نه ورود اقتصاد به مرحله رونق ، ای اقتصادیهنشانه کاهش شدت رکود و ازسرگیری تدریجی فعالیت

های جدید صنعتی به محدوده  های تولید و سفارش رسید. اگرچه شاخص  ۴۵.3واحدی به    ۷شامخ بخش صنعت با افزایش   •
خنثی نزدیک شدند، فروش، صادرات، موجودی مواد اولیه و اشتغال همچنان در سطوح ضعیفی قرار دارند. این وضعیت  

 .های عملیاتی هنوز به افزایش جریان نقدی و تقاضای نهایی تبدیل نشده استدهد بهبود نسبی فعالیتنشان می 

ها و  رسید. تداوم شکاف میان قیمت نهاده   ۹2.۴و در بخش صنعت به    ۹1.۹شاخص قیمت مواد اولیه در کل اقتصاد به   •
مدت را  دهد و نیاز به تأمین مالی کوتاه ر می ها را تحت فشار قراقیمت فروش، حاشیه سود و سرمایه در گردش بنگاه 

 .دهد افزایش می 

آینده، تداوم هم ترین ریسک ماه مهم • انرژی، ضعف تقاضا، محدودیتزمان کمبود نهاده های  ناترازی  های ارزی و  ها، 
و فاقد  بر  محور، انرژی های کوچک و متوسط، وارداتکمبود نقدینگی است. در چنین شرایطی، کیفیت اعتباری شرکت

 .پذیری بیشتری خواهد داشتگذاری، آسیب قدرت قیمت

 امخ کل اقتصاد اردیبهشت ماه ش

 
 

 

 

 بهشتیاردشامخ 
تداوم انقباض در بستر تورم 

 مزمن
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 الف( تحلیل شاخص کل اقتصاد  
  د یجد   یهاسفارش   ،۴۴.۵  به  خدمات  ارائه  ای دیتول  شاخص.  دیرس ۴2.3  به  یواحد   3.۸  شیافزا  با بهشتیارد  در  اقتصاد  کل  شامخ

  یی بازگشا  و  انقباض   شدت  کاهش   از   راتییتغ  ن یا .  افتند ی  شیافزا  ۴۶.1  به  نده یآ   ماه   یبرا  انتظارات  و   ۴2.۵  به  صادرات   ، ۴۰.3  به
  یتقاضا  ن،یبنابرا. دارند قرار  ۵۰ مرز از  ترن ییپا  همچنان   یاصل  یها مؤلفه  یتمام  حال،ن ی باا ارد؛ د  تیحکا هابنگاه  تیفعال ی ج یتدر

 . هستند  یانقباض  تیوضع در   همچنان  کار  بازار و ی خارج  تجارت  مؤثر، 

  ی انرژ  مصرف  و  د یجد  یهاسفارش   د، ی تول  که  یط یشرا  در .  است  فروش   و  تیفعال  انیم  یی واگرا  هشداردهنده،  علامت  نیترمهم
  ییبازگشا  یپ   در  دی تول  شیافزا  دهندهنشان   تواندی م  بیترک  نیا.  است  افتهی  کاهش  ۴3.۶  به  ۴۹.1  از   فروش  شاخص  اند،افتهی   بهبود
  تر ی طولان  ، یموجود  شی افزا  احتمال  جه، ینت  در.  باشد  داریپا   ی نقد  ی تقاضا  یریگشکل   بدون   معوق،   ی هاسفارش   ل ی تکم  ا ی  ها بنگاه
 . ابدیی م  شیافزا  یات یعمل نقد  ان یجر بر فشار  د یتشد و  مطالبات وصول  دوره  شدن 

  مت یق  شاخص   کهی درحال  است؛  کرده  ثبت  را  گذشته   ماه  ۴۸  یط  خود   سطح  ن یبالاتر   ، ۹1.۹  به   دنیرس  با  ه یاول  مواد   مت یق  شاخص
  ش ی افزا  واحد  3.۶  نی فرورد  به  نسبت  که  فروش،  متیق  و   نهیهز  فشار  ان ی م  یواحد  23.۴  شکاف .  است  افتهی  کاهش   ۶۸.۵  به  فروش

  ان ی مشتر  به  کامل   طوربه   را  د یتول  ی هانه یهز  ش یافزا  ستند ین  قادر   تقاضا  ضعف  ل یدل  به  ها بنگاه  از  یاریبس  دهدی م  نشان   افته،ی
 .است ی نگ ینقد سکیر  د یتشد و گردش  در   هیسرما به از ین شی افزا سود،  هیحاش  کاهش ت،یوضع ن یا م یمستق امد ی پ. کنند منتقل 

 
 

 

 

 اردیبهشتشامخ 
 های تعدیل شده(داده) ۱۴۰5 بهشتیاردتحلیل عمیق عملکرد 
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 ب( تحلیل شاخص بخش صنعت 
های جدید با  و شاخص سفارش   ۴۷.2واحدی به    ۸رسید. شاخص تولید با افزایش    ۴۵.3شامخ بخش صنعت در اردیبهشت به  

حال، شاخص فروش  عبور کرد. بااین   ۵۰ها از مرز  رسیدند. همچنین، شاخص سرعت تحویل سفارش   ۴۸.۰واحدی به    ۸.۸افزایش  
رسید و شاخص اشتغال نیز در سطح بسیار    ۴1.۵باقی ماند، شاخص صادرات تنها به    ۴1.۵اً بدون تغییر در سطح  صنعتی تقریب 

قرار گرفت. بنابراین، افزایش نسبی فعالیت تولیدی هنوز به بهبود درآمد عملیاتی یا افزایش ظرفیت جذب نیروی کار    3۸.۷پایین  
 .منجر نشده است

رسید و    3۶.3شدیدتر از کل اقتصاد است. موجودی مواد اولیه، با وجود بهبود محدود، تنها به  ها در بخش صنعت  بحران نهاده
ماه گذشته را تجربه کرد. شاخص قیمت فروش    ۶۷، بالاترین سطح خود طی  ۹2.۴شاخص قیمت خرید مواد اولیه با ثبت رقم  

ها وجود دارد. این  میان قیمت فروش و قیمت نهاده واحدی    1۴.3حال، همچنان شکافی افزایش یافت؛ بااین   ۷۸.1صنعتی نیز به  
وضعیت برای صنایعی که دوره تولید طولانی، وابستگی بالا به واردات یا قراردادهای فروش ثابت دارند، خطر زیان عملیاتی و  

 .دهد کسری سرمایه در گردش را افزایش می 

های غیرفلزی« در  »چوب، کاغذ و مبلمان« و »کانی های صنعتی، تنها سه گروه »لاستیک و پلاستیک«،  در میان زیربخش 
ترین مقادیر شامخ را ثبت سازی ضعیف اند. در مقابل، صنایع غذایی، شیمیایی، وسایل نقلیه و ماشین محدوده توسعه قرار گرفته 

یه و ضعف موجودی  قرار گرفته است، سطح بسیار بالای قیمت مواد اول  ۵۰ها بالاتر از  اند. حتی در صنایعی که شامخ آن کرده
 .کندها، پایداری روند توسعه را با تردید مواجه می نهاده 

 

 

 اردیبهشتشامخ 

 های تعدیل شده(داده) ۱۴۰5 اردیبهشتتحلیل عمیق عملکرد 
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  شود:های تعدیل شده برای هر دو بخش بررسی می در این بخش تغییرات ماهانه داده

کل اقتصاد   شاخص تعدیل شده 

 )فروردین( 

کل اقتصاد  

 ( بهشتیارد)

 تغییر  ( بهشتیاردصنعت )  صنعت )فروردین(  تغییر 

 +۷.۰ ۴۵.3 3۸.3 +3.۸ ۴2.3 3۸.۵ شامخ کل

 +۸.۰ ۴۷.2 3۹.2 +۴.1 ۴۴.۵ ۴۰.۴ تولید یا ارائه خدمت 

 +۸.۸ ۴۸.2 3۹.2 +۵.3 ۴۰.3 3۵.۰ سفارشات جدید 

 +۴.1 3۶.3 32.2 +۵.3 ۴۰.2 3۴.۹ اولیه مواد موجودی

 +1.۷ 3۸.۷ 3۷.۰ +1.۸ ۴۰.۵ 3۸.۷ اشتغال

 +۰.3 ۴1.۵ ۴1.2 -۵.۵ ۴3.۶ ۴۹.1 فروش

 +11.1 ۹2.۴ ۸1.3 +1.۴ ۹1.۹ ۹۰.۵ قیمت مواد اولیه

 +1۷.3 ۴۸.۵ 31.2 +12.3 ۴۶٫1 33٫۸ انتظارات آینده

 

 اردیبهشتشامخ 
 ماه به ماه() ۱۴۰5 فروردینمقایسه تطبیقی با 
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.  اندگرفته   قرار  رونق  محدوده  در  «غیرفلزی   هایکانی »  و  «مبلمان   و  کاغذ  چوب،»  ،«پلاستیک  و  لاستیک»  زیربخش  سه  تنها

  قیمت  ، ۵۰  بالای   صنایع  در   حتی.  اندکرده  ثبت  را   شامخ   میزان   ترین ضعیف   سازی ماشین   و   نقلیه  وسایل   شیمیایی،  غذایی،   صنایع

 .کندمی  مواجه تردید با را  رونق  تداوم نهاده،  موجودی ضعف  و  اولیه مواد  بالای  بسیار
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 ی اعتبار و ی مال یامدهایپ

 سود  هیحاش یفشردگ •

 ها بنگاه   تیمحدود  انگریب  فروش،  مت یق  شاخص  و  هانهاده  متیق  شاخص  انیم  صنعت  بخش  در  یواحد  1۴.3 و   اقتصاد  کل  در  یواحد  23.۴  شکاف
  فیتضع  و  یمال  یهانه یهز  پوشش  توان  افت   ناخالص،  سود  کاهش  به  تواند ی م  تیوضع  نیا  تداوم .  است  انیمشتر  به   هانه یهز  ش یافزا  انتقال  در

 . شود منجر یگذاره یسرما تیظرف

 گردش  در هیسرما  به ازین دیتشد •

  حفظ   یبرا  هابنگاه  ،یطیشرا  نیچن  در.  کندیم  تری طولان   را  نقد  وجه  لیتبد  چرخه  فروش،  ضعف  و  هیاول  مواد  یموجود   کاهش  ها،نهاده  متیق  شیافزا
 . داشت خواهند ازین  گردش در هیسرما لاتیتسه  و مدتکوتاه اعتبار به  گذشته  از  شیب ،یجار یهانهیهز نیتأم و دیتول سطح

 یاعتبار سکیر نامتقارن شیافزا •

 ی هاشرکت   بر،ی انرژ  و  محورواردات  یهابنگاه  متوسط،  و  کوچک  یهاشرکت .  شودی نم  عیتوز  کسانی  صورتبه  هابنگاه  انیم  در  یاعتبار  سکیر
  توان  کاهش ،یاعتبار رتبه افت معرض در برخوردارند، یمحدود یگذارمتیق قدرت از که ییواحدها و بالا یمال  اهرم یدارا یهابنگاه محور،پروژه

 . دارند قرار نکول احتمال شیافزا و بازپرداخت

 ی رجار یغ مطالبات احتمال شیافزا •

  رشد   به   تواندی م  روند   ن یا.  افتی  خواهد  شیافزا  یبانک  و  یتجار  یهایبده   پرداخت   در  ر یتأخ  ابد، ی  تداوم   ینگ ینقد  کمبود  و   فروش   ضعف  چنانچه
 . شود منجر  یبانک شبکه به هابنگاه از یمال فشار انتقال و نیتأم رهیزنج سکیر دیتشد ،یرجاریغ مطالبات

 

 
 

 

 اردیبهشتشامخ 

  پیامد ها و سناریو ها
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 مدتکوتاه  یوی سنار

 یمنف یویسنار •
.  شودیم  محدودتر  هانهاده به ی دسترس  و   ابدیی م  ش یافزا  دیتول  یهانه یهز  ک،یلجست  و   یانرژ ،یارز  یها شوک   دیتشد ای  بازگشت صورت  در
 . بود خواهد یرجاریغ مطالبات رشد  و یاتیعمل انیز شیافزا ، یانسان  یروین لیتعد دیتشد د،یتول مجدد افت ت،یوضع نیا محتمل امدیپ

 مثبت یویسنار •
  بهبود   روند  تداوم  امکان  ،یمال   منابع  به  هابنگاه   یدسترس  بهبود  و   هانهاده  واردات  لیتسه   ،یانرژ  و  ارز  بازار  در  ینسب  ثبات  جادیا  صورت  در

 و  فروش  میترم  یبرا  نهیزم  و  کنند  عبور  ۵۰  مرز  از  جیتدربه   توانندیم  دیجد  یهاسفارش   و  دیتول  حالت،  نیا  در.  ابدی یم  شیافزا  هاتیفعال
 .شود فراهم اشتغال

 هیپا یویسنار •
  رشد   و،یسنار نیا  در.  است  ۵۰  مرز  از  ترنییپا  صنعت  و  اقتصاد  کل شامخ ماندن  یباق  اما  ها،تیفعال  یجیتدر  بهبود ادامه  و،یسنار  نیترمحتمل

  وارد  هنوز  اما  کاهد،ی م  رکود  شدت   از  اقتصاد  گر، ید  ان یب  به .  ابدییم  ادامه   همچنان  اشتغال  و   صادرات  فروش،  ضعف  و   بود  خواهد  محدود  دیتول
 . شودینم داریپا رشد ریمس
 

 یینها  یبندجمع 

  ، یاستیس  ثبات  ن،یتأم  رهیزنج  میترم  تقاضا،  بهبود  یزمانهم  مستلزم  رشد  به  داریپا  بازگشت،  آن  انیپا  نه  بود،  رکود  شدت  کاهش  ماه  1۴۰۵  بهشتیارد
  کنترل  ،ینگینقد  بر  تمرکز  هابنگاه مناسب  راهبرد  ط،یشرا  نیا  تحقق  تا.  است   یخارج  تجارت  و  یانرژ  یهاسکیر  کاهش  و   ینگینقد  به  یدسترس

 .است یاعتبار سکیر فعال تیریمد و  یاتیعمل انعطاف گردش، در هیسرما

 

 


