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وضعیت باشد تا تصویری شفاف از های کارشناسی دقیق میهای رسمی و معتبر تهیه شده است و شامل تحلیلاین گزارش بر اساس داده

 .اقتصادی ارائه دهد
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 تهیه و تدوین گزارش 

 تیم کارشناسی اقتصادی: محسن امینی، علی آقانصیر •

 نظارت و تایید نهایی 

 : نسرین باقری آوری دادهو جمع مدیر مطالعات کلان •

 تهیه شده در واحد مطالعات کلان شرکت رتبه بندی اعتباری برهان 
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که در   (PMI) گردد، شاخص مدیران خریدالمللی منتشر می های اقتصادی که توسط نهادهای بیندر میان طیف وسیع شاخص 

ای گسترده ای برخوردار است. این شاخص که مقبولیت  شود، از جایگاه و اعتبار ویژه « شناخته می شامخ ایران با نام اختصاری »

کشور    ۴۰هزار بنگاه بخش خصوصی در بیش از    2۹های حاصل از  اکنون با گردآوری داده یافته دارد، همنزد کشورهای توسعه 
ای( استوار است و قادر است تصویری شفاف،  های میدانی )پرسشنامه شود. ماهیت این شاخص بر پایه پایش جهان محاسبه می 

   .های تجاری رونق و رکود در دو حوزه صنعت و خدمات را ترسیم نماید ویژه سیکل کلان، بهآنی و دقیق از نوسانات اقتصاد 
 

( کل اقتصاد  PMIهای اخیر بسته شد. شاخص مدیران خرید )ترین آمارهای دورهکننده با ثبت یکی از نگران   1۴۰۴ماه  پرونده دی 

دهد، بلکه همزمانی آن با  نشان می (  ۴۸.1تری را نسبت به ماه قبل )عمیق )تعدیل فصلی(، نه تنها رکود   ۴۳.۴ با سقوط به عدد

عیار است. در سمت دیگر، سقوط شاخص  ، گویای وقوع یک »شوک هزینه« تمام ۹۰.۲ جهش شاخص قیمت مواد اولیه به قله

ها را در منگنه زولی( بنگاه ، از انجماد سمت تقاضا حکایت دارد. این واگرایی )هزینه صعودی/تقاضای ن ۳۶.۵ سفارشات جدید به

کند که ناشی از بحران سرمایه در گردش و وضعیت مشابهی را تجربه می  ۴۳.۰ قرار داده است. بخش صنعت نیز با ثبت عدد

 . های محیطی استنااطمینانی 

 

 

 شامخ آبان
تداوم انقباض در بستر تورم 

 مزمن
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 الف( تحلیل شاخص کل اقتصاد  

  است.  تقاضا سقوط  مقابل  در  تولید  ی درصد  ۹۰  نهیهز  فشار نماینگر حاد؛ ی تورم کود

دهد  رسید. این عدد نشان می   ۹۰.2کننده به  د اولیه با جهشی خیره موا  قیمت  شاخص (: ۹۰.۲شوک هزینه تولید ) •

 اند )احتمالاً ناشی از جهش نرخ ارز(. ها مواجه شده ها با افزایش شدید قیمت نهاده که تقریباً تمام بنگاه

  یکی  به  جدید   سفارشات  شاخص  شده  باعث  بازار  نااطمینانی  و  خرید   قدرت  شدید  کاهش (:۳۶.۵سقوط سفارشات ) •

به    "سفارشات"و    "قیمت مواد اولیه"واحدی بین    ۵۴سقوط کند. این شکاف  (  3۶.۵ز کمترین مقادیر تاریخی خود )ا
 هاست. معنای حاشیه سود منفی و زیان انباشته برای بنگاه 

دهد که  نشان می   ۴۴.۹رکود در تقاضا مستقیماً به کاهش فروش منجر شده است. عدد   (:۴۴.۹کاهش فروش ) •

 دارد. های جدید را نبازار کشش جذب کالا با قیمت 

انداز ماه  جای خود را به بدبینی داده و فعالان اقتصادی چشم (  ۵۰.1)  گذشته   ماه  بینیخوش (:۴۷.۱انتظارات منفی ) •

 کنند. آینده )بهمن( را رکودی ارزیابی می

 

 

 

 

  
 

 

 

 

 

 شامخ آبان
 های تعدیل شده(داده) ۱۴۰۴تحلیل عمیق عملکرد آبان   
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 ب( تحلیل شاخص بخش صنعت  
 اند:ناحیه انقباض( قرار گرفته ) ۵۰مؤلفه اصلی آن زیر  اکثر تری را متحمل شده و صنعت ضربه سنگین بخش 

دهنده تعطیلی یا کاهش ظرفیت  ، که نشان (۴۹.۷)  قبل  ماه   به  نسبت  محسوس   افتی (:۴۳.۰شاخص کل صنعت ) •

 در خطوط تولید است. 

ای از خالی شدن دفتر  برای سفارشات، سیگنال هشداردهنده   3۹.۰  عدد   ثبت (:۳۹.۰سفارشات جدید صنعت )  •

 هاست.سفارشات کارخانه 

  ملزم ها توانایی )نقدینگی(  های بالا، بنگاهدهد که باوجود قیمت ص نشان می شاخ  این (:۴۲.۵موجودی مواد اولیه ) •

 برای خرید و دپوی مواد اولیه را ندارند. 

در فروش محصولات صنعتی، تأییدکننده »بحران نقدینگی«    3۸.۵  پایین   بسیار   عدد  (:۳۸.۵فروش محصولات ) •

 در انتهای زنجیره و عدم وصول مطالبات است. 

تولیدکننده توانسته تنها بخشی از آن  به شدت بالا رفته، اما  (  ۷۷.۶)  تولید   هزینه   اگرچه  (:۶۰.۵قیمت محصولات ) •

 منتقل کند، که این به معنای کاهش حاشیه سود است. ( ۶۰.۵را به قیمت محصول نهایی )
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 های تعدیل شده(داده) ۱۴۰۴تحلیل عمیق عملکرد آبان    
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 شود: می های تعدیل شده برای هر دو بخش بررسی در این بخش تغییرات ماهانه داده

 

 شاخص

 شده تعدیل

 ای تحلیل مقایسه تغییر  ( ید)   صنعت ( آذر)  صنعت تغییر  ( دی)  کل اقتصاد ( آذرکل اقتصاد )

 رکود قیتعم -۶.۷ ۴3 ۴۹.۷ -۴.۷ ۴3.۴ ۴۸.1 شامخ کل 

  به نهیهز  انتقال ی برا  واحد اقتصادی  تلاش +۳.۹ ۶۰.۵ ۵۶.۶ +۰.۷ ۷۰.۷ ۷۰.3 قیمت محصول 

 ی مشتر 

 بازار  در  مؤثر  ی تقاضا توقف -۱۳.۴ 3۹.۰ ۵2.۴ -۱۲.۴ 3۶.۵ ۴۸.۹ جدید سفارشات 

 ها بنگاه بر   ها  نهیهز  ی حداکثر  فشار -۰.۷ ۷۷.۶ ۷۸.3 +۰.۱ ۹۰.2 ۹۰.1 اولیه  قیمت مواد

 ی نیبدب  به ثبات از  فاز ر ییتغ -۹.۶ ۴1.۰ ۵۰.۴ -۳.۰ ۴۷.1 ۵۰.1 انتظارات آینده 
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 ماه به ماه() ۱۴۰۴ آذرمقایسه تطبیقی با     
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  و  داشت   ی نوس یس  نوسانات   صنعت  بخش   که   سال   اول   مه ین  یالگو   برخلاف :  سقوط  در   اقتصاد   کل   و   صنعت   یی همگرا

(  ۴3.۴)   اقتصاد  کل  شامخ.  میهست  هابخش   تمام  «ی نزول  یی همگرا»   شاهد  ماهی د   در  داشت،یم  نگه  ۵۰  مرز  الایب  را  خود  یگاه 
  ی هاشوک   که   دهدی م  نشان   یی همسو   ن یا.  اندکرده   سقوط   ری اخ  سال   ک ی  سطوح   ن ی ترن ییپا  به   دو  هر (  ۴3.۰)  صنعت   شامخ   و

  و  رفته   انیم  از  "خدمات"  و  "دی تول"  یهابخش   ن یب  یماهو   تفاوت   که  اندشده   ر یفراگ  یقدر  به   اکنون(  یانرژ  و  ارز )  یطیمح
 .است شده  فلج  اندازه  کی  به اقتصاد تیکل

  ن یکمتر )  3۶.۵  کنندهنگران   عدد  به  انیمشتر   دی جد  سفارشات  شاخص   سقوط :  تقاضا«  توقف »  به   تقاضا«  کاهش»  لیتبد

  از  صحبت  قبل   ی هاماه   در   اگر.  است  « یقلب   ستیا»  به  « یجی تدر  ش ی فرسا»  از   رکود   فاز   رییتغ   نشانگر   ، (ری اخ  ماهه  ۷۰  مقدار 
  و  ی آت   ی هامت یق  به   نسبت  د ی شد   ی نانینااطم.  میهست  مواجه   د« ی خر  از   امتناع »  یده ی پد  با   ماهی د  در   بود،   د یخر   قدرت   کاهش 
  متوقف   کاملاً   را  خود   دی خر  ماتیتصم ( یینها  کنندهمصرف   هم  و B2B بخش  در  هم) ان یمشتر   تا  شده  باعث  ،ی ارز  شوک
 .کنند

  ن یشتریب)  است  دهی رس  ۹۰.2  قله  به  کنندهره ی خ  یجهش   با  هیاول  مواد  متیق  شاخص:  فروش  ی ناتوان  برابر  در  نهیهز  ابرتورم

  رشد   نه یهز   ی همپا  نتوانسته (  ۷۰.۷)  ی دی تول  محصولات  متی ق  شاخص   که   است  ی حال  در   نی ا(.  ریاخ  ی هادوره   ی خ یتار  مقدار 
  یهاماه  برخلاف . هاستبنگاه سود هیحاش بر سابقهی ب فشار انگریب محصول، و نهاده تورم انیم  «ی واحد 2۰ شکاف» ن یا. کند
  کرده  ب یتخر  مدتکوتاه  در  را  هابنگاه  ی مال ساختار که میمواجه «ی آن  نهیهز شوک » ک ی با ماهی د  در  بود، مزمن  تورم که قبل
 .است

  سطوح   در  دو  هر (  ۴3.۰)  یینها  محصول   یموجود  و(  ۴2.۵)  هی اول  مواد  یموجود  شاخص:  یموجود   ینیگزیجا  بحران

  بلکه  ندارند،  را  دی جد  دلار  با  هی اول  مواد  دی خر یبرا  لازم  ینگ ینقد  تنها  نه  هابنگاه   که  دهدی م  نشان  روند نیا.  دارند قرار  یبحران
  گر، ید   عبارت   به .  است  شده«  ذوب »   بلکه   نشده،   حبس   انبارها   در   ی نگ ینقد  و   نرفته  فروش   به  زین  ی قبل   شدهساخته   ی کالاها
 .است شدن  قطع حال  در   دی تول چرخه  و  دهدی نم را  انبارها کردن  پر کفاف   ارز، د یجد ی هانرخ  با گردش  در   هیسرما

  به  اقتصاد  کل  استخدام  شاخص  و   شده  ترمیوخ  ماهی د  در   کار  بازار  روند:  ی اجتماع   بحران  خطر   و  روین  لیتعد  دیتشد

  اخراج«  موج »  به   حرکت  ن یا  ماهی د در   بود،   رو« ین  ل یتعد  سمت  به  حرکت»  از   صحبت  ماهآبان  در اگر .  است  کرده  سقوط  ۴3.2
  را  خود  ماهر  یروهاین ی حت  تا کرده مجبور  را  هابنگاه  سفارش،  و  هیاول مواد  نبود ل یدل  به  دی تول خطوط ی ل یتعط. است شده لی تبد
  رکود«،   طی شرا  در  روی ن  مازاد»  به  رو« ین  کمبود»  از  تیوضع  ر ییتغ  ن یا.  کنند   لی تعد  داشتند،  هاآن   حفظ  در  ی سع  ترش یپ  که
 .است  داده  ش یافزا شدت  به سال انیپا در  را  کار  بازار  ی اجتماع یهاسک یر

 

 شامخ آبان
 بررسی روند یکساله 


