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 هاهای جهانی کامودیتیهای دلار، طلا، شاخص بورس و قیمت( خلاصه قیمت 1جدول )

 ( دلار) ماه خرداد متیق ماهانه  راتییتغ ساله کی راتییتغ  

52.58% 6.51% ( الیر) آزاد دلار 883,000

لا
ط

 و 
ارز
 و 

ص
شاخ

ها 
 

 

( الیر) حواله دلار 696,623 0.59% 59.04%
 طلا اونس 3,358 0.83%- 39.80%
ن یکو تیب 117,940 14.19% 76.44%
تهران  بورس شاخص 2,784,831 5.11%- 28.20%
S&P500 شاخص 6,297 5.51% 14.39%

   

6.21% 2.65% مکعب  متر _ ttf یعی طب گاز 0.39

فرآورده
 

ها
 ی

نفت
ی 



-15.51% -8.21% بشکه  _ برنت نفت 69.28
-19.15% -8.43% بشکه _ فارس ج یخل نیبنز 90.63

-6.25% 0.00% بشکه _ فارس ج یخل لییگازو 107
-0.91% -15.79% LNG _ JKM USD/MMBtu گاز 12

    

-8.19% -8.81% تن _نیچ_آرافیس_متانول 269

پتروش
می

 ی 

 41.97% 12.76% تن _رانیا  فوب_گرانوله اوره 433
-10.27% -3.49% تن _ایآس  شرق_ آرافیس _لنیات 830
-12.00% 0.65% تن _نیچ _آرافیس _لنیپروپ 770

    

-26.87% -3.90% تن_فارس ج یخل  فوب _یخط  سبک لنیات  یپل 830

یپل
مر 


-11.11% 2.17% تن _فارس ج ی خل فوب_نیسنگ لنیات  یپل 848
-1.11% 3.25% تن _فارس ج ی خل فوب _لنیپروپ یپل 890

-14.70% 0.00% تن _نیچ_آرافیس_رنیاستا یپل 1,190
-14.47% 0.74% تن _ایآس شرق_یس یو یپ 680
-11.34% -2.27% تن _ایآس شرق _ترفتالات لنیات  یپل 860

    

-7.41% 5.26% تن _نیچ_ آرافیس_ آهن سنگ 100

ت
فلزا

 
ساس

ی 
 

 

-11.43% -0.91% تن _اهیس یایدر لتیب_فولاد 434
6.26% 1.40% تن_لندن بورس_مس 9,790

12.07% 3.13% تن _لندن بورس _ومینیآلوم 2,636
3.98% 6.93% تن_لندن بورس_یرو 2,824

 خلاصه
 هاشاخص و هامتیق
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 )اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چینمنبع: ) ؛( روند رشد اقتصادی اقتصادهای بزرگ1نمودار )

 

درصدی فصل قبل است، بلکه فراتر رفتن   0٫5ای از بازگشت قدرتمند پس از رکود  تنها نشانه ، نه 2025ماهه دوم  درصدی اقتصاد آمریکا در سه  3رشد  

 که حاصل رونق تولید یا مصرف باشد، از افت چشمگیر واردات ناشی شده استکشد. این جهش اما بیش از آن رخ میرا نیز به   ( ٪2٫4از انتظارات بازار )

های جدید رخ داد. در واقع، این رشد بیشتر بازتابی از رفتار احتیاطی فعالان اقتصادی درصدی که پس از موج انبارسازی در واکنش به تعرفه   30٫3  کاهشی

 ای از پویایی پایدار. هرچند مصرف شخصی اندکی جان گرفته، اما رشد ضعیف آن در دو فصل متوالی یادآور دوران رکوددر فصل قبل است تا نشانه 

وساز و مسکن، همراه با افت صادرات، تصویری متناقض از این رشد ارائه  شدت کند شده و کاهش در ساختگذاری ثابت نیز به کرونایی است. سرمایه 

تری های تجاری نقش پررنگ رسد اقتصاد آمریکا در حال عبور از یک دوره گذار پرنوسان است که در آن عوامل خارجی و سیاست نظر می دهد. به می

 .کنندهای درونی ایفا می نسبت به محرک 

فصل قبل    ٪0.6عملاً وارد فاز رکود خفیف شده است؛ افتی چشمگیر نسبت به رشد    ٪0.1، اقتصاد منطقه یورو با رشد ناچیز  2025ماهه دوم سال  در سه 

توانستند موتور محرک تقاضا باشند، سایه سنگین می های بهره که  دهنده کاهش اعتماد در فضای اقتصادی است. با وجود کاهش تورم و نرخ که نشان 

و    ٪0.7اند. در این میان، اسپانیا با رشد  ها رقم زدهتری را در میان خانوارها و بنگاههای تجاری آمریکا و تردیدهای ژئوپلیتیکی، رفتار محتاطانه تعرفه

وارد رکود شدند. این   ٪0.1ایتالیا، دو ستون اصلی اقتصاد منطقه، هر دو با افت  که آلمان و  از انتظار داشتند، در حالی  بهترعملکردی    ٪0.3فرانسه با  

نامتوازن است؛ جایی که سیاستواگرایی در عملکرد کشورها نشان می های حمایتی پولی هنوز دهد که منطقه یورو در حال تجربه یک دوره گذار 

 . به نمایش بگذارند های خارجیاند اثرگذاری کامل خود را در برابر شوک نتوانسته 

نشینی کرد. این عملکرد فصل قبل عقب  ٪1.2از انتظارات ظاهر شد، هرچند اندکی از رشد    بهتر  ٪1.1، اقتصاد چین با رشد فصلی  2025ماهه دوم  در سه

های های حمایتی پکن بود؛ از کاهش نرخ بهره گرفته تا تزریق نقدینگی برای مقابله با آثار تعرفه ای از سیاست ها، حاصل مجموعه بینیبهتر از پیش 

ها افزایش داد؛ ژوئن، امیدها را برای کاهش تنش بس تجاری با آمریکا در ماه مه و نشست تکمیلی لندن در  . توافق آتشتوان اشاره کردمی  تجاری

های فناوری و ویزای دانشجویی. با این حال، با نزدیک شدن  ویژه با تعهد چین به تسریع صادرات عناصر نادر و اقدام واشنگتن در کاهش محدودیتبه 

دهند که ایش یافته است. در این میان، آمارهای رسمی نشان می اوت، فشار بر پکن برای دستیابی به توافقی پایدار افز  12ها در  الاجل تعرفه به ضرب 

نااطمینانی و  داخلی  تقاضای  با وجود ضعف  تجربه می اقتصاد چین  را  باثباتی  به بخش خدمات و مصرف، رشد  اتکا  با  کند و های خارجی، همچنان 

  .پذیری خود را حفظ کرده است انعطاف 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 وضعیت رشد اقتصادی
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رساید، که نسابت  49.0با افزایش جزئی به   (ISM Manufacturing PMI) ، شااخص مدیران خرید بخش تولید آمریکا2025در ماه ژوئن 

باقی مانده اسات. رشاد  50( نیز فراتر رفت. با این حال، این عدد همچنان زیر مرز 48.8بینی بازار )در ماه مه اندکی بهبود داشات و از پیش 48.5به رقم 

 هایی از بهبود نسابی بودند، اما ضاعف در شااخص اشات ال( نشاانه44.3های معوق )( و سافارش46.4های جدید )( و کاهش کمتر در سافارش50.3تولید )

نیز حاکی از کاهش فشارهای  69.7ها به  اند. کاهش شاخص قیمت( همچنان فشار بر بخش عرضه را حفظ کرده46.7کنندگان )( و تحویل تأمین45.0)

تولیاد که  اند؛ در حالیدهناد که تولیادکننادگان آمریکاایی با احتیااح در حال حرکتهای ژوئن نشاااان میتورمی در زنجیره تأمین اسااات. در مجمود، داده

 وکار در حالت انتظار و تردید باقی مانده استافزایش یافته، استخدام همچنان محدود مانده و فضای کلی کسب

. 

 ( Institute for Supply Management منبع:  ؛ شاخص مدیران خرید آمریکا( روند 2نمودار ))

رسید که نسبت به ماه قبل اندکی افزایش   49.5به   (HCOB Manufacturing PMI) ، شاخص تولیدی منطقه یورو2025در ماه ژوئن  

ترین سرعت از مارس، و سفارشات ی کندترین نرخ انقباض در نزدیک به سه سال اخیر بود. رشد تولید ادامه یافت، هرچند با ضعیفدهندهداشت و نشان

. 2023کند. کاهش اشت ال نیز ادامه داشت، اما با کندترین سرعت از ژوئن  کس می جدید همچنان کاهش داشتند که ضعف تقاضای صادراتی را منع

پیشتاز بود  فشارهای قیمتی در سطح پایین باقی ماند و اعتماد تجاری با وجود افت جزئی، بالاتر از میانگین بلندمدت حفظ شد. در سطح کشورها، ایرلند

دهند ها نشان میتری را ثبت کردند. این دادهکه آلمان، فرانسه و اتریش عملکرد ضعیفتند، در حالیو هلند، اسپانیا و یونان نیز رشد قابل توجهی داش

چالش با  هنوز  اما  است،  ثبات  نقطه  به  شدن  نزدیک  حال  در  یورو  منطقه  تولید  بخش  استکه  مواجه  کار  نیروی  تعدیل  و  خارجی  تقاضای  .های 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 مدیران خریدشاخص 
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 ’S&P Global  منبع: ؛شاخص مدیران خرید اروپا( روند 3مودار )ن

، بالاترین سطح خود در سه ماه اخیر را  49.7با رسیدن به   (NBS Manufacturing PMI) ، شاخص رسمی تولید چین2025در ژوئن  

ای را نمایان ساخت، هرچند همچنان زیر مرز رشد باقی ماند. رشد تولید و سفارشات جدید  های کارخانههایی از بهبود نسبی در فعالیتثبت کرد و نشانه

که فروش خارجی و اشت ال همچنان  د آمریکا بود، در حالیهای جدیرسیدند، که احتمالاً تحت تأثیر افزایش صادرات پیش از اعمال تعرفه  50به بالای 

های فروش و افت  های مثبت ماه بودند، اما کاهش قیمتدر محدوده انقباض قرار داشتند. افزایش فعالیت خرید و بهبود اعتماد تجاری نیز از نشانه 

های ژوئن حاکی از یک تنفس کوتاه در روند در مجمود، داده  ی تداوم فشارهای قیمتی و ضعف تقاضای داخلی است.دهندههای ورودی نشانهزینه

 .ای از ابهام قرار داردنزولی تولید چین هستند، اما پایداری این بهبود همچنان در هاله

 

 S&P Global منبع:  ؛شاخص مدیران خرید چین( روند 4نمودار )
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 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛و چینا کننده در اقتصاد آمریکا، اروپ ( روند نرخ تورم مصرف5نمودار ) 

 این.  بازار  انتظارات  با  مطابق   و   فوریه  از  سطح  بالاترین رسید  ٪2.7، نرخ تورم سالانه آمریکا برای دومین ماه پیاپی افزایش یافت و به  2025در ژوئن  

انرژی که افت قیمت  ر حالید  بود،  دومدست  خودروهای  و  ونقلحمل  خدمات  غذایی،   مواد  چون  هاییبخش  در  هاقیمت  رشد  از  ناشی  عمدتاً  تورمی  شتاب

م در مراتب کمتر از ماه قبل بود. کاهش قیمت بنزین و سوخت گرمایشی ادامه داشت، اما قیمت گاز طبیعی همچنان بالا باقی ماند. در مقابل، توربه 

هسته نیز ، بیشترین افزایش در پنج ماه اخیر را ثبت کرد. تورم  ٪ 0.3با رشد   CPI بخش مسکن و خودروهای نو اندکی کاهش یافت. شاخص ماهانه

 اند، اما با ترکیبی از عوامل متضاد دهند که فشارهای قیمتی در حال بازگشتها نشان میها باقی ماند. این دادهبینیتر از پیشرسید، هرچند پایین  ٪2.9به  

 .کنندتر میگذاری فدرال رزرو را پیچیدهسیاست  مسیر که ایتعرفه  اثرات و محدود مصرفی تقاضای جمله از

 انتظارات از  بالاتر اندکی  و اروپا مرکزی بانک  رسمی  هدف  با  مطابق  باقی ماند ٪2.0، نرخ تورم سالانه منطقه یورو بدون ت ییر در سطح 2025ئیه در ژو

ها در در ژوئن( توانست اثر افزایش قیمت   ٪3.3در برابر    ٪3.1)  خدمات  تورم  کاهش:  بود  قیمتی  سبد  در  توازن   نوعی  حاصل  تورمی  ثبات  این.  بود  بازار

در همین حال،    .کاهش یافت(  -٪2.5های خوراک، دخانیات و کالاهای صنعتی غیرانرژی را خنثی کند. قیمت انرژی نیز برای دومین ماه پیاپی )بخش 

دهند که  ها نشان میاین داده.  تثبیت شد  ٪2.3در سطح    2022طح از ژانویه  س  ترین پایینکند،  تورم هسته که نوسانات انرژی و خوراک را حذف می

پولی را محتاطانه    گذاریفشارهای تورمی در منطقه یورو در حال کنترل هستند، اما ترکیب مت یرهای ساختاری و تقاضای داخلی همچنان مسیر سیاست 

   .داردنگه می 

بود و پس از  ٪0.1، نرخ تورم سالانه چین بدون ت ییر نسبت به سال قبل در سطح صفر باقی ماند، که فراتر از انتظارات بازار برای افت  2025  ندر ژوئ

ویژه در پوشاک، سلامت و آموزش، تحت های غیرخوراکی به شود. افزایش قیمتها محسوب میای از ثبات نسبی در قیمت در ژوئن، نشانه   ٪0.1رشد  

، شدیدترین کاهش ٪1.6ها با افت  های مصرفی پکن، توانست بخشی از افت شدید قیمت مواد غذایی را جبران کند؛ جایی که تورم خوراکیحمایت یارانه 

تر همراه بود. تورم هسته با رشد ونقل با سرعت کمتری کاهش یافت و اشت ال نیز با افتی ملایمنج ماه اخیر را ثبت کرد. در همین حال، هزینه حملدر پ

 از   که بخشی  ، بیشترین افزایش از ژانویه را ثبت کرد٪0.4با رشد   CPI که شاخص ماهانهماه اخیر رسید، در حالی  17به بالاترین سطح خود در    0.8٪

 ضعف  اما  است،  قیمتی   رکود  فاز  از   عبور  حال  در   چین  اقتصاد  که  دهندمی   نشان  هاداده  این .  بود  اقلیمی  اختلالات  و   شدید  هایبارندگی   تأثیر  تحت   آن

 .شونداز بازگشت پایدار تورم می  مانع همچنان اقلیمی نوسانات و داخلی تقاضای

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت تورم
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 ٪4.3که بازار انتظار افزایش آن تا  رسید، در حالی  ٪4.1واحد درصدی به    0.1ای با کاهش  طور غیرمنتظره، نرخ بیکاری ایالات متحده به2025در ژوئن  

 163.366هزار نفری به  238که اشت ال نیز با رشد میلیون نفر همراه بود، در حالی  7.015هزار نفری جمعیت بیکار به  222را داشت. این افت با کاهش 

باقی ماند. نسبت   ٪62.3هزار نفر افزایش یافت و نرخ مشارکت نیروی کار در سطح    16میلیون نفر رسید. با وجود این، جمعیت فعال اقتصادی تنها  

دهنده بهبود رسید، که نشان   ٪7.7واحد درصدی به    0.2نیز با افت   ترسید. نرخ بیکاری گستردهر  ٪59.7واحد افزایش به    0.1اشت ال به جمعیت نیز با  

 .وقت اقتصادی استنسبی در شرایط اشت ال برای کارگران ناامید و شاغلان پاره 

است   2024شده در اکتبر  ترین سطح تاریخی ثبت باقی ماند، که مطابق با پایین  ٪6.2، نرخ بیکاری در منطقه یورو بدون ت ییر در سطح  2025ر ژوئن  د

وضوح بیانگر بهبود قابل تاکنون، به   1995از سال    ٪9.21دهنده ثبات نسبی در بازار کار این منطقه است. این رقم در مقایسه با میانگین بلندمدت  و نشان

که نرخ بیکاری جوانان نیز اندکی میلیون نفر رسید، در حالی  10.7هزار نفری به    62نیز با کاهش    توجهی در وضعیت اشت ال است. تعداد افراد بیکار

های اقتصادی، همچنان رغم چالشها در کنار نرخ مشارکت نیروی کار پایدار، حاکی از آن است که بازار کار منطقه یورو علیکاهش یافت. این داده

 . مقاوم باقی مانده است 

ترین سطح از نوامبر سال گذشته  باقی ماند که مطابق با انتظارات بازار و پایین  ٪5.0، نرخ بیکاری چین طبق نظرسنجی رسمی در سطح 2025در ژوئن 

نام کشاورزی گزارش شد، که شامل افراد دارای ثبت   ٪4.8و در میان نیروی کار غیرمحلی    ٪5.1شده محلی  بود. نرخ بیکاری در میان نیروی کار ثبت

ساعت   48.5ها به  بود. در همین حال، میانگین ساعات کاری هفتگی کارکنان شرکت  ٪5.0شهر بزرگ، نرخ بیکاری شهری نیز    31شود. در  ی نیز م

رشد داشت. میانگین   ٪0.7میلیون نفر رسید که نسبت به سال قبل    191.39افزایش یافت و جمعیت نیروی کار مهاجر روستایی در پایان فصل دوم به  

دهند که بازار کار چین در سطح ملی به ثبات نسبی رسیده، اما همچنان با  ها نشان میبود. این داده   ٪5.2اری شهری در نیمه اول سال نیز  نرخ بیک

 . هایی در اشت ال جوانان و مناطق خاص مواجه استچالش

 
 یورو استات National Bureau of Statistics of China  ،, U.S. Bureau of Labor Statistics ؛ منبع:)درصد(( روند نرخ بیکاری آمریکا، اروپا و چین6نمودار )

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 یکاریب شاخص
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حفظ کرد، اما دو تن از اعضای   ٪4.50تا    ٪4.25، فدرال رزرو آمریکا نرخ بهره را برای پنجمین جلسه متوالی در محدوده  2025در نشست ماه ژوئن   

های اخیر سابقه بوده است. این تصمیم در حالی اتخاذ شد که دادهبی   1993  سال  از  که  نادر  رخدادی  گیرنده خواستار کاهش نرخ شدندهیئت تصمیم

کردند. های قبلی که رشد را »با سرعتی قابل توجه« توصیف میهای اقتصادی در نیمه اول سال هستند، برخلاف ارزیابی حاکی از کاهش سرعت فعالیت

هایی همراه است. فدرال رزرو تأکید کرد  انداز اقتصادی با ابهاماست و چشم ٪2هدف  نرخ بیکاری در سطح پایین باقی مانده، اما تورم همچنان بالاتر از

ها درباره تأثیرات جنگ تجاری بر ها بستگی دارد. در این میان، نگرانی های جدید، تحولات اقتصادی و ارزیابی ریسککه مسیر آتی نرخ بهره به داده

 .اندرا تقویت کرده روند نزولی تورم، رویکرد محتاطانه بانک مرکزی

 کی  در  هانرخ  یمتوال  کاهش  نیهشتم  م،یتصم  نیا  با  و  کرد  حفظ   رییت   بدون  را  بهره  یهانرخ (  ECB)  اروپا  یمرکز  بانک  ، 2025  ژوئن  ماه  نشست  در

  سطح   در  یاصل  بازپرداخت  نرخ .  بود  رسانده  2022  نوامبر  از  خود  سطح  نیترنییپا  به   را  یریگوام  یهانهیهز  که  ایچرخه .  رساند  انیپا  به   را   گذشته  سال

 ابهامات   تداوم  از   ی ناش  رات یتأث  یابیارز  حال  در  مشاهده«،  و   صبر»  کردیرو  اتخاذ  با  گذاراناست یس.  ماند  یباق  ٪2.0  در  یگذارسپرده  نرخ  و   2.15٪

 ی برا   یمهم  لیدل  ژوئن،   ماه  در  ٪2  هدف  به   تورم  دن یرس.  هستند  تورم   و  یاقتصاد  رشد   بر  کایآمر  یشنهادیپ  یها تعرفه  یاحتمال  یامدهایپ  و  یتجار

 اما   دارد،  قرار  «یخوب  تیموقع  در»  بانک  که  کرد  اعلام   یخبر  کنفرانس  در  لاگارد،  نیستیکر  اروپا،  یمرکز  بانک  س یرئ.  بود  یاستیس  ماتیتنظ  در  توقف

  به   اشاره  با  ن،یهمچن.  یضدتورم  و  یتورم  یفشارها  بیترک  به  توجه  با  ژهیوبه  است،  دشوار  یمتیق  اندازچشم  بر  هاتعرفه   اثرات  ی ابیارز  که  داشت  اذعان

 .کندیم لحاظ یتورم یهاینیبش یپ در را آن اما کند،ینم  یگذارهدف ماًیمستق را ارز نرخ ECB که کرد دیتأک ورو،ی ریاخ تیتقو

  ٪3.0  سطح  در  را  سالهکی  یدهوام  هیپا  نرخ  و  کرد  حفظ  رییت   بدون  را  خود  یدیکل  بهره  یهانرخ(  PBoC)  نی چ  یمرکز  بانک  ،2025  ژوئن  ماه  در

 ی م   ماه  در  هیپا  واحد  10  کاهش  از  پس  میتصم  نیا.  بازار  انتظارات  با  مطابق  ،درصد در صد رسید  1.62معادل   (  shiborو نرخ شیبور )  داشت  نگه

  ٪5.2  رشد  وجود  با.  بود  یاقتصاد  رشد تیتقو  و  کایآمر  دیجد  یهاتعرفه   اثرات  با مقابله  آن  هدف  که  ، درصد کاهش داشت  0.08و نرخ شیبور    شد  اتخاذ

. بود  مشهود  دکنندهیتول  متیق  د یشد  افت  جمله  از  یضدتورم  یفشارها  تداوم  و  رشد   شتاب   کاهش   از  ییهانشانه   دوم،  ماههسه   در  ی داخل  ناخالص  دیتول

 ی معرف  یصنعت دیتول و مسکن مانند ییهابخش از تیحما و یداخل یتقاضا  تیتقو یبرا را یدیجد یمال محرک ی هابسته ماه نیهم در زین نیچ دولت

 ی برا   هماهنگ تلاش   از یانشانه   د،یرس ر یاخ ماه سه   در خود  سطح  نیبالاتر به   و بود  هاینیبش یپ از  فراتر  ی بانک یدهوام  رشد اقدامات،  نیا کنار در. کرد

 .است راکد اقتصاد یایاح

 

 Federal Reserve, European Central Bank, People's Bank of Chinaمنبع :  ؛نرخ بهره سیاستی( روند 7نمودار )

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 نرخ بهره
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دلار در هر   3٬349سطح    در نهایت به قیمتهای مقطعی، بار دیگر روندی صعودی به خود گرفت و  ، قیمت جهانی طلا پس از افت 2025در ماه ژوئن  

با سرعتی فراتر از انتظار در  (CPI) کنندههای تورمی آمریکا بود که نشان داد شاخص قیمت مصرف . این رشد تحت تأثیر انتشار دادهرسیداونس  

رزرو در برابر کاهش نرخ بهره و عنوان دارایی امن تقویت کرد. با این حال، موضع محتاطانه فدرالاست، موضوعی که جذابیت طلا را به حال افزایش  

های جدید آمریکا بر واردات از کشورهای  های تجاری ناشی از تعرفههای بیشتر شد. در کنار آن، تنشتأکید بر کنترل انتظارات تورمی، مانع از جهش

 جمله  از  های مرکزیمختلف، فضای عدم اطمینان را تشدید کرد و موجب افزایش تقاضا برای طلا شد. همچنین، خرید گسترده طلا توسط بانک 

 .طح قیمت ایفا کردس  حفظ در مهمی نقش سنگاپور و لهستان ترکیه، قزاقستان،

 
 سااال انیپا تا پلاساوپک  دیتول  کاهش دیتمد  سااو،کی از.  بود همراه  ینوسااانات با  یدیکل عامل چند  ریتأث  تحت  نفت یجهان متیق  ،2025 ژوئن در

 د،یتول شیافزا  با لیبرز  و  کانادا  کا،یآمر مانند گروه نیا  از  خارج دکنندگانیتول کهیحال در  شاد، هامتیق از تیحما و  عرضاه  شادن محدود  موجب 2026

 نوظهور یاقتصاادها و هند یساو از ژهیوبه  روز، در  بشاکه ونیلیم  1.1 رشاد با  نفت یجهان  یتقاضاا  گر،ید یساو  از. کردند وارد  بازار  تعادل  بر  ییفشاارها

 تیتقو نیهمچن. شاد تقاضاا شاتریب جهش از مانع پاک، یهایانرژ  به  شیگرا لیدلبه نیچ در مصارف رشاد کاهش که هرچند شاد،  تیتقو ییایآسا

 هامتیق رشاد  شادن محدود  و بازار در احیاحت موجب  ران،یا و  هیروسا  بر کایآمر دیجد  یهامیتحر  و یتجار جنگ  از  یناشا  یهاینگران و دلار  شااخص

 .داشات  قرار شاکننده اما  متعادل یتیوضاع در  یکیتیژئوپل عوامل  و تقاضاا  عرضاه، یساو  از  متضااد  راتیتأث با  ، ژوئن در  نفت  بازار مجمود، در.  شاد

 
 ( روند قیمت نفت برنت؛ منبع : نشریه آرگوس 9نمودار ) 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 طلا و نفت  
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نزین با ب  در پایان تیر ماه  کهطوریهای نفتی در خلیج فارس شاهد همگرایی بیشتر قیمت بنزین و گازوییل بود، به ، بازار فرآورده 2025در ماه ژوئن  

دلار برای بنزین و  21دهنده کرک اسپردی در حدود ها نشاندلار در هر بشکه معامله شد. این سطح قیمت 105دلار و گازوییل با   89میانگین حدود 

های پیشین کاهش یافته و از تضعیف نسبی تقاضای بنزین در برابر گازوییل حکایت دارد. عوامل مؤثر  دلار برای گازوییل است، که نسبت به ماه  37

 .ندادلیل کندی رشد اقتصادی، و در مقابل، حفظ تقاضای صنعتی برای گازوییل در آسیا و اروپا بوده شامل افت مصرف بنزین در بازارهای غربی به 

 
 منبع: داده های نشریه آرگوس  ؛( قیمت نفت و فرآورده های نفتی در بازار خلیج فارس10نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 کامودیتی جهانی بازار دوم:بخش

 بازار جهانی فرآورده های نفتی و کرک اسپرد
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دلار در هر   435تا   433هایی بین ها همراه بود. در منطقه دریای سیاه، بیلت مربعی با قیمت، بازار جهانی بیلت با ثبات نسبی قیمت 2025در ماه ژوئن 

دلار کاهش دادند. در چین، قیمت بیلت در    15های خود را تا  پذیری، قیمتکه تولیدکنندگان داخلی ترکیه برای حفظ رقابتتن معامله شد، در حالی

مانند عربستان، نگشان بدون ت ییر باقی ماند، اما رکود تقاضای داخلی و افزایش موجودی انبارها فشارهایی بر تولیدکنندگان وارد کرد. در سایر بازارها  تا

نیز قیمت  ایتالیا  بالاترین نرخ ثبت اندونزی و  بودند، با  ایتالیا )ها عمدتاً ثابت  این ثبات قی  562شده در  از کاهش  دلار در هر تن(.  ناشی  متی عمدتاً 

 .های فعلی واداشت تا از افت بیشتر بازار جلوگیری کنندها بود که تولیدکنندگان را به حفظ قیمتهای صادراتی و انباشت موجودیسفارش 

 
  platsمنبع: نشریه  ؛( روند قیمت بیلت دریای سیاه11نمودار )                  

های ابتدایی سال، بازار مس تحت تأثیر ، قیمت جهانی مس با نوسانات محدود و تمایل به تثبیت همراه بود. پس از رشد نسبی در ماه2025در ماه ژوئن   

ویژه در چین، و افت شدیدتر بازار مسکن این کشور، با فشارهای نزولی مواجه شد. با این حال، کاهش موجودی انبارها در کاهش تقاضای صنعتی، به 

 9٬600ها شد. در پایان ماه، قیمت مس در محدوده  ناطق و تداوم تقاضا از سوی صنایع انرژی و خودروهای الکتریکی مانع از افت شدید قیمتبرخی م

های نوظهور های ساختاری از سوی بخش دهنده توازن شکننده میان ضعف تقاضای ساختمانی و حمایتدلار در هر تن تثبیت شد، که نشان  9٬655تا  

 . ی استصنعت

 
 plats هینشر؛ منبع: مس ( روند قیمت12نمودار ) 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم:   بخش

 بازار جهانی فلزات اساسی
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ریزی های زیرساختی بزرگ یا در مرحله برنامه ، بازار جهانی مس همچنان با فقدان موتور محرک تقاضای قدرتمند مواجه بود. پروژه2025در ماه ژوئن  

ویژه های اقتصادی چین نیز در این ماه، به گیری موج جدیدی از تقاضا شده است. دادهاند یا با تأخیرهای اجرایی روبرو هستند، که مانع از شکلباقی مانده

های های صنعتی و رشد منفی در برخی شاخص گذاریدر حوزه مسکن و تولید صنعتی، ضعف ساختاری را نشان دادند؛ افت فروش املاک، کاهش سرمایه 

دلار، بازتابی   9٬600تولید، همگی بر بازار فلزات فشار وارد کردند. در نتیجه، قیمت جهانی مس در ژوئن با نوسانات محدود و تمایل به تثبیت در محدوده  

 .تحرک و محتاطانه بوداز این فضای کم

 

 

 plats هینشر؛ منبع: سنگ آهن ( روند قیمت12نمودار ) 
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کند، با نوساناتی ونقل دریایی کالاهای فله خشک را رصد میکه نرخ حمل Baltic Dry Index (BADI) ، شاخص2025  جولایدر ماه  

 های کشتی  برای  تقاضا  افزایش  از  ناشی  عمدتاً  شاخص  این  رشدواحد رسید.    2٬003به سطح    ماهمحدود اما روندی صعودی همراه بود و در پایان  

Capesize  که شاخصبود ، در حالی Supramax   دهنده فضای متعادل ها نشانیافت. این عملکرد متضاد در زیرشاخصنیز اندکی افزایش

سنگ و غلات تحت تأثیر نوسانات اقتصادی آهن، زغالونقل دریایی است، جایی که تقاضای جهانی برای مواد اولیه مانند سنگاما شکننده در بازار حمل

رشد کرد، که بازتابی از بهبود نسبی در برخی مسیرهای تجاری و تقاضای   ٪1.6در هفته پایانی ژوئن   BADI و تجاری قرار دارد. در مجمود، شاخص

 تفصلی اس

 

 
 بورس باتلیک لندن منبع: ؛( شاخص نرخ حمل کانتینری بالتیک13نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 یکبالت یرانیکشت هیکرا شاخص
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میزان    1402سال   به  نقدینگی  کدام    7،877حجم  هر  پول  شبه  و  پول  حجم  طول    5،962و    1،914و  در  کدام  هر  که  بود  تومان  میلیارد   هزار 

 2،631و حجم پول به    یک سال گذشته صعودی بوددرصد رشد داشتند. روند افزایش نقدینگی در    26.4درصد و  37.5درصد،    29.1ماه به ترتیب    12

هزار     10،165ماه از  بهمن  طبق آمار منتشر شده، حجم نقدینگی در  هزار میلیارد تومان رسیده است.    7،877و حجم شبه پول به    هزار میلیارد تومان

 . میلیارد تومان عبور کرده است

 

 

 

 منبع: بانک مرکزی   ( روند رشد نقدینگی14نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش سوم:  اقتصاد ایران 
 نقدینگی و رشد نقدینگی 
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دهد، بازتابی از واحد درصد افزایش نشان می  1.8درصد رسید که نسبت به ماه قبل    41.2نقطه خانوارهای کشور به  به، نرخ تورم نقطه 1404در تیرماه  

قیمت مصرف است. شاخص  خانوارها  سبد مصرفی  در  قیمتی  فشارهای  عدد  تشدید  به  رشد    360.2کننده  با  نیز  ماهانه  تورم  و  درصدی،   3.5رسید 

  35.3اند. نرخ تورم سالانه نیز به  را تجربه کردهدرصدی    5.1ها که تورم ماهانه  ویژه در گروه خوراکیهاست، به دهنده تداوم روند افزایشی قیمتنشان

واحد درصد کاهش یافته است، که بیانگر همگرایی نسبی فشار تورمی میان طبقات مختلف درآمدی   0.6ها به  درصد افزایش یافته و فاصله تورمی دهک

گذاری اقتصادی های اصلی سیاست همچنان یکی از چالشدهد که کنترل تورم  است. این تحولات، در کنار رشد نقدینگی و نوسانات ارزی، نشان می 

 . کشور است

 

 
 منبع: مرکز آمار ایران   ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( 15نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  نقطهتورم نقطه به 
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های ملی فصلی مرکز آمار ایران، محصول ناخالص  بر اساس آخرین نتایج حساب   بود،  همراه  ی محسوس  ینزول  روند  با   1403  سال  در   رانیا  یاقتصاد  رشد

هزار میلیارد ریال بدون احتساب نفت  76,140هزار میلیارد ریال با نفت و  100,260به رقم  1403در سال  1400به قیمت ثابت سال  (GDP) داخلی

 3هزار میلیارد ریال بوده که نشان از رشد    74,582هزار میلیارد ریال و بدون نفت    97,301ت  رسیده است، در حالی که رقم مذکور در سال قبل با نف

 .دارد 1403درصدی محصول ناخالص داخلی بدون نفت )به قیمت پایه( در سال  2.1درصدی محصول ناخالص داخلی با نفت )به قیمت پایه( و 

 

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛روند نرخ رشد اقتصادی ایران (16نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

رشد اقتصادی

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  روند نرخ رشد اقتصادی
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افزایش یافت، اما سپس روندی نزولی را طی   1401ماهه زمستان  در سه   ٪9.7به    1401در تابستان    ٪9.2در دوره مورد بررسی، نرخ بیکاری از حدود  

کاهش پیدا کرد. نرخ  ٪7.3به  1404افزایش یافت و در بهار   ٪7.8مجدداً به  1403ماهه زمستان رسید. با این حال، در سه ٪7.2به  1403کرد و پاییز 

، و بیشترین سطح در 1403و زمستان    1401بستان  نوسان داشت؛ کمترین سطح آن در تا  ٪41.7تا    ٪40.1مشارکت اقتصادی نیز در همین دوره بین  

های ساختاری، ، مشارکت اقتصادی به دلیل چالش1403دهد که با وجود بهبود نسبی نرخ بیکاری تا پایان  ثبت شد. این روند نشان می   1403تابستان  

 .  .اقتصادی و جمعیتی همچنان در سطحی پایین باقی مانده است

 

 منبع: مرکز آمار ایران    ؛بیکاری ایرانروند نرخ  (17نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 روند نرخ بیکاری
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رسید که این میزان واحد مسکونی    3،559های مسکونی معامله شده در شهر تهران به  ، تعداد آپارتمان1403ماه  تیر  بانک مرکزی، در  بر اساس اطلاعات  

امسال،   ماهتیربر اساس این آمارها، در   درصد بیشتر است.  27.1  ،سال قبل  ماهتیراما در مقایسه با    .دهددرصد کاهش نشان می  8.1نسبت به ماه قبل  

هزار   460میلیون و    87ران  های معاملات ملکی شهر ته فروش یک مترمربع زیربنای واحد مسکونی معامله شده از طریق بنگاه  و  میانگین قیمت خرید

درصد و مناطق  9.7با   10درصد، منطقه  14با   5منطقه  درصد بیشتر است.  14.3پارسال  ماهتیردرصد و نسبت به   1.8تومان بوده که نسبت به ماه قبل 

ر جدید تاکنون توسط بانک مرکزی )آمادرصدی از معاملات مسکن، بیشترین سهم از معاملات مسکن را به خود اختصاص دادند.  8با سهم حدود    4و    2

 شده( نمنتشر 

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛روند قیمت مسکن هر متر مربع در تهران)میلیون ریال( (18نمودار ) 

با عمر کمتر در شهر تهران به تفکیک عمر بنا حاکی از آن است که واحدهای   1403بررسی توزیع تعداد واحدهای مسکونی معامله شده در تیر ماه سال  

رشد شاخص کرایه مسکن اجاری در شهر تهران و در   ،اند . در ماه مورد بررسی را به خود اختصاص داده  مبیشترین سه   ،درصد  26.6  مبا سه  ،سال  5از  

در شهر تهران و    1403درصد بوده است. رشد نقطه به نقطه شاخص مزبور در تیر ماه سال    5.2کل مناطق شهری نسبت به ماه قبل یکسان و معادل  

 . درصد می باشد 50.4و  45.9کل مناطق شهری نسبت به ماه مشابه سال قبل به ترتیب معادل 

وساز است. تورم بالای مصالح اختهای سخواهد شد، افزایش هزینه   1403ترین عواملی که باعث افزایش قیمت مسکن در نیمه دوم سال  یکی از مهم

نیز   1403درصد بود و این روند در سال    45، تورم مصالح ساختمانی حدود  1402ساختمانی یکی از دلایل اصلی افزایش قیمت مسکن است. در سال  

ها و این موضود به نوبه خود قیمتهای ساخت، سازندگان مجبور به افزایش قیمت فروش واحدهای مسکونی هستند ادامه یافته است. با افزایش هزینه 

، نرخ تورم 1402همچنین، تورم عمومی و کاهش ارزش پول ملی نیز تأثیر مستقیم بر قیمت مسکن دارد. در سال  .  دهددر بازار مسکن را افزایش می 

نرخ بالای تورم در نتیجه  د باقی بماند. درص  40تا  30نیز این نرخ در محدوده   1403شود که در سال بینی می درصد بود و پیش 43عمومی کشور حدود 

 .شودباعث افزایش کلی قیمت کالاها و خدمات، از جمله مسکن می 

وارداتی هستند و با   ،وسازاز دیگر عوامل مؤثر بر قیمت مسکن، افزایش نرخ ارز است. بسیاری از مصالح ساختمانی و تجهیزات مورد نیاز برای ساخت

وساز و در نتیجه بر قیمت نهایی مسکن طور مستقیم بر افزایش هزینه ساخت یابد. این امر به افزایش می  نیز  ت این کالاهاافزایش نرخ ارز، هزینه واردا

 .هم اهمیت بالایی دارد اجاره مسکن در تهران گذارد. این موارد برایتأثیر می

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 (الیر ونیلیم)تهران در مترمربع هر مسکن متیق

https://iranfile.ir/properties/rentlease-apartment
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تکلیف تعیین  بانک مرکزی با ورود به این بازار و  های ابتدایی سال،  درصد در ماه  30های بالا و در محدوده  انتشار اوراق گواهی سپرده با نرخ  بعد از

ها گشت. لازم به ذکر است دولت از ابتدای سال به  برای خرید اوراق اخزا به عنوان بخشی از تعهدات سپرده قانونی خود، موفق به کنترل نرخ   هابانک

 اختصاص نداده است و این مهم به مدیریت نرخ های بازار اوراق دولتی کمک کرده است.  اخزا  ،کارانپیمان

 

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزی ؛(اخزا) سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  (19نمودار )  

 

 

. دهدرا نشان مینسبت به ماه قبل  ی  درصد  0.33  کاهش  که  دیرس  درصد  23.64  به  ماه  تیر  انیپا  در  یبانک  نیب  بهره  نرخ  ،یمرکز  بانک  آمار  براساس

میانگین نرخ بهره بدون ریسک در خرداد ماه به    درصد مدیریت شده است.   24درصد الی    23بین بانکی در شش ماه اخیر همواره در محدوده  نرخ بهره 

 ولی در پایان تیر ماه ت ییر مشهودی نسبت به خرداد ماه نداشت.  درصد رشد داشت 0.43درصد رسید که نسبت به ماه پیش  34.1رقم 

  روزانه   مدتکوتاه  یمال  یهادوره  در  هابانک  است  ممکن  گردد.ها اطلاق می بین بانک ای  یک هفته   /به نرخ بهره استقراض شبانه  نرخ بهره بین بانکی 

 تعادل  حالت  به  تا  کند  جبران  را  آن  گرفتن  وام  ق یطر  از  دیبا  شود،  ینگینقد  یکسر  دچار  ی بانک  اگر.  شوند  روروبه   ینگینقد  مازاد  ای  یکسر  با  یهفتگ  ای

 گر یکدی  به  آن  در  که  اندداده  لیتشک  یبانک ن یب  بازار  نامبه   را  یبازار  باشند،  نداشته  ازین  یمرکز  بانک  به  مشکل  نیا  حل  یبرا  هابانک   نکهیا  یبرا.  برسد

  قانون  ک ی  عنوان  به   توانی م  هیبازارسرما  بر   بهره  نرخ  رات ییت   رات یتأث  از   .  دارند  کمتر  ای  یاهفته کی  مدتکوتاه  دیسررس  ی بانکنیب  یهاوام   اکثر.  دهند  وام

 و نشانه افزایش حجم پول در بازار است.   دارد میمستق رابطه هیسرما بازار حال بهبود  با یبانک  نیب بهره نرخ کاهش که گفت یکل

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 سکیر بدون بهره نرخ و یبانک نیب بهره نرخ

 (اخزا)
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های اخیر رسید، ترین مقادیر خود در سالبه یکی از پایین  42.9به میزان   اقتصاد ایران با کاهش محسوس، شاخص شامخ کل  1404در خردادماه  

  جمله   از  های اتاق ایران، تمامی پنج مؤلفه اصلی شامخ وکار. طبق گزارش مرکز پژوهش ای از تعمیق رکود و افزایش نااطمینانی در فضای کسبنشانه 

 در زمانهم ضعف بیانگر  که شدند، مواجه زمانهم  افت با »صادرات« و اولیه« مواد »موجودی استخدام«، »میزان جدید«، »سفارشات  تولید«، »مقدار

روزه بر روان اقتصادی های ارزی، و تأثیرات جنگ دوازدهیگیرسخت   آب،  و  انرژی  قطعی  تداوم  شامل  افت  این  کلیدی  عوامل.  تقاضاست  و  عرضه  سمت

های اقتصادی شده است.  ریزیگذاری، و تعویق برنامهند. این شرایط موجب افزایش تردید در میان تولیدکنندگان، کاهش انگیزه سرمایهاکشور بوده

اد اولیه،  اتاق ایران پیشنهاد کرده برای مهار این وضعیت، اقداماتی نظیر حمایت هدفمند از واحدهای تولیدی، مدیریت بحران انرژی، تسهیل تأمین مو

 .و تحریک تقاضای داخلی در دستور کار قرار گیرد

 

 

 ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ؛ منتشره توسط اتاق بازرگانی )کل( شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (20نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 یبازرگان اتاق دیخر رانیمد شاخص
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 4.6ارزش صادرات غیرنفتی کشور )بدون احتساب میعانات گازی( به حدود    1404بر اساس گزارش رسمی گمرک جمهوری اسلامی ایران، در تیرماه  

 18میلیارد دلار، کاهش   4.9دهد. در مقابل، واردات با ثبت  درصدی را نشان می 24میلیارد دلار رسید که نسبت به تیرماه سال گذشته رشد قابل توجه  

میلیارد دلار و  16.5، ارزش کل صادرات به  1404درصدی نسبت به مدت مشابه سال قبل داشته است. با این حال، در مجمود چهار ماه نخست سال  

 اند. این افت در درصدی نسبت به دوره مشابه سال قبل را تجربه کرده 11.6درصدی و   5میلیارد دلار رسید که به ترتیب کاهش   17.6واردات به  

باعث کاهش   منفی   8.7مجمود  تجاری  تراز  ثبت  و  تجاری کشور  مبادلات  آمارها   1.1درصدی حجم  این  است.  شده  دوره  این  در  میلیارد دلاری 

های ارزی و نوسانات ای و اساسی است که در شرایط محدودیتدهنده فشارهای ساختاری بر صادرات و تداوم وابستگی به واردات کالاهای واسطه نشان

 .اندای، بر تراز تجاری کشور اثر منفی گذاشته قهمنط

 

 

 

 منبع: بانک مرکزی ؛ )میلیون دلار( روند واردات و صادرات (21نمودار ) 
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 وضعیت تجارت خارجی 
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تشدید از ابتدای خرداد ماه با    .درصد رشد داشت  44.2نسبت یکسال گذشته  و    ماه  خردادنسبت به    کاهش  درصد  1ماه، شاخص کل بورس تهران    تیردر  

درگیری    در پایان ماهو  های ضد و نقیض ایران و آمریکا در مورد مذاکرات باعث بالا رفتن هیجانات و نوسانات منفی بازار سرمایه شد  و گفتارتنش  

در ادامه هفته ابتدای تیرماه  این تعطیلی  .  تصمیم تعطیلی بازار سرمایه توسط شورای عالی بورس شد  بهمابین ایران و اسرائیل و آمریکا منجر    نظامی

 بس توسط طرفین، فعالیت بازار سرمایه به روال عادی بازگشت.   بورس ادامه داشت و در هفته دوم تیر ماه بعد از قبول آتش

 

 

 

 پردازش اطلاعات مالی های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (22نمودار )                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 وزن هم و کل شاخص
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 یخیتار  نیانگیم.  رودی م  شمار  به  نیادیبن  یهال یتحل  یبرا  ژهیو  به  هیسرما  بازار  فعالان  و  گذارانهیسرما  ید یکل  یهاشاخص   از  ی کی  ،سود  به  متیق  نسبت

 که  شد ثبت هیسرما بازار شدن یحباب اوج در و 99 سال رماهیت در  یدیکل شاخص نیا رکورد نیبالاتر. است بوده 7 بالاتر از ،سهام بازار در شاخص نیا

 مورد  سهام  گذاریارزش  ارزیابی برای  کلیدی  شاخص یک  عنوان  به سهام  بازار در(  P/E)  سود به  قیمت  نسبت   ،1403  آبان   در   .دیرس  42  به  نسبت  نیا

 این  در  گذاریسرمایه   جذابیت   و  یافت  کاهش  P/E  نسبت  سودآوری،   رشد  دلیل  به  خودرو،  و   اساسی   فلزات  مانند  صنایع  برخی   در .  گرفت  قرار   توجه

 مواجه  سودآوری  هایچالش  با  که  صنایعی  مقابل،   در   .داشت  دنبال  به   را  هاشرکت  این  سهام  برای  تقاضا  بهبود  موضود  این.  کرد  پیدا  افزایش  هابخش 

 سمت  به   بیشتر  حقیقی   گذاران سرمایه  تا   شد   باعث   امر   این .  بود  گذارانسرمایه  برای   بیشتر  ریسک  دهندهنشان   که  داشتند  بالاتری  P/E  نسبت   بودند، 

  ها، میتحر  دیتشد جمله از  خردادماه، در ک یستماتیس یهاسکیر ش یافزا با . شوند متمایل ترروشن  سودآوری  اندازچشم و  ترپایین P/E نسبت  با صنایعی

.  افتی کاهش ی محسوس طور   به هیسرما  بازار   در یگذارهیسرما  ت یجذابدر تیر ماه در ادامه آن تنش نظامی و سیاسی  ی اسیس ابهامات و  ارز  نرخ  نوسانات 

 یبرخ   در  یسودآور  بهبود  وجود  با  یحت  ،یطیمح  نیچن  در.  شد  امن  یهاییدارا  به  لیتما  ش یافزا  و  بازار  از  گذارانهیسرما  خروج  به  منجر  طیشرا  نیا

 رسید.  6.46بازار سرمایه به رقم  (  P/E)  در پایان تیر ماه .شد( P/E) بازار یگذارارزش کاهش موجب کیستماتیس سکیر شیافزا ع،یصنا

 

 

 پردازش اطلاعات مالی  های  منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه P/e ttmروند  (23نمودار )   

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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به دلایل ساایاساای هنوز  هم به مانند خرداد  ریسااک بازار ساارمایه .افزایش یافت  در ادامه خردادماه  خروج پول از بازار ساارمایه جریان 1404 ماهتیر رد

  .شاهد نرخ بالای خروج پول بودیم ت از بازار سرمایهیصندوق تثبهایی نظیر حمایت حتی باوجود حمایت و  پاربرجاست

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی ؛)میلیارد ریال(ورود و خروج هفتگی پول از بازار سرمایهروند  (24نمودار )                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 ورود و خروج پول به بازار سهام 
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هزار  4.3هزارمیلیارد تومان به محدوده  6و از محدوده   داشاتهادامه   ماهتیرارزش معاملات در   کاهشای  همانطور که از نمودار زیر مشاخص اسات، روند

 . یافت کاهش میلیارد تومان

 

 پردازش اطلاعات مالی  های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات  (25نمودار ) 

هزار تومان و نااطمینانی سایاسای با بازار سارمایه کاهش ارزش مواجه شاد اما با شارود   105در اواساط فروردین ماه به علت رشاد قیمت دلار به بالای  

ارزش  ماه با خرداد. در میلیارد دلار رساید 142.8ماه به اردیبهشات ارزش دلاری بورس ایران در انتهای مذاکرات و کمتر شادن ریساک های سایاسای  

 دلار رسید. 129.3ارزش دلاری بازار سرمایه به  ،بازار سرمایه

 

 روند ارزش دلاری بورس با توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پردازش اطلاعات مالی  (26نمودار ) 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 یهفتگ معاملات ارزش نیانگیم
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 ارائه شده است.  1404ماه  خردادزیر روند ماه به ماه انتشار اوراق صکوک اعم از دولتی یا شرکتی، طی دوازده ماه منتهی به در نمودار 

 
 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک27نمودار ) 

هزار میلیارد ریال و   4،746هزار ملیارد ریال اوراق عمدتاً نقدی )اراد( معادل   5،196ماه  اسفندتا پایان    1403بر اساس آمار وزارت اقتصاد از ابتدای سال  

میلیارد ریال اوراق قرضه کوپنی منتشر   1500، دولت ایران  تیرتا پایان    1404از ابتدای سال  و   هزار میلیارد ریال عرضه شده  4،50اوراق خزانه معادل  

. کند  منتشر  سال  پایان  تانقدی و غیر نقدی    اعم  میلیارد ریال اوراق قرضه دولتی  8100کرده است. طبق قانون بودجه سالانه، دولت مجاز است تا سقف  

به مانند سال  فراتر رود، ممکن است سقف انتشار اوراق  هابینیطور قابل توجهی از پیشی که کسری بودجه دولت تا پایان سال بهصورت در حال، این با

 .عالی اقتصاد خواهد بود هماهنگی افزایش یابد که این امر منوح به تصویب شورای قبل

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 دیسررس جدول و یدولت اوراق عرضه گزارش

 دولت اوراق
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 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد ؛ روند سالانه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و غیرنقدی (28نمودار ) 

 

هزار میلیارد   441که جمعاً    ارائه شده است  (29)به تفیک ماهانه در نمودار  تاکنون    1404سررسید تعهدات اصل و فرد اوراق دولتی در سال  جزئیات  

 است.   شدههزار میلیار تومان تسویه  100ماه  تیرو تا پایان بوده   تومان

 

 

 
 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد  ؛منتشره شده قبلی( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرد اوراق  29نمودار ) 
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  یتجار مبادلات ارزشکاهش  .1

 در زانیم نیا.  دیرسا  دلار اردیلیم 16.5 معادل یارزشا با کالا تن ونیلیم  48.8  حدود  به کشاور  یرنفتیغ صاادرات ،1404 ساال  نخسات  ماه چهار در 

.  اسات  بوده  مواجه  یدرصاد  5.51 کاهش با یدلار ارزش  نظر از اما  داشاته،  یدرصاد  1.46  رشاد  یوزن  نظر از  گذشاته، ساال مشاابه مدت  با ساهیمقا

 12.2  به قبل، ساال  به نسابت یدلار ارزش در یدرصاد 14.20 کاهش و  وزن در  یدرصاد  3.23 افت  با زین کشاور واردات  ،یزمان بازه نیهم در

 در ژهیوبه کشاور، یتجار مبادلات ارزش در ینساب کاهش دهندهنشاان آمار نیا.  اسات شاده محدود دلار  اردیلیم  17.6 ارزش  به کالا تن ونیلیم

 .است گذشته سال با سهیمقا در واردات، بخش

 
 صادرات و واردات کشوری طرف مبادلات تجاری ایران از سهم کشور ها( 30نمودار ) 

 

 میانگین کفایت سرمایه شبکه بانکی مثبت شد .2

 330ها از حدود های اخیر، شابکه بانکی کشاور شااهد تحولات چشامگیری در حوزه سارمایه و سااختار مالی بوده اسات. سارمایه کل بانکدر ساال 

افزایش یافته و با صادور مجوزهای جدید، این رقم به   1403هزار میلیارد تومان در پایان ساال   852به   1400هزار میلیارد تومان در پایان ساال 

هزار میلیارد تومان برساد که بیش   1350، سارمایه شابکه بانکی به  1404شاود تا پایان ساال  بینی میهزار میلیارد تومان رسایده اسات. پیش 1170

که میانگین این شااخص که طوریخواهد بود. این رشاد سارمایه موجب بهبود شااخص کفایت سارمایه شاده، به 1400از چهار برابر سارمایه ساال 

یابد. طبق درصاد افزایش می 5.5های دارای وضاعیت ویژه، به  درصاد مثبت رسایده و در صاورت حذف بانک 1.75ود، اکنون به  ها منفی بساال

دهنده عزم درصاد برساد و اقدامات بانک مرکزی در این زمینه نشاان  8قانون برنامه هفتم توساعه، کفایت سارمایه باید تا پایان اجرای برنامه به  

های تخصصی و شرکت ها و ساماندهی اموال مازاد از طریق سامانهف است. همچنین، اصلاح ساختار سهامداری بانکجدی برای تحقق این هد

 .رودشمار میمدیریت دارایی شبکه بانکی، از دیگر اقدامات مهم در راستای ارتقای سلامت و کارایی نظام بانکی کشور به

 طلای بورسی از مالیات بر عایدی سرمایه معاف شد .3

های طلا و گواهی ساپرده ساکه در بورس کالا از پرداخت مالیات بر عایدی گذاری در ابزارهای مالی نظیر صاندوقبر اسااس این قانون، سارمایه

سارمایه معاف شاده اسات. این در حالی اسات که خرید و فروش طلا در بازار آزاد، در صاورتی که ظرف کمتر از یک ساال انجام شاود، مشامول این 

تواند  واهد بود. چنین تمایزی در سایاسات مالیاتی، با هدف هدایت نقدینگی به سامت بازارهای شافاف و تحت نظارت طراحی شاده و میمالیات خ

39%

33%

19%

5%
4%

)%(ایرانسهم از کل واردات 

امارات متحده عربی

چین

ترکیه

هند

آلمان

38%
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18%

14%

6%

)%(سهم از کل صادرات ایران 

چین

عراق

امارات متحده عربی

ترکیه

افغانستان

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 بازار مهم یهاهیابلاغ و هاهیاطلاع، اخبار

 هیسرما
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کند که عایدی حاصل از انتقال اوراق صراحت اعلام میقانون مذکور به 7گذاری در بورس کالا را افزایش دهد. همچنین، تبصره  جذابیت سرمایه

های کالایی، املاک و مسات لات و گواهی ساپرده ساکه، مشامول مالیات بر شاده در بورس و فرابورس، از جمله صاندوقهای معاملهبهادار و کالا

 .های غیررسمی ایفا کندتواند نقش مؤثری در تقویت بازار سرمایه و کاهش فعالیتعایدی سرمایه نخواهد بود؛ اقدامی که می
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تن انواد کالا در بازار فیزیکی بود که ارزش این   454هزار و    861میلیون و    10گیر  ، بورس کالای ایران شاهد دادوستد چشم1404در تیرماه سال  

هزار تن کالا به ارزش  449میلیون و  3میلیارد تومان رسید. در تالار محصولات صنعتی و معدنی، بالغ بر  182هزار و  189معاملات به رقم قابل توجه 

و    99 معامله شد که شامل    659هزار  تومان  اسفنجی،    522,500تن فولاد،    1,808,155تن سنگ آهن،    1,006,500میلیارد  تن   45,520تن آهن 

تن کنسانتره فلزات گرانبها بود. همچنین در   102تن کنسانتره مولیبدن و    1,030تن روی،    8,290تن مس،    27,395تن نرمه گندله،    30,000آلومینیوم،  

 400هزار و    202میلیون و    2های نفتی و پتروشیمی نیز با معامله  ههزار تن سیمان به فروش رسید. تالار فرآورد  112میلیون و    5تالار حراج همزمان،  

تن مواد پلیمری،   425,043تن قیر،    771,855تن وکیوم باتوم،    606,500میلیارد تومان فعال بود که شامل    701هزار و    74تن انواد کالا به ارزش  

تن عایق رطوبتی و   2,237های نفتی،  تن فرآورده  2,522تن روغن،    19,350تن گوگرد،    56,245تن مواد شیمیایی،    149,777تن لوب کات،    167,500

تن انواد   97,135میلیارد تومان دادوستد شد و در تالار فرعی،    93.1کیلوگرم زعفران به ارزش    950شد. در بخش کشاورزی نیز  تن گازها می   1,370

 میلیارد تومان معامله گردید 3,557محصول به ارزش 

 منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژی   ؛ های کالاییخلاصه معاملات محصولات فلزی، پالایشی و پتروشیمی در بورس  (2) جدول

آخرین  

قیمت  

ضمنی  

 دلار

شدت  

رقابت 

 قیمتی

تغییرات  

قیمت  

 ماهانه

 میانگین قیمت معاملات 

 )هزار ریال / تن( 

میانگین  

آخرین قیمت  

 محصول پایه عرضه 

  به یمنته  هفته

 مرداد 3

 یمنته  هفته

 ر یت 27  به

 یمنته  هفته

 ر یت 20  به

 یمنته  هفته

 ر یت 13  به

  به یمنته  هفته

 مرداد 3

 کنسانتره سنگ آهن 45030 50020 45030 45030 45030 13.0%- 0.0% 

 5.1% -3.0% 158417 158976 154959 161310  

150,718  
 اسفنجی آهن

 بلوم و بیلت فولادی 291334 289967 291122 290866 291457 4.9%- 0.0% 684016

 مس کاتد 6866000 7114000 7174040 6985000 6866000 0.8%- 0.0% 700511

 روی 2075138 2047570 2076028 2072467 2075138 3.1% 0.0% 782456

 باتوموکیوم 196038 250568 253841 258546 237753 9.2%- 21.3% 

 سیویپی 499791 506364 500669 505230 499940 0.4%- 0.0% 427836

 اوره 303131 238443 271236 271787 303131 30.5% 0.0% 738371

 ترفتالات )گرید بطری( اتیلنپلی 711212 771290 774358 747061 711239 0.6% 0.0% 536588

 استایرن منومر  609032 612679 612679 618079 615111 0.1%- 1.0% 

 رابارباوتادیانپلی 1077430 1088570 1091087 1091087 1077430 1.5%- 0.0% 

 

بورس های   :پنجم بخش 

 خلاصه معاملات مهم بورس های کالایی  کالایی 
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باشد که پایه و اساس تولید سایر مقاطع فولادی از جمله میلگرد، مفتول، نبشی، ناودانی، لوله ترین محصولات فولادی میشمش فولادی یکی از مهم

در واقع شمش فولاد به عنوان    شود. متری تولید می  12و    6های  است. این محصول فولادی، سطح مقطع مربعی داشته و در طول  غیرهمانیسمان و  

های مختلفی از شمش فولادی، کنند. گریدی سنگ آهن یا از طریق ذوب ضایعات فولادی تولید میشود که آن را از احیامحصول میانی شناخته می

شوند و از جمله کالاهایی است که با عرضه مازاد فولاد و محصولات آهنی مانند میلگرد و تیرآهن در بورس کالا عرضه می گردد.  تولید و عرضه می 

 یکی  خوزستان  فولاد.  ت ییر کردمیلیون ریال به ازای هر تن    290در محدوده  و    رشد داشت  ماه گذشتهه  نسبت ب  فولادبلوم و بیلت  قیمت  .  است  مواجه

 آهن   و   گندله  متیق  نییتع  یمبنا  آن   متیق  و  کندی م  عرضه  کالا  بورس   در  را  خود   محصول  که  باشدی م  کشور  در  فولاد  شمش  دکنندگانیتول  نیترمهم  از

   رسیده است.  ماه تیرمیلیون ریال در پایان  306قیمت شمش فولاد خوزستان به . ردیگیم قرار  یاسفنج

 

 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایران ؛ منبع:روند قیمت کنسانتره، آهن اسفنجی و فولاد در بورس کالا (31)  نمودار

معامله به ازای هر کیلوگرم  میلیون ریال    7.2میلیون ریال الی    6.8در محدوده    گذشته در بورس کالا طی دو ماه    قیمت مس کاتد عرضه شده توسط فملی

 .  داشت نوسان تن هر در دلار 9٫850 تا 9٫400 نیب یابازه  در تیر در کاتد مس متیق ، یجهان سطح در .میلیون ریال رسید 6.86ماه به  تیربود در 

 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایرانمنبع:   ؛مس کاتد در بورس کالا متیق روند (32)  نمودار

 بورس های کالایی   :پنجم بخش 

 روند قیمتی فولاد و مس   
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