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 1403 اردیبهشت  واحد  نوع قرارداد   
فروردین  

1403 
 درصد تغییر 

 83.6  بشکه/دلار  NA نفت برنت

   2،425 انس/دلار  NA انس طل 

   10،969 تن/دلار  Ex مس 

   3،138 تن/دلار  Ex روی

 2،630  تن/دلار  Ex آلومینیوم 

   120 تن/دلار  Ex سنگ آهن

   تن/دلار  FOB CIS بیلت فولاد

    تن/دلار  Iran Export بیلت فولاد ایران 

 FOB US اوره 

GULF 
    تن/دلار 

    تن/دلار  CFR China متانول

   956 تن/دلار  CFR SE Asia اتیلن 

   851 تن/دلار  CFR China پروپیلن 

   1،121 تن/دلار  CFR SE Asia پلی اتیلن سبک 

   1،000 تن/دلار  CFR SE Asia پلی اتیلن سنگین 

  971 تن/دلار  CFR SE Asia پلی پروپیلن 

            

   2،112،560 - - شاخص کل بورس 

   694،717 - - شاخص هم وزن

   59،500 ریال - نرخ دلار 

   402،100،000 ریال - قیمت سکه طرح جدید

  38.8  درصد  - نرخ تورم سالانه 

  30.9 درصد  - نرخ تورم نقطه ای 
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 بخش اول: 
 

 بررسی بازارهای کالایی 

روی، سنگ آهن، مس و متانول  میزان شدت نوسان و رقابت نسبت فروردین ماه کمتر بود با این حال  ماه    اردیبهشتدر  

بنا بر نظر بعضی تحلیلگران امکان  .  شد دلار معامله    ۱۱،۰۰۰  کانال وارد  مس هم در    تجربه کردند. بیشترین رشد قیمتی را  

اما عده دیگری معتقدند که به دلیل کاهش مصرف مس از سوی   باشد. میرشد  در هر تن  دلار    ۱۵،۰۰۰قیمت  تا    رشد مس

 .دار نباشدچین، ممکن است رشد قیمتی مس ادامه

 

 پردازیم:میدر ماه گذشته  و مواد شیمیایی سنگ آهن، رویقیمت نفت، طل، مس،  تغییرات در ادامه به بررسی   

 برنت قیمت نفت

به دلیل عدم کاهش تورم بر اساس انتظارات و اظهارات مقامات فدرال رزرو مبنی بر تعویق کاهش نرخ به همین علت، موجب 

تامین وجوهی که موجب افزایش رشد شود هزینه استقراض برای  شود. نرخ بالای بهره موجب میحفظ نرخ بالا بهره می 

تحلیلگر بانک   از این رو بنا بر گفته  . شود تر میدسترسی به نفدینگی سخت  شود بالا بوده واقتصادی و تقاضا برای نفت می

 .باشدساکس احتمال کاهش تولید توسط اوپک پلس جهت حمایت قیمت نفت محتمل می

 

 درصد تغییر ماه قبل مقدار در  مقدار در ماه مورد بررسی  قیمت 

83.6- نفت )دلار به ازای هر بشکه( 

 

 















که
ش

ر ب
 ه

ی
ازا

ه 
ر ب

دلا روند قیمت نفت



 

4



 

 

 

 

 طلا   انس قیمت

اسرائیل و  حماس  مذاکرات  خوردن  بهم  و  خاورمیانه  در  تنش  عملیات   ادامه  ادامه  همراه  ریسک به  موجب  اسرائیل  های 

بیشتر شود. احتمال عدم کاهش تورم طبق انتظارات پیروی آن عدم کاهش نرخ بهره در آینده نزدیک قیمت انس   ژئوپلیتیک

 رود. جهانی با رشد همراه بود و احتمال اصلح در آینده نزدیک نمی

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل  مقدار در ماه مورد بررسی  قیمت 

2،425 طل )دلار به ازای هر انس( 

 

 قیمت مس

بهبود به  میزان تقاضا برای این فلز سرخ    وسال اخیر رسید  سه  قیمت مس در بازارهای جهانی در حالی به بالاترین سطح   

طرح حمایتی یک ترلیون است.    ترین وارد کننده مس  یافتهدلیل تغییر سیاست حمایتی بخش مسکن چین به عنوان بزرگ 

 مسکن باعث افزایش تقاضا در بخش کامودیتی ها شد.یوانی چین در بخش 

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل  مقدار در ماه مورد بررسی  قیمت 

10،969 مس )دلار به ازای هر تن(
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   قیمت روی 

افزایش تقاضای روی در    موجب شد   ،های تجاری چین به عنوان بزرگترین مصرف کننده و تولید کننده رویدر اثر بهبود داده

   . دلار رسید  3۰۰۰بهای آن بالای جهان ش و 

 

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل  مقدار در ماه مورد بررسی  قیمت    

3،1384 روی )دلار به ازای هر تن(
 

 

 

 قیمت سنگ آهن

به دلیل اعمال سیاست های حمایتی مسکن در چین جهت تقویت تقاضا در بازار مسکن با تسهیل شرایط و محدودیت های  

شد.  وام های رهنی مسکن و اجازه خرید مستقیم مسکن توسط دولت محلی با شرایط خاص باعث رشد بهای سنگ آهن  

 دلار رسید.  ۱۱7قیمت سنگ آهن در پایان اردیبهشت ماه به 

 

 قیمت اوره

افزایش ذخایر هند به دلیل رشد تولید داخلی آن و شروع دوباره صادرات اوره توسط چین منجر به تضعیف تقاضا در بازار  

 بازار شد. این جهانی و کاهش بهای اوره در
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 قیمت متانول 

سطح واردات   افزایش و نگهداری عرضه خود را کاهش دادند و از طرفی به دلیل برخی واحد ها تولیدکننده به دلیل تعمیرات 

بعضی کشور مانند آمریکا تقاضا نیز افزایش یافته است. در چین نیز تقاضای متانول برای ذخیره سازی افزایش پیدا کرده به 

 دلار برسد.   3۱۰قیمت حدود   همین جهت این عوامل منجر شده بهای متانول نسبت به ماه گذشته افزایش یابد و به

 

 اتیلنقیمت پلی

در جهت تقویت    هابازار پلی اتیلن در ماه گذشته تحت تاثیر عوامل متضادی از جمله بهبود ارزش یوآن و کاهش موجودی انبار

 . دستی در کنار احتیاط خریداران منجر به تضعیف تقاضا شدتقاضا و تقاضای واقعی صنایع پایین 

 

 بخش دوم: 
 

 اقتصاد جهانی یبررسی رویدادها

 اقتصاد آمریکا  

 ن یا البته . درصد افزایش یافت 3.4درصد و نسبت به سال قبل  ۰.3 در ماه آوریل، نسبت به ماه قبل نرخ تورم مصرف کننده

  درصد   3.4  ،انتظارات  با  مطابق  CPI  ماهه،۱2  هایداده  اساس  بر  حال،  نیا  با  . بود  (٪۰.4)   داوجونز  برآورد  از   کمتر  یکم  مقدار

 .افتی شی افزا

 

 

 

 

 به  یکاریب  که  یحال   در  بود،  انتظار  حد  از  کمتر  اریبس   که   دیرس  نفر  ۱7۵۰۰۰  به  متحده  الات یا  در  یشغل  رشد  لیآور  ماه  در

   . دیرس  درصد  3.9  به  درصد  3.8  از  ،ماندن  ثابت  انتظارات   برابر  در  یکاری ب  نرخ.  افت ی  شیافزا  %3.9

این    . رفت شغل ایجاد کرد در حالی که نرخ بیکاری افزایش یافتمتحده در ماه آوریل کمتر از آنچه انتظار میاقتصاد ایالات  

 .افزایش داد  فدرال رزرو در ماه های آینده را توسطنرخ بهره  کاهش عامل، احتمال 
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  که  دیخر  رانیمد  شاخص  .رسید  ۵۰.9در ایالات متحده به   (PMI) ، ارزش شاخص مدیران خرید تولیدی2۰24  آوریلدر  

  سفارشات :  شود که عبارت است ازتعیین می  یاصل  شاخص  پنج  اساس  بر  است،  دیتول  بخش  ی اقتصاد  سلمت  شاخص   کی

 .  اشتغال  طیمح و کنندگان نیتام ل یتحو د،یتول ،یموجود سطح د،یجد

 دهنده   نشان  درصد  ۵۰  ریز  مقدار  که  یحال  در  است،  دیتول  بخش  در  مثبت  شرفتیپ  دهنده  نشان  درصد  ۵۰  یبالا  شاخص

  در   شده  ثبت   درصد    به  نسبت  درصد   واحد    که  شد   ثبت   درصد    آوریل  در   ی دیتول  PMIت.  اس  یمنف  تیوضع

  از  کمتر  درصد  2.3  یعنی  درصد،  49.۱  ثبت  با  ،هماه  کیرشد    از  پس  د یجد  یها  سفارش  شاخص.  داشت  کاهش  آوریل  ماه

 ۵4.6 که مارس ماه به نسبت (درصد ۵۱.3) دیتول شاخص . بازگشت انقباض محدوده به ، مارس ماه در شده ثبت درصد ۵۱.4

 .است افتهی کاهش ماه مارس با سهیمقا در درصد ۰.9 اشتغال  شاخص ی را تجربه کرد وواحد 3.3  کاهش بود، درصد

 

 بازارها   اکنون.  است  نداده  کاهش  را  آن  ،فدرال   باز  بازار  تهیکم  ،2۰24  سال   در  بهره  نرخ  کاهش   بر  یمبن  هاینیبشیپ  وجود  با
  اواخر   در  بهره  نرخ  کاهش  دو  ای  کی  که  کنندیم  ین یبشیپ  ،کشدیم  طول   انتظار  حد  از  شتریب  تورم  کاهش  که  لیدل  نیا  به

 توانستیم  که  را   ییهاینگران  و  است  ماندهیباق  یقو  همچنان  کار  بازار  محدود،  نسبتاً  بهره  یهانرخ  وجود  با.  فتدیب  اتفاق  سال 
  حال  در  متحده  الات یا  مدت   کوتاه  بهره  نرخ،  ریاخ  ی اقتصاد  یهادادهبر اساس    . است  کرده  برطرف  شود،  نرخ  کاهش  باعث
 .  است درصد ۵.۵ تا ۵.2۵ نیب حاضر

 

 اقتصاد چین

  درصد   ۰.3  قبل  سال   به  نسبت  لیآور  ماه  در  است،  تورمبررسی    یاصل  اریمع  که  نیچ(  CPI)   کنندهمصرف  متیق  شاخص

  ش یافزا  درصد   ۰.۱  ،قبل   ماه  برخلف  ،لیآور  ماه  درماهانه    CPI  که  کرد  اعلم(  NBS) چین    آمار  یمل   اداره.  افتی  شی افزا

 یافت.

  آژانس  . دیرس  دلار  اردیلیم  72.4  بهاین عدد    لیآور  ماه  در   ،بود  دلار  اردیلیم  ۵8.6  نیچ  یتجار   مازاد  ،مارس  ماه  در  که  یحال  در

 اساس  بر.  است  افته ی  شی افزا  انتظارات   با  مطابقصادرات    ،لیآور  در   دهد یم  نشان   که  کرد   منتشر  را  ییهاداده  نیچ  گمرک

 کاهش  رغمیعل گذشته  ماه در هیروس و اروپا هیاتحاد متحده،  الات یا از نیچ واردات  ،یرسم یها داده از CNBC محاسبات 
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 .ه استافتی شیافزا کشور، سه هر به صادرات 

 اما   ،دهدمی  نشان  را  لی تعد  یکم  (۵۰.8)  ماه قبل  به  نسبتبود که    ۵۰.4  لیآور  یدیتول  PMI  رفت،یم  انتظار  که  همانطور

  ن ی ا  PMI  انتشار  در . است  سال   انیپا  تا  یصنعت  یهاتیفعال  بهبوددار بودن  ادامه  دهنده  نشان   که  ماندیباق  توسعه  محدوده  در

  و (  ۵۱.۱)  د یجد  ی هاسفارش  همه،  از  ترمهم.  کردندی  ن ینش عقب   یکم  ان خرید،رل تشکیل دهنده شاخص مدیم عوا  اکثر  ماه،

 ماه   نیچهاردهم یبرا  اما  کرد  ریی تغ  یاندک(  48.۰)  اشتغال   . هستند  بهبود  حال   در  همچنان(  ۵۰.6)  دیجد  یصادرات   یهاسفارش

  ن ی ا  استثنائات   از.  دارد  وجود  تطابق  عدم  ،کار  یروین  عرضه  و  استخدام  یتقاضا  نیب  همچنان  رای ز  ماند،یباق   انقباض  در  یمتوال

اشاره کرد.    دیرس  گذشته  ماه  ۱3  در  حد  نی بالاتر  به  و   افتی  شیافزا  ۵2.9  به  ۵2.2  از  که  د یتول  رشاخصیز به  توانیم ،موضوع

  ۵4.۰  به  ۵۰.۵  از  دیخر  متیق  شاخص  نیهمچن  و   کرد  ارسال   لیآور  یصنعت  دیتول  یهاداده  یبرا  یمثبت   گنال یس  این اتفاق،

 .است گذشته ماه 7  در خود حد نیبالاتر که دیرس

 در  رییتغ  بدونو نرخ ها را    کرد  قی تزربه بازار   ساله  کی   مدت  انیم  وام  لت ی تسه قیطر  از   وانی  اردیلیم  ۱۰۰  نیچ  خلق  بانک

 را  یبانک  بخش  ینگینقد  و  داشت نگه  ثابت  را  ی دیکل  یاستیس  یها  نرخ  ،نیچ  یمرکز  بانک  . داشت  نگه  درصد  2.۵محدوده  

   . کرد هیتخل

 

 اقتصاد اروپا 

این درحالی است ثابت بود.    2۰24درصد بود که در مقایسه با مارس    2.4  برابر با  2۰24نرخ تورم سالانه منطقه یورو در آوریل  

 درصد بود.  7سال قبل، این نرخ  که

 4میلیارد دلار به بالاترین حد در    ۱9.۱  اکسری تجاری ب  رسید. میلیارد دلار    3۵درصدی به    ۱افزایش    باصادرات    ،در آوریل

درصد در   8.4میلیارد یورو کاهش یافت که    6۵۰.8به    2۰24تجارت در ژانویه تا مارس  ،  درون منطقه یورو  ماه گذشته رسید. 

 کاهش داشت.  2۰23مقایسه با ژانویه تا مارس 

گردآوری شده است، در ماه آوریل از  S&P Global که توسط    HCOBمنطقه یورو    (PMI)شاخص مدیران خرید  

کمی  این رقم    ولیکن  ماندباقی  ۵۰برای بیست و دومین ماه زیر    ،نشانگراین    . کاهش یافتدر آوریل    4۵.7مارس به  در    46.۱

 بود. 4۵.6از برآورد اولیه  بیشتر

درصد   2.4 برابر با  ، در ماه آوریل مشابه ماه مارس و مطابق با انتظارات هستندواحد پول یورو دارای کشوری که  2۰تورم در 

رفت در ماه آوریل ثابت ماند، اما یک شاخص مهم در مورد فشارهای قیمتی تورم منطقه یورو همانطور که انتظار می  بود. 

وعده کاهش نرخ بهره را    ،انگیز نباشدولات دستمزد یا قیمت شگفت بانک مرکزی اروپا مشروط بر اینکه تح  کاهش یافت. 

  د. داده بو
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 بخش سوم:  
 

 بررسی رویدادهای اقتصاد ایران

، افت قیمت دلار و در پی آن کاهش روند ادامه افت شاخص بورس در کنار کاهش نسبی تورم ماهانه نسبت به ماه پیش

کاهش شامخ اقتصاد کشور به دلیل تعطیلت نوروز می    از اتفاقات مهم اقتصادی در فروردین ماه بودند.   ارزش سکه و طل

  شود: پرداخته می ۱4۰3 اردیبهشتترین اخبار اقتصادی ایران در در ادامه به بررسی برخی از مهمتوان اشاره کرد. 

 بورس در کانال نا امیدی

درصد    3.76و نسبت به ماه مشابه سال قبل    درصدی  4.33ماه گذشته با کاهش  شاخص کل در اردیبهشت ماه نسبت به  
بود که    3978ماه به طور میانگین روزانه    اردیبهشترسید. ارزش معاملت خرد در    2،۱۱2،۵6۰روبرو بود و به سطح    کاهش

ردیبهشت سال قبل و مجموع معاملت خرد اردیبهشت امسال نسبت ا  درصد کاهش داشت   ۱3.8نسبت به ماه قبل حدود  
  فروردین میلیارد نسبت به    ۱۵32معاملت بازار بدهی به صورت خرد    روزانه  ارزشمیانگین  .  یافت  درصد نیز کاهش  73بیش از  

همت بوده که   ۱۱8ماه معادل    اردیبهشتدرصد کاهش همراه بود. ارزش اوراق بدهی منتشر شده تا پایان    4.2ماه منفی  
 است. شدهدرصد افزایش روبرو   ۱36سال قبل حدود ارزش آن نسبت به مدت مشابه 

1403 اردیبهشتدرصدی تورم سالانه و کاهش تورم ماهانه در  30رشد 

رسیده است که   243امسال شاخص قیمت مصرف کننده خانوارهای کشور به عدد    ماه  اردیبهشتطبق اعلم مرکز آمار، در  

ماهه منتهی به ماه جاری   ۱2درصد افزایش و در    3۱درصد افزایش، نسبت به ماه مشابه سال قبل،    2.8نسبت به ماه قبل،  

، تورم نقطه به نقطه خانوارهای  ۱4۰3ماه    اردیبهشتدر    .درصد افزایش داشته است  37نسبت به دوره مشابه سال قبل،  

برای خرید یک    ۱4۰2ماه    اردیبهشتدرصد بیشتر از    3۱نوارهای کشور به طور میانگین،  درصد بوده است؛ یعنی خا  3۱کشور،  

 ۰.۱، در مقایسه با ماه قبل،  ۱4۰3ماه    اردیبهشتاند. تورم نقطه به نقطه  »مجموعه کالاها و خدمات یکسان« هزینه کرده

 .داشته است افزایشواحد درصد 
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 ران اقتصاد ایشامخ 

 

نسبت به اسفند ماه کاهش چشمگیری  ثبت شده و    39.6  بازرگانی ایران، شاخص مدیران خرید برای کل اقتصادبه گزارش اتاق  

واحد برآورد شده و نشان دهنده بهبود تقریبی وضعیت   ۵۱.۵مقدار این شاخص  اما اثر تعطیلت نوروز حذف شود    . داشت

  .اقتصاد نسبت به اسفند ماه می باشد

قیمت مواد اولیه یا لوازم  همراه بود. شاخص    کاهشدرصد    ۱8.3درصد با    3۵.9شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان   

باشد. روند افزایش قیمت مواد اولیه و  نسبت به اسفند ماه می  که نشان دهنده افزایش بهای مواد اولیه  72.3خریداری شده  

مجموع روند شامخ کل اقتصاد و صنعت  در  ترین موانع و مشکلت تولید بود. افزایش نرخ ارز و محدودیت تخصیص ارز مهم

 به طور مستمر بهتر شده و در فروردین ماه با اینکه از مقدار کاسته شده ولی روند بهبود ادامه داشته است. ۱4۰2در زمستان 

 

 

 1403 ماه اردیبهشتگزارش تحولات بازار مسکن در 

  درصد اعلم   2.6تورم ماهانه در دو بخش اجاره و مسکن بالغ بر  ،  ۱4۰3ماه سال    اردیبهشتدر  ،  ایرانمرکز آمار  به گزارش  

 . به ثبت رسیددرصد  4۰.4درصد رشد داشته و تورم سالانه آن نیز  43نقطه به نقطه مسکن نیز تورم . شد

 1403  تراز تجاری در فروردین ماه

میلیارد دلار ارزش صادرات غیرنفتی    3.2مجموعا حدود    ۱4۰3های گمرک جمهوری اسلمی ایران، در فروردین  اساس داده  بر

میلیون تن را به ثبت رسانده است. به عبارت دیگر در  9.6ایران با احتساب میعانات گازی بوده است که از نظر وزنی نیز رقم  

  اساس   بر  که  درحالیست  این  دلار بوده است.   327صادراتی غیرنفتی ایران معادل  اولین ماه سال جاری ارزش هر تن کالای  

  دلار   ۵۰۵  حدود  ۱4۰۱  سال   درو    دلار 348  حدود  ۱4۰2  سال   در  بررسی  مورد  صادراتی  کالای  تن  یک  هر  ارزش  ،ها بررسی

 بود.

های گذشته، ارزش صادرات طی یک ماهه نخست سال نیز کمترین  علوه بر کاهش ارزش هر تن کالای صادراتی طی سال 

در میان سال  بهارزش  داشته است  را  بررسی  ای که ارزش صادرات غیرنفتی به علوه میعانات گازی طی  گونههای مورد 
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 میلیارد دلار افت کرده است.  3.2ه اما در سال جاری به کمتر از میلیارد دلار بود 3.7تا  3.6حدود  ۱4۰2و  ۱4۰۱فروردین 

 

 1403 فروردین  گزارش متغیرهای پولی در

 به   نقطه  رشد.  است  دهیرس  درصد  28.۱  رقم  به  ۱4۰2سال   اسفندماه  در  یپول  هیپا  رشد  نرخ  بانک مرکزی  آمار  نیا  اساس  بر

.  رسید  درصد   23  سطح  ا کاهش همراه بود و بهب  نیفرورد  درو    د یرس  درصد   24.3  به  قبل  سال  اسفند ماه  در  که  ینگینقد  نقطه

  موضوع   نی ا  نماینگر  تواندی م  درصد  2۰  ریز  به  آن  نزول  و  دارد  تورم  نرخ  با  را  یهمبستگ  نی شتری ب  پول   رشدمی توان گفت  

 . دارد را درصد 2۰ ری ز به نزول  شرایط بعضی از تورم، نرخ که باشد

 

 

 1403ماه  اردیبهشتنرخ بهره بانکی 

 . فروردین ماه با روند کاهشی همراه بود  29این نرخ از ابتدای سال جاری به جز هفته منتهی به  به گزارش بانک مرکزی،  

  23.۵۱اردیبهشت ماه با کاهش یک صدم درصدی نسبت به هفته قبل از آن به    ۵نرخ سود بین بانکی در هفته منتهی به  

  حالی است  دراین      و  درصد اعلم شد  23.۵6و    23.۵اردیبهشت ماه    26و    ۱9منتهی به    هایدر هفته  سپس  . وددرصد رسیده ب

 . ه بودرسید درصد  23.۵2 به نرخ بهره فروردین پایانی هفتهکه 
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