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 هاهای جهانی کامودیتیدلر، طلا، شاخص بورس و قیمتهای ( خلاصه قیمت 1جدول )

 ( دلار) ماه دادمر متیق ماهانه  راتییتغ ساله کی راتییتغ  

62.4% 6.46% ( الیر) آزاد دلر 940,000

لا
ط

 و 
ارز

 و 
ص

شاخ
ها 

 
 

( الیر) حواله دلر 699,187 0.37% 59.6%
 طلا اونس 3,418 1.79% 34.7%
ن یکو تیب 119,929 16.12% % 105
تهران  بورس شاخص 2,440,451 12.37%- 12.3%
S&P500 شاخص 6,467 8.36% 16%

   

-14.8% 2.35% مکعب  متر _ ttf یعی طب گاز 0.39

فرآورده
 

ها
 ی

نفت
ی 



-15.9% -10.94% بشکه  _ برنت نفت 67.22
-9.2% -4.82% بشکه _ فارس ج یخل نیبنز 94.20

-8.8% -7.78% بشکه _ فارس ج یخل لییگازو 99
-20.4% -18.95% LNG _ JKM USD/MMBtu گاز 12

    

-7.1% -11.19% تن _نیچ_آرافیس_متانول 262

پتروش
می

 ی 

 45.1% 12.24% تن _رانیا  فوب_گرانوله اوره 431
-12.3% -4.65% تن _ایآس  شرق_ آرافیس _لنیات 820
-9.8% 1.96% تن _نیچ _آرافیس _لنیپروپ 780

    

-8.02% -3.90% تن_فارس ج یخل  فوب _یخط  سبک لنیات  یپل 837

یپل
مر 


-6.17% 0.84% تن _فارس ج ی خل فوب_نیسنگ لنیات  یپل 837
-4.2% -2.44% تن _فارس ج ی خل فوب _لنیپروپ یپل 841

-14.6% -1.68% تن _نیچ_آرافیس_رنیاستا یپل 1,170
-13.4% 0.74% تن _ایآس شرق_یس یو یپ 680
-12.4% -4.89% تن _ایآس شرق _ترفتالت لنیات  یپل 837

    

8.6% 6.32% تن _نیچ_ آرافیس_ آهن سنگ 101

ت
فلزا

 
ساس

ی 
 

 

-7.3% 1.60% تن _اهیس یایدر لتیب_فولد 445
6.5% 1.29% تن_لندن بورس_مس 9,780

10.7% 2.58% تن _لندن بورس _ومینیآلوم 2,622
1.3% 6.29% تن_لندن بورس_یرو 2,807
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درصدی فصل قبل است، بلکه فراتر رفتن   0٫5ای از بازگشت قدرتمند پس از رکود  تنها نشانه ، نه 2025ماهه دوم  درصدی اقتصاد آمریکا در سه  3رشد  

 که حاصل رونق تولید یا مصرف باشد، از افت چشمگیر واردات ناشی شده است. این جهش اما بیش از آن دهدمی نشان ( را نیز  ٪2٫4بازار )از انتظارات  

. در واقع، این رشد بیشتر بازتابی از رفتار احتیاطی اتفاق افتاده استهای جدید  درصدی که پس از موج انبارسازی در واکنش به تعرفه   30٫3  کاهشی

، اما رشد ضعیف آن در دو فصل متوالی یادآور ای از پویایی پایدار. هرچند مصرف شخصی اندکی جان گرفته فعالن اقتصادی در فصل قبل است تا نشانه 

از این  وساز و مسکن، همراه با افت صادرات، تصویری متناقض شدت کند شده و کاهش در ساخت ثابت نیز به  گذاریدوران رکود کرونایی است. سرمایه 

های تجاری نقش رسد اقتصاد آمریکا در حال عبور از یک دوره گذار پرنوسان است که در آن عوامل خارجی و سیاست نظر می دهد. به رشد ارائه می 

 .کنندهای درونی ایفا می تری نسبت به محرک پررنگ 

فصل قبل    ٪0.6فاز رکود خفیف شده است؛ افتی چشمگیر نسبت به رشد  عملاً وارد    ٪0.1، اقتصاد منطقه یورو با رشد ناچیز  2025ماهه دوم سال  در سه 

توانستند موتور محرک تقاضا باشند، سایه سنگین های بهره که می دهنده کاهش اعتماد در فضای اقتصادی است. با وجود کاهش تورم و نرخ که نشان 

و    ٪0.7اند. در این میان، اسپانیا با رشد  ها رقم زدها در میان خانوارها و بنگاهتری رهای تجاری آمریکا و تردیدهای ژئوپلیتیکی، رفتار محتاطانه تعرفه

وارد رکود شدند. این   ٪0.1که آلمان و ایتالیا، دو ستون اصلی اقتصاد منطقه، هر دو با افت  از انتظار داشتند، در حالی  بهترعملکردی    ٪0.3فرانسه با  

نامتوازن است؛ جایی که سیاستواگرایی در عملکرد کشورها نشان می های حمایتی پولی هنوز دهد که منطقه یورو در حال تجربه یک دوره گذار 

 . های خارجی به نمایش بگذارنداند اثرگذاری کامل خود را در برابر شوک نتوانسته 

نشینی کرد. این عملکرد فصل قبل عقب  ٪1.2از انتظارات ظاهر شد، هرچند اندکی از رشد    بهتر  ٪1.1رشد فصلی    ، اقتصاد چین با 2025ماهه دوم  در سه

های های حمایتی پکن بود؛ از کاهش نرخ بهره گرفته تا تزریق نقدینگی برای مقابله با آثار تعرفه ای از سیاست ها، حاصل مجموعه بینیبهتر از پیش 

ها افزایش داد؛ بس تجاری با آمریکا در ماه مه و نشست تکمیلی لندن در ژوئن، امیدها را برای کاهش تنش . توافق آتشدتوان اشاره کرمی  تجاری

های فناوری و ویزای دانشجویی. با این حال، با نزدیک شدن  ویژه با تعهد چین به تسریع صادرات عناصر نادر و اقدام واشنگتن در کاهش محدودیتبه 

دهند که اوت، فشار بر پکن برای دستیابی به توافقی پایدار افزایش یافته است. در این میان، آمارهای رسمی نشان می   12ها در  عرفه الجل تبه ضرب 

نااطمینانی و  داخلی  تقاضای  با وجود ضعف  تجربه می اقتصاد چین  را  باثباتی  به بخش خدمات و مصرف، رشد  اتکا  با  کند و های خارجی، همچنان 

  .یری خود را حفظ کرده است پذانعطاف 

 
 )( روند رشد اقتصادی اقتصادهای بزرگ؛ )منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین1نمودار ) 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 وضعیت رشد اقتصادی
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رساید، که نسابت به  48.0با افزایش جزئی به   (ISM Manufacturing PMI) ، شااخص مدیران خرید بخش تولید آمریکا2025 یهدر ماه ژوئ

ترین دهنده پنجمین ماه متوالی انقباض در این بخش اساات و ضااعیفو نشااان 49.5بینی  که کمتر از پیش یافت  کاهشاندکی   ژوئندر ماه  49رقم 

واحد( بود که  43.4واحد( و اشاتاال ) 45.7کنندگان )تحویل تأمین عملکرد از اکتبر ساال گذشاته را ثبت کرده اسات. بیشاترین فشاار منفی ناشای از افت

واحد شاتاب گرفت و افت سفارشات جدید و سفارشات معوق نسبت به ماه قبل   51.4هاسات، هرچند تولید به  حاکی از ادامه کاهش نیروی کار در شارکت

ها تصاویر یک که بیانگر کاهش فشاارهای قیمتی اسات. این ترکیب داده واحد رساید 64.8توجه به  ها با افت قابلتر شاد. همچنین شااخص قیمتملایم

 .کند که با وجود بهبود نسبی در تولید، همچنان تحت فشار ضعف تقاضا و تعدیل نیروی انسانی قرار داردبخش تولید محتاط را ترسیم می

 

 (Institute for Supply Management منبع:  ؛ ( روند شاخص مدیران خرید آمریکا2نمودار ))

واحد در ژوئن اندکی افزایش یافت  49.5واحد نسبت به   49.8با ثبت عدد  2025در ژوئیه  (HCOB) شاخص مدیران خرید بخش تولید منطقه یورو

 اما   تولید همچنان رشد داشت . هرچند  است  ای از حرکت تدریجی به سوی ثبات در صنعترا نشان داد، نشانه   2022و کمترین میزان انقباض از ژوئیه  

از مارس سال جاری بود و سفارشات جدید برای دوازدهمین ماه پیاپی کاهش یافت. کاهش اشتاال ادامه پیدا کرد و فعالیت  میزان تریناین رشد ضعیف 

آستانه خروج از رکود قرار دارد، اما ضعف ها حاکی از آن است که بخش تولید منطقه یورو در  ها در سطحی پایین باقی ماند. در مجموع، دادهخرید شرکت

 .تقاضا و فشارهای ساختاری مانع بازگشت سریع به مسیر رشد پایدار شده است

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 شاخص مدیران خرید
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 ’S&P Global  منبع: ؛( روند شاخص مدیران خرید اروپا3مودار ) ن

کرد بلکه   نشینیتنها از سطح ماه قبل عقبنه   49.3با افت به   (NBS Manufacturing PMI) ، شاخص رسمی تولید چین2025در ژوئیه  

تولید از ژانویه را ثبت کرد. رشد  باقی ماند و شدیدترین کاهش  انقباض  به ماه گذشته   برای چهارمین ماه متوالی در محدوده  ه و کندتر شد  نسبت 

های جدید آمریکا و ادرات پیش از اعمال تعرفه دهنده پایان موج صماهه مواجه شدند که نشان سفارشات جدید و فروش خارجی با بیشترین افت سه 

. گردیده است تر ها کمی طولنی زمان تحویل اماتر بود هرچند افت اشتاال اندکی ملایم ه کهضعف تقاضای داخلی است. فعالیت خرید نیز کاهش یافت

. با این حال،  ه است دهای فروش کندتر شکه کاهش قیمت، در حالیههای ورودی برای نخستین بار در پنج ماه افزایش یافتها، هزینهدر حوزه قیمت

بهبود   بهبود نسبی در شاخص اعتماد مدیران خرید به بالترین سطح چهار ماه اخیر رسید و نشان داد که با وجود فشارهای ساختاری، امیدهایی برای

 .وجود دارد

 

 S&P Global منبع:  ؛( روند شاخص مدیران خرید چین4نمودار ) 
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بود. فشارهای قیمتی در بخش خودروهای   ٪2.8بینی  باقی ماند که کمتر از پیش   ٪2.7بدون تاییر در سطح    2025نرخ تورم سالنه آمریکا در ژوئیه  

افزایش یافت، در حالی که تورم مواد غذایی ثابت ( ٪0.4و خودروهای نو )( ٪3.5ونقل )ژوئن(، خدمات حمل ٪2.8در برابر  ٪4.8ها )کارکرده و کامیون

به کاهش ( -٪2.9و نفت گرمایشی )( -٪9.5هزینه انرژی افت بیشتری را تجربه کرد و قیمت بنزین )(. ٪3.7ماند و تورم مسکن اندکی کاهش یافت )

ژوئن بود.   ٪0.3افزایش یافت که اندکی کمتر از رشد  ٪0.2ماهانه  CPI شاخص(.  ٪13.8طبیعی همچنان بالست )ادامه داد، هرچند رشد قیمت گاز 

ماهه  ترین افزایش ششرشد کرد که قوی  ٪0.3صورت ماهانه  ماهه، رسید و به ، بالترین سطح پنج٪3.1در مقابل، تورم هسته )بدون غذا و انرژی( به  

ای اقتصاد حتی با وجود ثبات نرخ تورم کل در حال تقویت دهد فشارهای تورمی زیرپوستی در بخش هسته کیب نشان می شود. این تراخیر محسوب می 

 . است

باقی ماند، همسو با برآورد اولیه و کمی بالتر از انتظار بازار   ٪2بدون تاییر نسبت به ماه قبل در سطح    2025نرخ تورم سالنه در منطقه یورو در ژوئیه  

ژوئن( به کمترین   ٪3.3در برابر  )  ٪3.2و برای دومین ماه پیاپی با هدف رسمی بانک مرکزی اروپا تطابق داشت. رشد قیمت خدمات با رسیدن به  (  1.9٪)

غذایی،    و مواد  ٪0.8ها را خنثی کرد. در مقابل، قیمت کالهای صنعتی غیرانرژی به  ها در سایر بخشگیری قیمتساله خود بازگشت و اثر شتابسطح سه 

رسید. تورم هسته )بدون انرژی، غذا، الکل و   ٪2.4تر شد و به منفی  افزایش یافت، در حالی که کاهش قیمت انرژی عمیق  ٪3.3دخانیات و الکل به  

زیرسطحی   دهنده تداوم فروکش فشارهای قیمتیشود، نشان محسوب می  2022ترین رقم از ژانویه  ثابت ماند که پایین  ٪2.3دخانیات( نیز در سطح  

   .است

را نشان    ٪0.1ها کاهش  بینینسبت به سال قبل بدون تاییر و در سطح صفر درصد باقی ماند، در حالی که پیش  2025کننده چین در ژوئیه  تورم مصرف

های دولت برای کالهای هژوئن( تحت حمایت یاران  ٪0.1در برابر  )  ٪0.3های غیرخوراکی با رشد  در ماه قبل ثبت شد. قیمت   ٪0.1داد و پس از رشد  می

ونقل با شیب کمتری های مسکن، پوشاک، بهداشت و آموزش نیز رشد ملایمی مشاهده شد. در مقابل، هزینه حمل مصرفی افزایش یافت و در بخش 

  ٪0.8ون احتساب خوراکی و سوخت، به  بد  هسته،  تورم.  کرد  تجربه  را  ماههپنج  کاهش  بیشترین  ٪-1.6کاهش یافت و قیمت مواد غذایی با افت شدیدتر  

ترین ژوئن، قوی   ٪0.1بیش از انتظار بازار و پس از افت    ٪0.4با رشد   CPI ماه اخیر است. از منظر ماهانه، شاخص  17رسید که بالترین سطح در  

 .شودمیهای سنگین نسبت داده وهوایی شدید و بارش افزایش از ژانویه را ثبت کرد که بخشی از آن به شرایط آب

  

 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛در اقتصاد آمریکا، اروپا و چین کنندهمصرف( روند نرخ تورم 5نمودار ) 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت تورم
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  با  بازار،  یهای نیبش یپ  با  مطابق   ،یکاریب   نرخ.  داشت  تیحکا  یدیکل  یهاشاخص  ی جیتدر  فیتضع  از   ،2025  هیژوئ  در  متحده  التیا  کار  بازار  گزارش

 و   نفر  ونیلیم  7.236  به  کارانیب  تیجمع  ینفر  هزار  221  شیافزا  میمستق  جهی نت  ر،ییتا  نیا.  دیرس  درصد  4.2  به  ژوئن  ماه  در  درصد  4.1  از  یجزئ  یشیافزا

.  کردند  تجربه  را  ینزول  یروند  زین  هاشاخص  ریسا  تحولت،  نیا  کنار  در  .بود  نفر  ونیلیم  163.106  به  شاغلان  شمار  ینفر  هزار  260  همزمان  کاهش

 سطح  نیترنییپا  که  کرد  سقوط  درصد  62.2  به   یدرصد  واحد  0.1  افت  با  یاقتصاد   مشارکت  نرخ  و  شد   مواجه  ینفر  هزار  38  یکاهش  با  کار  یروین  حجم

  تاکنون  2021  دسامبر  از  را  خود  عملکرد  نیترفیضع  درصد،  59.6  به  دنیرس  با  تیجمع  به  اشتاال  نسبت  ن،یهمچن.  رودیم  شمار  به  2022  نوامبر  از  آن

 درصد  7.9  به  درصد  7.7  از   است،   یاجبار  وقتپاره  شاغلان   و   دلسرد  کارگران  شامل  که  (-6U)  گسترده  یکاری ب  نرخ   ن، یا  بر   افزون   .رساند  ثبت   به

 .دهدی م ارائه کایآمر کار بازار مشهود اما ی جیتدر شدن  سرد از واضح یریتصو ها،داده نیا مجموع. افتی شیافزا

 ی خیتار  رکورد  نیترنییپا  که  رقم  نیا.  گذاشت  شینما  به  را  خود  استحکام  درصد،  6.2  سطح  در  یکاریب  نرخ  ثبات  با  ،2025  ژوئن  در  وروی  منطقه  کار  بازار

 10.7  به  آن  دنیرس  و  کارانیب  تیجمع  ینفر  هزار  62  کاهش  با  ،یداریپا  نی ا.  کرد  عمل  بازار  یدرصد  6.3  ینیبش یپ  از  بهتر  یاندک  شود،یم  محسوب

 دییتأ  را  مثبت  روند  نیا  درصد،  14.1  به  کاهش  با  زین  جوانان  یکاریب  نرخ  و  نبود  محدود  یاصل  شاخص  به  تنها  بهبود  یهانشانه   .دیگرد  محقق  نفر،  ونیلیم

 دار یپا  ی نزول  ریمس  ن، یهمچن.  کرده است  حفظ   1995  سال از   خود  یدرصد  9.21  یخیتار نیانگیم  با یتوجه   قابل   فاصله  بلندمدت،   افق   در   نرخ   نیا.  کرد

 کار   بازار   کی  از  یریتصو  هاداده  نیا  مجموع،  در  .است  2013  لیآور  در  شدهثبت  یدرصد  12.3  اوج  از  ریچشمگ  یریگفاصله  انگریب  ر،یاخ  یهاسال  در  آن

 گام  زین اشتاال بلندمدت یهاشکاف  کاهش و یساختار بهبود ریمس در بلکه مانده، داریپا یاقتصاد نوسانات برابر  در تنها نه که کنندی م میترس را مقاوم

 .داردیبرم

 5.2  به  ژوئن، ماه  یدرصد  5.0  سطح  از  صعود  با  شاخص  نیا.  داشت  تیحکا  یکاریب  نرخ  رمنتظرهیغ  شیافزا  از  ،2025  هیژوئ در  نیچ  کار  بازار  یهاداده

  تری جزئ  یبررس  .ه استکرد  عمل  بازار  لگرانیتحل  یدرصد  5.1  ینیبشیپ  از  فراتر  رود،یم  شمار  به  مارس  ماه  از  سطح  نیبالتر  که  رقم  نیا.  دیرس  درصد

  5.1  مهاجر  کارگران  یبرا  نرخ  نیا  که  یحال  در  ،هافتی  شیافزا  درصد  5.3  به   شدهثبت   یبوم  کار  یروین  انیم  در  یکاریب  نرخ  که  دهدیم  نشان  هاداده

 شاخص   ان،یم  نی ا  در.  کرد  صعود  درصد  5.2  به  یدرصد  واحد  0.2  یرشد  با  زین  بزرگ  شهر  31  در  یکاریب  نرخ  همزمان،.  ه استدیرس  ثبت  به  درصد

 از   یشهر  یکاری ب  نرخ متوسط  ،یکل  اندازچشم  در  . ماند  یباق ساعت 48.5  در  ر ییتا  بدون   ی مل  سطح  در  هابنگاه  کارکنان  یهفتگ  یکار  ساعات  نیانگیم

  عنوان  به تواندیم  یکاری ب  نرخ  ریاخ  جهش  وجود،  نیا  با.  کندیم  تیحکا  ینسب  ثبات  از  که  است  کرده  ثبت  را  درصد  5.2  رقم  هیژوئ  ماه  تا  سال  یابتدا

 .شود یتلق نیچ یاقتصاد  یهابخش  یبرخ در کار یروین یبرا تقاضا فیتضع و  یساختار یفشارها بروز از یانشانه 

 

 یورو استات  National Bureau of Statistics of China ،, U.S. Bureau of Labor Statistics نرخ بیکاری آمریکا، اروپا و چین)درصد(؛ منبع:( روند 6نمودار ) 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 یکاریب شاخص
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حفظ کرد، اما دو تن از اعضای   ٪4.50تا    ٪4.25، فدرال رزرو آمریکا نرخ بهره را برای پنجمین جلسه متوالی در محدوده  2025در نشست ماه ژوئن   

های اخیر سابقه بوده است. این تصمیم در حالی اتخاذ شد که دادهبی   1993  سال  از  که  نادر  رخدادی  گیرنده خواستار کاهش نرخ شدندهیئت تصمیم

کردند. های قبلی که رشد را »با سرعتی قابل توجه« توصیف میهای اقتصادی در نیمه اول سال هستند، برخلاف ارزیابی فعالیت  حاکی از کاهش سرعت

هایی همراه است. فدرال رزرو تأکید کرد  انداز اقتصادی با ابهاماست و چشم ٪2نرخ بیکاری در سطح پایین باقی مانده، اما تورم همچنان بالتر از هدف 

اشاره   اوت  22جروم پاول در نشست جکسون هول در  ها بستگی دارد.  های جدید، تحولت اقتصادی و ارزیابی ریسکمسیر آتی نرخ بهره به دادهکه  

مشروط به داده های تورم   کرد احتمال کاهش نرخ بهره وجود دارد، او در این نشست جهت گیری آینده سیاست پولی آمریکا در جهت کاهش نرخ بهره

  .مشخص کرد بازار کارو 

ها که طی یک ساال گذشاته با هشات مرحله های بهره را بدون تاییر حفظ کرد و عملاً به چرخه کاهش نرخبانک مرکزی اروپا در نشاسات ماه ژوئیه نرخ

در ساطح رسااند. نرخ اصالی تأمین مالی  2022ترین ساطح خود از نوامبر  های اساتقراض را به پایینای که هزینهکاهش انجام شاده بود پایان داد؛ چرخه

گذاران با اتخاذ رویکردی محتاطانه، در حال ارزیابی پیامدهای ناشای از تداوم باقی مانده اسات. سایاسات  ٪2.0گذاری در ساطح  و نرخ ساپرده  2.15٪

ئن نیز به تقویت در ماه ژو ٪2های پیشانهادی آمریکا بر رشاد اقتصاادی و تورم هساتند. رسایدن نرخ تورم به هدف  ابهامات تجاری و تأثیر احتمالی تعرفه

ها کمک کرده اسات. رئیس بانک مرکزی اروپا، کریساتین لگارد، در نشاسات خبری اعلام کرد که بانک »در موقعیت تصامیم توقف در تعدیل سایاسات

ورمی و ضاادتورمی در ها دشااوار اساات، چرا که ترکیبی از فشااارهای تانداز قیمتها بر چشاامخوبی« قرار دارد، اما اذعان داشاات که ارزیابی تأثیر تعرفه

کند، اما آن را در گذاری نمیطور مسااتقیم هدفجریان اساات. در خصااوز افزایش اخیر ارزش یورو، لگارد تأکید کرد که بانک مرکزی نرخ ارز را به

 .کند های تورمی لحاظ میبینیپیش

و  ترین ساطح تاریخی خود حفظ کرددهی را در پایینوامهای کلیدی  در نشاسات ماه اوت، برای ساومین ماه متوالی نرخ (PBOC) بانک مرکزی چین

های اخیر از کاهش شاتاب رشاد ؛ اقدامی که مطابق با انتظارات بازار بود، اما در تضااد با نشاانه  درصاد در صاد رساید 1.65معادل   ( shiborنرخ شایبور )

سااله که ثابت ماند و نرخ پنج ٪3.0های شارکتی و خانوارهاسات، در ساطح  که مبنای اصالی وام (LPR) ساالهدهی یکاقتصاادی قرار دارد. نرخ وام

دهد که تولید صانعتی در ماه ژوئیه با کندترین رشاد های منتشارشاده نشاان میباقی ماند. داده  ٪3.5های وام مساکن اسات، بدون تاییر در راهنمای نرخ

های ثبت کرده است. در همین حال، حجم وام  2024ترین عملکرد خود را از دسامبر روشی نیز ضعیففطی هشت ماه گذشته مواجه بوده و فروش خرده

، هرچند رشااد کلی اعتبار هگران بودبینی تحلیلتر از پیشتوجهی پایینطور قابلسااال گذشااته کاهش یافت و به 20جدید یوان برای نخسااتین بار در 

خیر خود، بانک مرکزی اعلام کرد که به اجرای سایاسات پولی »نسابتاً انبسااطی« ادامه خواهد داد و آن را اندکی بهبود یافته اسات. در گزارش فصالی ا

  صورت هدفمند تنظیم خواهد کردبه

 

 Federal Reserve, European Central Bank, People's Bank of China( روند نرخ بهره سیاستی؛ منبع : 7نمودار ) 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 نرخ بهره
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دلر در هر   3٬349سطح    در نهایت به قیمتهای مقطعی، بار دیگر روندی صعودی به خود گرفت و  ، قیمت جهانی طلا پس از افت 2025  هیدر ماه ژوئ

 اقدامی ، مدیره فدرال رزرو از سوی دونالد ترامپبرکناری »لیزا کوک« عضو هیئت احتمال در پی تشدید نااطمینانی سیاسی پس از. ه است رسیداونس 

  های ریسک   افزایش  به  اشاره  با  گذشته  جمعه  رزرو  فدرال  رئیس  پاول  جروم  زمان،هم.  است  برانگیخته  را  آمریکا  مرکزی  بانک  استقلال  درباره  هانگرانی   که

برآورد   ٪83واحد درصدی نرخ بهره در سپتامبر را مطرح کرد که بازارها اکنون احتمال آن را    0.25وم تهدید تورمی، احتمال کاهش  تدا  و  کار  بازار

یا    ٪200هایی »در حد  رباهای عناصر نادر خاکی از چین به آمریکا، تعرفه کنند. در جبهه تجاری، ترامپ تهدید کرده در صورت عدم صادرات آهنمی

 . بس شکننده میان دو اقتصاد بزرگ جهان را در معرض خطر قرار داده استبه« اعمال کند؛ موضوعی که آتشچیزی مشا

 
 investing.com؛ منبع :  انس طلا( روند قیمت 8نمودار ) 

 سااال انیپا تا پلاساوپک دیتول کاهش دیتمد  سااو،کی از.  بود همراه  ینوسااانات  با  یدیکل عامل چند  ریتأث تحت  نفت یجهان متیق ،2025  یهژوئ در

های بیشاتر علیه مساکو، دار جنگ و تهدید ترامپ به اعمال تحریمهای ادامهریساک  ،هشاد هامتیق از تیحما و عرضاه  شادن محدود  موجب 2026

های هفتگی ذخایر نفت اضاافی بر واردات نفت روسایه توساط هند و انتظار برای داده ٪25. افزون بر این، اعلام تعرفه  گشاتبخشای از رشادها تعدیل 

های فدرال رزرو مبنی بر احتمال کاهش نرخ بهره در ساپتامبر امیدها به بهبود رشاد گنالآمریکا نیز بر فضاای بازار ساایه انداخت. در سامت تقاضاا، سای

 .ه استها شداقتصادی و تقویت مصرف انرژی را زنده نگه داشت، اما تا پایان ماه، برآیند نیروهای متضاد موجب تثبیت نسبی قیمت

 
 ( روند قیمت نفت برنت؛ منبع : نشریه آرگوس 9نمودار ) 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 طلا و نفت  
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بنزین    ماه  مرداددر    کهطوری، به هشاهد همگرایی بیشتر قیمت بنزین و گازوییل بود  همچنان  های نفتی در خلیج فارس، بازار فرآورده2025  یهدر ماه ژوئ

دلر برای   27دهنده کرک اسپردی در حدود  ها نشان. این سطح قیمته استدلر در هر بشکه معامله شد  99دلر و گازوییل با    94با میانگین حدود  

کاهش یافت و از تضعیف نسبی تقاضای ، کرک اسپرد بنزین افزایش و کرک اسپرد گازوئیل  پیش  دلر برای گازوییل است، که نسبت به ماه  32بنزین و  

دهنده تداوم کاهش نسبی تقاضای گازوئیل در مقایسه با بنزین بود که تحت تأثیر عوامل جهانی از این روند نشانحکایت دارد.  بنزین  رابر  در بگازوییل  

 .ه استهای جهانی نفت شکل گرفتجمله ضعف تقاضای پالیشی در آسیا و افت قیمت 

 

 منبع: داده های نشریه آرگوس  ؛س( قیمت نفت و فرآورده های نفتی در بازار خلیج فار 10نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 کامودیتی جهانی بازار دوم:بخش

 بازار جهانی فرآورده های نفتی و کرک اسپرد
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 یها دوره  نیترپرنوسان   از  یکی  ن،یچ  یسو  از  تقاضا  افت  و  متحده  التیا  نینو  یتجار  یهااست یس  از  متأثر  ،2025  آگوست  در  آلتآهن  یجهان  بازار

 همزمان و  نمود لیتحم صادرکنندگان  بر مضاعف یفشار ،یومینیآلوم و یفولد یکال قلم 400 از  شیب  بر تازه  یهاتعرفه  اعمال. نمود ی سپر را خود

 نیچ یتقاضا  افت لیدل به   آهن سنگ مت یق راستا، نیهم در. زد دامن یمتیق د یشد نوسانات   به  کا، یآمر یداخل بازار در  عرضه  کمبود از ی نگران  جادیا با

  ت یتقو  دنبال  به  سبز،   فولد  در  یگذاره یسرما  بر   تمرکز  با   هند  ر ینظ  ی گرانیباز  آنکه   حال  کرد،   تنزل  تن  هر  در  دلر  101  حدود  تا   ، یجهان  عرضه  شیافزا  و

 مود، یپ را یکاهش یروند یجنوب کره و  ژاپن ن،یچ  در فولد دیتول. گرفت شکل جهان سطح در یمتفاوت یروندها د،یتول بخش در .برآمدند خود گاهیجا

 ان یم در را  خود گاهیجا ،یدرصد 29.7  ریچشمگ رشد ثبت با  رانیا ان،یم نی ا در. رساندند ثبت به  را  دیتول در یرشد هیترک  و متحده التیا که یحال در

 یامر  ساخت؛  روبرو  یجد  ییهاچالش  با  را  رانیا  لگردیم  صادرات  عراق،  یواردات  یها تیمحدود  حال،  نیا  با.  ساخت  مستحکم  جهان  برتر  دکنندهیتول  ده

  یریمس  رآهنیت  و   لگردیم  متیق  ز، ین  ران یا  یداخل  بازار   در .  واداشت   ازبکستان،  و   هیسور  ر ینظ  ن،یگزیجا  یبازارها  افتنی  به   را   یران یا  دکنندگانیتول  که

 نده یآ  که  ساخت  مبرهن  را  تیواقع  نیا  آگوست  ماه  تحولت  ،یبندجمع  در  .کرد  حفظ  را  ینسب  یثبات  یفولد  یهاورق  بازار  اما  نمود،  یط  را  یصعود

 یبرا  رانیا  مانند  ییکشورها  ،یادهیچی پ  یفضا   نیچن  در.  دارد  یتجار  یهااست یس  و  کیتیژئوپل  تحولت  با  یناگسستن  یوندیپ  آلت،آهن  یجهان  بازار

 . بود خواهند منعطف و  هوشمندانه یصادرات یهای استراتژ اتخاذ از ریناگز خود،  یرقابت تیموقع ارتقاء و حفظ

 

 

 
  plattsمنبع: نشریه  ؛( روند قیمت بیلت دریای سیاه11نمودار )                  

 بازار کامودیتی جهانی  دوم:   بخش

 بازار جهانی فلزات اساسی
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 platts هینشر؛ منبع: سنگ آهن ( روند قیمت12نمودار ) 

 

 

، کاهش تولید 2025از ابتدای سال    تاثیر قرار داد،درصد عرضه جهانی مس تحت    5با اعتصاب کاگران یکی از معادن شیلی حدود  ،  2025  اگوست  در ماه

دهنده تداوم ضعف در در ماه ژوئیه نشان  (PMI) توجهی بر بازار جهانی مس گذاشته است. افت شاخص مدیران خریدصنعتی در چین تأثیر منفی قابل 

هایی مبنی بر فعالیت مستمر شود. علاوه بر این، گزارشبی میویژه مس، همچنان نزولی ارزیاانداز تقاضا برای فلزات پایه، بهبخش تولید بوده و چشم

ها درباره محدودیت عرضه را تا حدی کاهش داده و موجب شده تمرکز بازار بیش از پیش بر ضعف تقاضا معطوف های ذوب در چین، نگرانی کارخانه

 . شود

 
 platts هینشر؛ منبع: مس ( روند قیمت12نمودار ) 
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واحد رسید  2٬025درصدی به  0.4با رشد  (Baltic Dry Index) ونقل دریایی کالهای خشک بالتیکشاخص حمل ،2025 آگوست ماه  پایان در

 Capesize   هایدرصدی ثبت کرد. این رشد عمدتاً ناشی از بهبود نرخ حمل در بخش کشتی  4.2ژوئیه را با افزایش    21و بهترین عملکرد هفتگی خود از  

نیز  Supramax سنگ است. شاخصآهن و زغالدهنده تقاضای قوی برای حمل سنگ واحد رسید و نشان  2٬925درصدی به  1.4بود که با افزایش 

واحد کاهش یافت که احتمالً ناشی از   1٬847درصدی به    1.4با افت   Panamax که شاخصواحد رسید، در حالی  1٬465درصدی به    0.3با رشد  

ونقل دریایی و تأثیرات  دهنده نوسانات بخشی در بازار حملسنگ در این بخش بوده است. این تحولت نشان کاهش تقاضا برای حمل غلات و زغال

 .استا همتفاوت تقاضای جهانی بر انواع کشتی

 

 
 یک لندن تبورس بال منبع: ؛شاخص نرخ حمل کانتینری بالتیک( 13نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 یکبالت یرانیکشت هیکرا شاخص
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میزان    1402سال   به  نقدینگی  کدام    7،877حجم  هر  پول  شبه  و  پول  حجم  طول   5،962  و1،914و  در  کدام  هر  که  بود  تومان  میلیارد   هزار 

هزار   2،649و حجم پول به    هیک سال گذشته صعودی بوددرصد رشد داشتند. روند افزایش نقدینگی در    29درصد و  33.5درصد،    32.4به ترتیب  ماه    12

هزار میلیارد     11،058ماه از    خردادطبق آمار منتشر شده، حجم نقدینگی در  هزار میلیارد تومان رسیده است.   8،409میلیارد تومان و حجم شبه پول به  

و   1403درصدی نسبت به خرداد    29.6دهنده رشد  هزار میلیارد ریال رسید که نشان  14،444.4، پایه پولی به  1404در خرداد    . تومان عبور کرده است

ماهه پایه پولی شامل افزایش خالص بدهی دولت به بانک مرکزی ترین عوامل رشد سه پایان سال گذشته است. مهمدرصدی نسبت به    6.3افزایش  

اند. تنها واحد درصد( بوده 7.6واحد درصد( و خالص سایر اقلام بانک مرکزی ) 12.5های خارجی بانک مرکزی )واحد درصد(، رشد خالص دارایی 18.5)

بدهی دولت عمدتاً ناشی از کاهش   خالص  واحد درصد بوده است. افزایش  32.3ها با سهم منفی  عامل کاهنده، کاهش مطالبات بانک مرکزی از بانک

 .های دولتی نزد بانک مرکزی بوده استسپرده

 

 

 منبع: بانک مرکزی   ( روند رشد نقدینگی14نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش سوم:  اقتصاد ایران 
 نقدینگی و رشد نقدینگی 
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درصد افزایش داشته است.    42.4،  1403درصد و نسبت به مرداد    2.9رسید که نسبت به ماه قبل    370.5کننده به  ، شاخص قیمت مصرف1404در مرداد  

ها و دخانیات ها، آشامیدنی دهد. تورم ماهانه در گروه خوراکیواحد درصد رشد نشان می   1درصد رسید که نسبت به ماه قبل    36.3تورم سالنه نیز به  

واحد درصد رسید که نسبت به   1.0ای نیز به  های هزینهدرصد بوده است. فاصله تورمی دهک  2.3درصد و در گروه کالهای غیرخوراکی و خدمات    3.9

 .تر استهای پاییندهنده فشار تورمی بیشتر بر دهکحد درصد افزایش یافته و نشان وا 0.4ماه قبل 

 
 منبع: مرکز آمار ایران   ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( 15نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  تورم نقطه به نقطه
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های ملی فصلی مرکز آمار ایران، محصول ناخالص  بر اساس آخرین نتایج حساب   بود،  همراه  ی محسوس  ینزول  روند  با   1403  سال  در   رانیا  یاقتصاد  رشد

هزار میلیارد ریال بدون احتساب نفت  76,140هزار میلیارد ریال با نفت و  100,260به رقم  1403در سال  1400به قیمت ثابت سال  (GDP) داخلی

 3هزار میلیارد ریال بوده که نشان از رشد    74,582هزار میلیارد ریال و بدون نفت    97,301مذکور در سال قبل با نفت  رسیده است، در حالی که رقم  

 .دارد 1403درصدی محصول ناخالص داخلی بدون نفت )به قیمت پایه( در سال  2.1درصدی محصول ناخالص داخلی با نفت )به قیمت پایه( و 

 

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛قتصادی ایرانروند نرخ رشد ا (16نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  روند نرخ رشد اقتصادی
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افزایش یافت، اما سپس روندی نزولی را طی   1401ماهه زمستان  در سه   ٪9.7به    1401در تابستان    ٪9.2در دوره مورد بررسی، نرخ بیکاری از حدود  

کاهش پیدا کرد. نرخ  ٪7.3به  1404افزایش یافت و در بهار   ٪7.8مجدداً به  1403ماهه زمستان رسید. با این حال، در سه ٪7.2به  1403کرد و پاییز 

، و بیشترین سطح در 1403و زمستان    1401بستان  نوسان داشت؛ کمترین سطح آن در تا  ٪41.7تا    ٪40.1مشارکت اقتصادی نیز در همین دوره بین  

های ساختاری، ، مشارکت اقتصادی به دلیل چالش1403دهد که با وجود بهبود نسبی نرخ بیکاری تا پایان  ثبت شد. این روند نشان می   1403تابستان  

 .  .اقتصادی و جمعیتی همچنان در سطحی پایین باقی مانده است

 

 منبع: مرکز آمار ایران    ؛بیکاری ایرانروند نرخ  (17نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 روند نرخ بیکاری
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تکلیف تعیین  بانک مرکزی با ورود به این بازار و  های ابتدایی سال،  درصد در ماه  30های بال و در محدوده  انتشار اوراق گواهی سپرده با نرخ  بعد از

ابتدای سال به  ها گشت. لزم به ذکر است دولت از  ها برای خرید اوراق اخزا به عنوان بخشی از تعهدات سپرده قانونی خود، موفق به کنترل نرخ بانک

 اختصاز نداده است و این مهم به مدیریت نرخ های بازار اوراق دولتی کمک کرده است.  اخزا  ،کارانپیمان

 

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزی ؛(اخزا) سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  (19نمودار )  

 

. دهدرا نشان می نسبت به ماه قبل  ی  درصد   0.35  رشد   که  د یرس  درصد  23.99  به   ماه  مرداد  انیپا  در  ی بانک  ن یب  بهره  نرخ  ،یمرکز  بانک   آمار  براساس 

ماه  مرداددر  نیز میانگین نرخ بهره بدون ریسک درصد مدیریت شده است. 24درصد الی  23نرخ بهره بین بانکی در شش ماه اخیر همواره در محدوده 

 . درصد رشد داشت 0.28درصد رسید که نسبت به ماه پیش  34.1به رقم 

 مازاد   ای  یکسر  با  روزانه  مدتکوتاه  یمال  یهادوره  در  هابانک   است   ممکن  گردد.ها اطلاق می نرخ بهره بین بانکی به نرخ بهره استقراض شبانه بین بانک 

 یبرا  هابانک   نکهیا  یبرا.  برسد  تعادل  حالت  به  تا  کند  جبران  را  آن  گرفتن  وام  قیطر  از  دیبا  شود،  ینگینقد  یکسر  دچار  یبانک  اگر.  شوند  روروبه   ینگینقد

 ی بانکنیب  یهاوام  اکثر.  دهند  وام  گریکد ی  به  آن  در  که  اندداده  لیتشک  یبانکنیب  بازار  نامبه   را  یبازار  باشند،  نداشته  ازین  یمرکز  بانک  به  مشکل  نیا  حل

 بهبود   با یبانک  نیب  بهره  نرخ  کاهش  که  گفت  یکل  قانون   کی  عنوان به  توانیم  هیبازارسرما  بر  بهره  نرخ  راتییتا راتیتأث  از  .  دارند  مدتکوتاه  دیسررس

 و نشانه افزایش حجم پول در بازار است.   دارد میمستق رابطه  هیسرما بازار حال

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 سکیر بدون بهره نرخ و یبانک نیب بهره نرخ

 (اخزا)
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وکار را هایی از تداوم رکود در فضای کسبباقی ماند و نشانه  50همچنان زیر مرز    47.3، شاخص شامخ کل اقتصاد ایران با ثبت عدد  1404در تیرماه  

های اصلی شامخ از جمله »مقدار تولید«، »سفارشات جدید«، »میزان استخدام«  های اتاق ایران، مؤلفه نمایان ساخت. بر اساس گزارش مرکز پژوهش

ا مؤلفه »قیمت خرید مواد اولیه« در محدوده رونق گزارش شد. فعالن که تنه و »موجودی مواد اولیه« همگی در وضعیت رکودی قرار داشتند، در حالی 

اند. ثباتی در تأمین مواد اولیه عنوان کردهترین عوامل مؤثر بر این وضعیت را قطعی برق در واحدهای صنعتی، کاهش تقاضای مؤثر، و بیاقتصادی مهم

انداز اقتصادی کشور همچنان های آتی اقدام کنند و چشمریزیتری نسبت به برنامه این شرایط موجب شده بسیاری از واحدهای تولیدی با احتیاط بیش

های حمایتی هدفمند، مدیریت بحران انرژی، و تقویت تقاضای داخلی برای  با ابهام همراه باشد. اتاق ایران در این گزارش بر ضرورت اجرای سیاست 

 .خروج تدریجی از رکود تأکید کرده است

 

 ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ؛ منتشره توسط اتاق بازرگانی )کل( شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (20نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 یبازرگان اتاق دیخر رانیمد شاخص
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 4.6ارزش صادرات غیرنفتی کشور )بدون احتساب میعانات گازی( به حدود    1404بر اساس گزارش رسمی گمرک جمهوری اسلامی ایران، در تیرماه  

 18میلیارد دلر، کاهش   4.9دهد. در مقابل، واردات با ثبت  درصدی را نشان می 24میلیارد دلر رسید که نسبت به تیرماه سال گذشته رشد قابل توجه  

میلیارد دلر و  16.5، ارزش کل صادرات به  1404درصدی نسبت به مدت مشابه سال قبل داشته است. با این حال، در مجموع چهار ماه نخست سال  

 اند. این افت در درصدی نسبت به دوره مشابه سال قبل را تجربه کرده 11.6درصدی و   5میلیارد دلر رسید که به ترتیب کاهش   17.6واردات به  

باعث کاهش   منفی   8.7مجموع  تجاری  تراز  ثبت  و  تجاری کشور  مبادلت  آمارها   1.1درصدی حجم  این  است.  شده  دوره  این  در  میلیارد دلری 

های ارزی و نوسانات ای و اساسی است که در شرایط محدودیتدهنده فشارهای ساختاری بر صادرات و تداوم وابستگی به واردات کالهای واسطه نشان

 .اندای، بر تراز تجاری کشور اثر منفی گذاشته قهمنط

 

 

 

 منبع: بانک مرکزی ؛ )میلیون دلر( روند واردات و صادرات (21نمودار ) 
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 وضعیت تجارت خارجی 
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های ماهانه خود را تجربه کرد؛ با این درصدی نسبت به ماه قبل، یکی از شدیدترین کاهش 12.4، شاخص کل بورس تهران با افت 1404ماه مرداددر 

دهد شان میماهه نخست سال تا پایان مرداد ندرصدی را به ثبت رساند. بررسی عملکرد پنج  12.3حال، در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته، رشد  

  در امسال   درصد از نقطه اوج خود  23هزار واحد بوده که بیانگر افتی معادل    740شده در این دوره، بیش از  که فاصله شاخص کل از بالترین سطح ثبت

مدت انداز کوتاه گذاران نسبت به چشمدهنده فضای پرریسک و نوسانی بازار سرمایه در سال جاری و کاهش اعتماد سرمایهاست. این روند نزولی نشان

 .   بورس است

 

 ات مالیپردازش اطلاع های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (22نمودار )                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 
 وزن هم و کل شاخص
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 یخیتار  نیانگیم.  رودی م  شمار  به  نیادیبن  یهال یتحل  یبرا  ژهیو  به  هیسرما  بازار  فعالن  و  گذارانهیسرما  ید یکل  یهاشاخص   از  ی کی  ،سود  به  متیق  نسبت

 که  شد ثبت هیسرما بازار شدن یحباب اوج در و 99 سال رماهیت در  یدیکل شاخص نیا رکورد نیبالتر. است بوده 7 بالتر از ،سهام بازار در شاخص نیا

 مورد  سهام  گذاریارزش  ارزیابی برای  کلیدی  شاخص یک  عنوان  به سهام  بازار در(  P/E)  سود به  قیمت  نسبت   ،1403  آبان   در   .دیرس  42  به  نسبت  نیا

 این  در  گذاریسرمایه   جذابیت   و  یافت  کاهش  P/E  نسبت  سودآوری،   رشد  دلیل  به  خودرو،  و   اساسی   فلزات  مانند  صنایع  برخی   در .  گرفت  قرار   توجه

 مواجه  سودآوری  هایچالش  با  که  صنایعی  مقابل،   در   .داشت  دنبال  به   را  هاشرکت  این  سهام  برای  تقاضا  بهبود  موضوع  این.  کرد  پیدا  افزایش  هابخش 

 سمت  به   بیشتر  حقیقی   گذاران سرمایه  تا   شد   باعث   امر   این .  بود  گذارانسرمایه  برای   بیشتر  ریسک  دهندهنشان   که  داشتند  بالتری  P/E  نسبت   بودند، 

 ها،میتحر  دیتشد  جمله  از  ماه،  در  کیستماتیس  یهاسکیر  شیافزا  با.  شوند  متمایل  ترروشن  سودآوری  اندازچشم  و  ترپایین  P/E  نسبت  با  صنایعی

.  افتی کاهش ی محسوس طور   به هیسرما  بازار   در یگذارهیسرما  ت یجذابدر ادامه آن تنش نظامی و سیاسی در تیر ماه  ی اسیس ابهامات و  ارز  نرخ  نوسانات 

 ی برخ  در  یسودآور  بهبود  وجود   با  یحت  ،یطیمح  ن یچن  در.  ه است شد  امن  یها یی دارا  به   لیتما  شیافزا  و  بازار   از   گذارانهیسرما  خروج  به   منجر  ط یشرا  نیا

روند کاهشی آن ادامه  بازار سرمایه ( P/E)ماه  مرداددر پایان  .ه استشد( P/E) بازار یگذارارزش کاهش موجب کیستماتیس سکیر شیافزا ع،یصنا

 رسید.  5.34به رقم  پیدا یافت و

 

 

 پردازش اطلاعات مالی  های  منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه P/e ttmروند  (23نمودار )   

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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به    ماه گذشاته مانند  ریساک بازار سارمایه .یافت  با کم شادن شادت آن همچنان ادامه  در ادامه ماه  خروج پول از بازار سارمایه  جریان 1404  ماهمرداد رد

  .شود کاهش روز افزون علاقه و اعتماد سرمایه گذاران به بازار سرمایه تواند باعثاین و  دلیل سیاسی هنوز پاربرجاست

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی ؛)میلیارد ریال(ورود و خروج هفتگی پول از بازار سرمایهروند  (24نمودار )                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 ورود و خروج پول به بازار سهام 
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هزارمیلیارد تومان به محدوده  4.3و از محدوده  ادامه داشاته هم  ماهمرداد ارزش معاملات در   کاهشای  همانطور که از نمودار زیر مشاخص اسات، روند

 . یافت کاهش هزار میلیارد تومان 2.3

 

 پردازش اطلاعات مالی  های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات  (25نمودار ) 

هزار تومان( و فضاای پرابهام سایاسای، با  105تحت تأثیر دو عامل اصالی یعنی رشاد ناگهانی قیمت دلر )فراتر از  1403بازار سارمایه ایران در فروردین 

های سایاسای کاهش یابد و در نتیجه، ارزش مللی، باعث شاد ریساکال کاهش ارزش مواجه شاد. با این حال، امیدواری ناشای از ازسارگیری مذاکرات بین

وفصل در مرداد ماه، عدم حلو   عودی پایدار نماندمتأسفانه این روند ص  .برسد میلیارد دلر 142.8 دلری بورس در پایان اردیبهشت به رقم قابل توجه

جا مانده از جنگ و تشادید شارایط نامشاخص اقتصاادی، بار دیگر موجب ریزش بازار ساهام و همزمان، افزایش نرخ دلر شاد. حاصال این ابهامات به

 .بود میلیارد دلر 90.5 رخدادها، سقوط ارزش دلری بازار سرمایه به حدود

 

 روند ارزش دلری بورس با توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پردازش اطلاعات مالی  (26نمودار ) 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 یهفتگ معاملات ارزش نیانگیم
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 ارائه شده است.  1404ماه  تیرزیر روند ماه به ماه انتشار اوراق صکوک اعم از دولتی یا شرکتی، طی دوازده ماه منتهی به در نمودار 

 
 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک27نمودار ) 

هزار میلیارد ریال و   4،746هزار ملیارد ریال اوراق عمدتاً نقدی )اراد( معادل   5،196ماه  اسفندتا پایان    1403بر اساس آمار وزارت اقتصاد از ابتدای سال  

میلیارد ریال اوراق قرضه کوپنی   هزار 2450، دولت ایران  مردادتا پایان    1404دای سال  از ابتو   هزار میلیارد ریال عرضه شده  4،50اوراق خزانه معادل  

 سال   پایان   تانقدی و غیر نقدی    اعم   میلیارد ریال اوراق قرضه دولتی   8100منتشر کرده است. طبق قانون بودجه سالنه، دولت مجاز است تا سقف  

به    ها فراتر رود، ممکن است سقف انتشار اوراق بینی طور قابل توجهی از پیشبودجه دولت تا پایان سال به ی که کسری  صورت  در  حال،  این  با.  کند  منتشر

 .عالی اقتصاد خواهد بود  هماهنگی  افزایش یابد که این امر منوط به تصویب شورای مانند سال قبل

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 دیسررس جدول و یدولت اوراق عرضه گزارش

 دولت اوراق
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 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد ؛ غیرنقدیروند سالنه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و  (28نمودار ) 

 

هزار میلیارد   441که جمعاً    ارائه شده است  (29)به تفیک ماهانه در نمودار  تاکنون    1404جزئیات سررسید تعهدات اصل و فرع اوراق دولتی در سال  

 است.   شدههزار میلیار تومان تسویه  115ماه  مردادو تا پایان بوده  تومان

 

 

 
 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد  ؛( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی29نمودار ) 
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 ها تا پایان سال تثبیت شدقیمت خوراک پالایشگاه .1

 در زانیم نیا.  دیرسا  دلر اردیلیم 16.5 معادل یارزشا با کال تن ونیلیم  48.8  حدود  به کشاور  یرنفتیغ صاادرات ،1404 ساال  نخسات  ماه چهار در 

.  اسات  بوده  مواجه  یدرصاد  5.51 کاهش با یدلر ارزش  نظر از اما  داشاته،  یدرصاد  1.46  رشاد  یوزن  نظر از  گذشاته، ساال مشاابه مدت  با ساهیمقا

 12.2  به قبل، ساال  به نسابت یدلر ارزش در یدرصاد 14.20 کاهش و  وزن در  یدرصاد  3.23 افت  با زین کشاور واردات  ،یزمان بازه نیهم در

 در ژهیوبه کشاور، یتجار مبادلت ارزش در ینساب کاهش دهندهنشاان آمار نیا.  اسات شاده محدود دلر  اردیلیم  17.6 ارزش  به کال تن ونیلیم

 .است گذشته سال با سهیمقا در واردات، بخش

 

 

 گذاری خودرو در ایرانحذف شورای رقابت از قیمت .2

 .گذاری خودرو بودگذاری در صانعت خودروی ایران، حذف رسامی شاورای رقابت از فرآیند قیمتترین تحولت اقتصاادی و سایاساتیکی از مهم

شاورای رقابت، مسائولیت تعیین قیمت محصاولت تولیدی و مونتاژی را مساتقیماً به خودروساازان ساپرد؛ با این  543این تاییر با مصاوبه جلساه  

کنندگان و تولیدکنندگان تنها نقش نظارتی بر محاسابه شاوند و ساازمان حمایت از مصارف »پلاسروش کاسات«ها براسااس  شارط که قیمت

نفعان اصالی یعنی های اقتصاادی کشاور داشات، بلکه از ساوی ذیای در رساانهزتاب گساتردهتنها بااین تحول نه د.صاحت محاسابات را ایفا کن

در ادامه، ابعاد حقوقی، اقتصاااادی، ت.  های متنوعی را برانگیخها و تحلیلگذاران واکنشبازار و قانون  ، فعاالن  کننادگانمصااارفتولیادکننادگان، 

های المللی با تکیه بر منابع خبری معتبر و پژوهشای آن در سااطح بینجربه مقایسااهساااختاری و اجتماعی این تصاامیم، دلیل و پیامدها و ت

 .گیردتحلیلی مورد بررسی قرار می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 هیسرما بازار مهم یهاهیابلاغ و هاهیاطلاع، اخبار
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 ن ی ا  ارزش  که   بود  یکیزیف  بازار  در  کال  انواع  تن   462  و   هزار  159  و  ونیلیم  12  ریگچشم  دادوستد  شاهد  رانیا  یکال  بورس  ،1404  سال  مردادماه  در

  تن  304  و   هزار   112  و   ونیلیم  5  بر   بالغ  ،ی معدن  و  یصنعت  محصولت  تالر  در  . دیرس140  تومان  اردیلیم  768  و  هزار   197  توجه   قابل   رقم  به   معاملات

 660  فولد،  تن  282  و  هزار  354  و  ونیلیم  1  آهن،سنگ   تن  هزار  973  و  ونیلیم  2  شامل  که  شد  معامله  تومان  اردیلیم  424  و  هزار  103  ارزش  به  کال

 97  و  بدنیمول  کنسانتره  تن  170  و  هزار  1  و  یرو  تن  45  و  هزار  4  مس،  تن  80  و  هزار  33  وم،ینیآلوم  تن  580  و  هزار  19  ،ی اسفنج  آهن  تن  850  و  هزار

  به   تومان  اردیلیم  309  و  هزار  9  ارزش  به  مانیس  تن  471  و  هزار  212  و  ونیلیم  4  همزمان،  حراج  تالر  در  نیهمچن  .بود  گرانبها  فلزات  کنسانتره  تن

 فعال  تومان اردیلیم 379 و  هزار 53 ارزش به  کال انواع   تن 270 و  هزار 365  و  ون یلیم 1 معامله با  زین  یمیپتروش و  ی نفت یهافرآورده تالر . دیرس فروش

 و  هزار   170  کات،لوب   تن  900  و   هزار  141  ،یمریپل  مواد   تن   21  و  هزار   382  ر، یق  تن  221  و   هزار   22  باتوم،ومیوک  تن  500  و   هزار   599  شامل  که   بود

 ی رطوبت   یها  قیعا و  ها  گاز  شامل  ینفت  یهافرآورده  تن  568 و  هزار  1  و  روغن  تن  22  و   هزار  15  گوگرد،  تن  745  و  هزار  32  ،ییایمیش  مواد  تن  293

 ارزش   به   محصول  انواع  تن  660  و  هزار  121  ،یفرع   بازار  در  و  شد   دادوستد  تومان  اردیلیم  3  ارزش  به  زعفران  لوگرمیک  28  زین  یکشاورز  بخش  در  .شدیم

 .دیگرد معامله تومان اردیلیم 9 و هزار 3

 منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کال و بورس انرژی   ؛ه کالخلاصه معاملات محصولت فلزی، پالیشی و پتروشیمی در بورس  (2) جدول

آخرین  

قیمت  

ضمنی  

 دلار

شدت  

رقابت 

 قیمتی

تغییرات  

قیمت  

 ماهانه

 میانگین قیمت معاملات 

 )هزار ریال / تن( 

میانگین  

آخرین قیمت  

 محصول پایه عرضه 

  به یمنته  هفته

 مرداد 31

  24  به یمنته هفته

 مرداد 
  17  به یمنته هفته

 مرداد 

  10به  یمنته هفته

 مرداد 

  به یمنته  هفته

 مرداد 3

 0.0% 28.2% 45030 45030 56327 57537 57711  کنسانتره سنگ آهن

 6.0% 8.5% 158417 157522 161019 160335 162716  اسفنجی آهن

672128 1.6% 2.8% 291457 289664 293249 299104 294365  بلوم و بیلت فولدی

711759 0.0% -0.3% 6866000 7047000 6956839 6918000 6961000  مس کاتد

829626 0.1% 5.0% 2075138 2180771 2139317 2142802 2173564  روی

 41.4% -2.1% 237753 249805 259725 254813 178996  باتوموکیوم

372327 3.6% -2.5% 499940 503358 496979 482731 475623  سیویپی

724558 0.3% 5.2% 303131 299075 293118 292490 285007  اوره

663345 0.4% -2.3% 711239 740818 744414 725510 727300 ترفتالت  اتیلنپلی

 )گرید بطری(

 8.3% 5.6% 615111 618500 616441 640922 603065  استایرن منومر 

 0.0% -0.2% 1077430 1078295 1090514 1090733 1088787  رابارباوتادیانپلی

 

 بورس کالا   :پنجم بخش 

 خلاصه معاملات مهم بورس کالا 
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باشد که پایه و اساس تولید سایر مقاطع فولدی از جمله میلگرد، مفتول، نبشی، ناودانی، لوله ترین محصولت فولدی میشمش فولدی یکی از مهم

مش فولد به عنوان  در واقع ش  شود. متری تولید می  12و    6های  است. این محصول فولدی، سطح مقطع مربعی داشته و در طول  غیرهمانیسمان و  

های مختلفی از شمش فولدی، کنند. گریدشود که آن را از احیای سنگ آهن یا از طریق ذوب ضایعات فولدی تولید میمحصول میانی شناخته می

کالهایی است که با عرضه مازاد شوند و از جمله  فولد و محصولت آهنی مانند میلگرد و تیرآهن در بورس کال عرضه می گردد.  تولید و عرضه می 

 ی ک ی خوزستان  فولد. تاییر کردمیلیون ریال به ازای هر تن  299در محدوده و  مانند ماه قبل مقداری رشد داشت   فولدبلوم و بیلت قیمت  . است مواجه

 آهن   و   گندله  متیق  نییتع  یمبنا  آن   متیق  و  کندی م  عرضه  کال  بورس   در  را  خود   محصول  که  باشدی م  کشور  در  فولد  شمش  دکنندگانیتول  نیترمهم  از

   رسیده است.  ماه تیرمیلیون ریال در پایان  286قیمت شمش فولد خوزستان به . ردیگیم قرار  یاسفنج

 

 آمار معاملات شرکت بورس کالی ایران ؛ منبع:روند قیمت کنسانتره، آهن اسفنجی و فولد در بورس کال (31)  نمودار

معامله به ازای هر کیلوگرم  میلیون ریال    7.2میلیون ریال الی    6.8در محدوده    گذشته قیمت مس کاتد عرضه شده توسط فملی در بورس کال طی دو ماه  

 .  داشت نوسان تن هر در دلر 9٫860 تا 9٫550 نیب یابازه  در تیر در کاتد مس متیق ،یجهان سطح  در .میلیون ریال رسید 6.96ماه به  مردادبود در 

 

 آمار معاملات شرکت بورس کالی ایرانمنبع:   ؛مس کاتد در بورس کال متیق روند (32)  نمودار

 بورس کالا   :پنجم بخش 

 فولاد و مس   روند قیمتی 
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 بخش پایانی 
 منابع و مآخذ مورد استفاده 

https://www.cbi.ir/
https://www.amar.org.ir/
https://iccima.ir/
https://sena.ir/
https://www.tgju.org/

