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 هاهاي جهانی کامودیتیهاي دلار، طلا، شاخص بورس و قیمت) خلاصه قیمت 1جدول (

   ) دلار( ماه مهر متیق ماهانه  راتییتغ ساله کی راتییتغ
 ) الیر( آزاد دلار 1,088,500 4.46% 67.77%

طلا
 و 

ارز
 و 

ص
شاخ

 ها 
 

 ) الیر( حواله دلار 702,878 0.64% 44.36%
  طلا اونس 4,138 11.66% 52.01%
 ن یکو تیب 111,013 4.01%- 65.90%
 تهران  بورس شاخص 3,019,464 20.90% 51.57%
 S&P500 شاخص 6,792 1.92% 16.94%

     

 مکعب  متر _ ttf یعی طب گاز 0.37 1.52%- 26.0%-

فرآورده
ها 

 ي
نفت

 ی 
 

 بشکه  _  برنت نفت 61.29 7.97%- 16.0%-
 بشکه _  فارس ج یخل نیبنز 80.00 1.27% 20.1%-

 بشکه _   فارس ج یخل لییگازو 90 4.65% 9.1%-
 LNG _ JKM USD/MMBtu گاز 11 1.98%- 16.1%-

     

 تن _ نیچ _ آرافیس_ متانول 260 0.00% 7.8%-

پتروش
می

 ی 
 

 تن _ ران یا   فوب_ گرانوله  اوره 364 0.82%- 12.5%
 تن _ ایآس شرق_   آرافیس _ لن یات 755 1.95%- 20.5%-
 تن_ نیچ_ آرافیس _ لنیپروپ 760 10.59%- 11.6%-

     

 تن_ فارس ج ی خل فوب _ یخط  سبک لنیات  یپل 816 3.90%- 12.2%-

یپل
  مر 

 تن _ فارس  ج یخل  فوب_ ن یسنگ لنیات  یپل 829 0.48%- 7.2%-
 تن _ فارس  ج یخل  فوب _ لن یپروپ یپل 794 2.93%- 8.7%-
 تن _ ن یچ_ آر افیس _ رنیاستا یپل 1,120 17.04%- 15.8%-
 تن _ ایآس شرق_ یس يو یپ 650 0.00% 12.2%-
 تن_ ایآس شرق _ ترفتالات  لنیات  یپل 820 1.56%- 8.9%-

     

 تن _ ن یچ_  آرافیس_   آهن سنگ 100 4.76%- 0.0%

فلزات
 

ساس
ی 

 
 

 تن _ اه یس يایدر لتیب_ فولاد 470 1.73% 2.1%-
 تن_ لندن بورس_ مس 10,594 6.67% 10.0%
 تن _ لندن بورس _ وم ینیآلوم 2,775 3.82% 6.1%
 تن _ لندن بورس_ يرو 2,940 1.59% 4.9%-
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ترین عملکرد خود از عمل کرد، بلکه قوي  ٪3.3تنها بسیار فراتر از برآورد دوم درصدي، نه  3.8با ثبت رشد سالانه  2025ماهه دوم اقتصاد آمریکا در سه
 2.5کننده بود که با رشد  را نیز به نمایش گذاشت. این عملکرد قدرتمند، عمدتاً حاصل بازنگري صعودي چشمگیر در مخارج مصرف  2023ماهه سوم  سه 

کرد براي کالاها نیز استحکام خود را  تقویت شد، ضمن آنکه هزینه  ٪2.6در برآورد قبلی و به لطف جهش در بخش خدمات    ٪1.6درصدي در مقابل  
  ، ٪15ت معنوي  و محصولات مالکی  ٪8.5هایی چون تجهیزات  ویژه در بخش ، به ٪4.4گذاري ثابت  حفظ کرد. علاوه بر این، بازنگري صعودي در سرمایه

، کاهش سهم تجارت خالص در    -٪5.1گذاري در بخش مسکن  به این رشد کمک شایانی کرد. با این حال، این تصویر مثبت با افت شدیدتر سرمایه 
درصد تا حدي تعدیل شد و نشانگر    -3.44و اثر کاهنده و شدیدتر از انتظار موجودي انبار بخش خصوصی    تر صادراترشد اقتصادي به دلیل افت سریع 

 .هاي اصلی اقتصاد استوجود عوامل بازدارنده در کنار محرك

تر از میانگین ، عملاً در مرز رکود قرار گرفت و عملکردي بسیار ضعیف٪0.1با ثبت رشد فصلی ناچیز    2025ماهه دوم سال  اقتصاد منطقه یورو در سه
دهنده تحلیل رفتن کامل نیروي محرکه بهبود پس از بحران  به نمایش گذاشت. این ایستایی اقتصادي، که نشان  1995از سال    ٪0.38بلندمدت خود  

 2020ماهه دوم  در سه   ٪11.1سابقه  اي که اقتصاد منطقه ابتدا با سقوط بیگیري کرونا قرار دارد؛ دورهاست، در تضاد کامل با نوسانات شدید دوره همه
آن است که    در فصل بعد، بهبودي سریع را تجربه کرد. بنابراین، رشد نزدیک به صفر کنونی حاکی از  ٪11.6مواجه شد و سپس با جهشی تاریخی  

 .هاي شدید، اکنون وارد فاز جدیدي از رشد کند و شکننده شده استاقتصاد منطقه یورو پس از عبور از شوك
ظاهر شد، بلکه با وجود کاهشی جزئی نسبت به فصل   ٪0.9بینی بازار  تنها فراتر از پیش، نه ٪1.1با ثبت رشد فصلی    2025ماهه دوم  اقتصاد چین در سه

هاي حمایتی پکن، از جمله کاهش نرخ پذیري خود را به نمایش گذاشت. این عملکرد قدرتمند، عمدتاً بازتابی از مجموعه سیاست ، انعطاف ٪1.2قبل  
هاي بعدي در لندن، که  بس تجاري با آمریکا در ماه مه و چارچوب همکاريهاي تجاري بود. توافق آتش بهره و تزریق نقدینگی براي مقابله با آثار تعرفه

 ها را افزایش داد.  بینیهاي فناوري از سوي واشنگتن بود، خوش شامل تعهداتی براي تسریع صادرات عناصر نادر و کاهش محدودیت

 )) روند رشد اقتصادي اقتصادهاي بزرگ؛ (منبع: اداره آمار اقتصادي آمریکا، اتحادیه اروپا و چین1نمودار ( 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 وضعیت رشد اقتصادي

3.80%

0.10%

1.10%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%
نرخ رشد اقتصادی نقطه به نقطه

آمریکا اروپا چین
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و عملکردي اندکی فراتر از انتظارات بازار، این  2025در ســپتامبر  49.1به   (ISM) با وجود بهبود جزئی شــاخص مدیران خرید بخش تولید آمریکا
شــود. این بخش براي هفتمین ماه متوالی در وضــعیت انقباض باقی ماند، هرچند که این رقم بهترین عملکرد در طول دوره رکود فعلی محســوب می

نشـان از بازگشـت به فاز انبسـاط دارد، اما از   51.0گذارد؛ از یک سـو، جهش قابل توجه در مؤلفه تولید بهبود ظاهري، تصـویري متناقض را به نمایش می
یگنال مثبت به وي دیگر، این سـ ات جدید سـ فارشـ ط افت مجدد سـ انه 48.9طور کامل توسـ ت که نشـ ده اسـ عف در اي نگرانخنثی شـ کننده از تداوم ضـ

ته شـده، اما تداوم انقباض تغال کاسـ فارشـات معوقه،   تقاضـاي آتی اسـت. علاوه بر این، هرچند از سـرعت کاهش اشـ در کنار کاهش موجودي انبارها و سـ
اي پایدار را ها کاسـته شـده، اما سـطح بالاي آن همچنان فشـارهاي هزینهکند. در این میان، با آنکه از شـتاب رشـد قیمت نهادهضـعف تقاضـا را تأیید می

ویژه در صــنایع کلیدي مانند ها بهاي و تأخیر در ســفارشهاي ســرمایهها و ضــعف تقاضــا، به تعویق پروژهدهد؛ چالشــی که در کنار تعرفهنشــان می
 .ها منجر شده استهاديآلات، فلزات و نیمهماشین

 
 )Institute for Supply Management منبع:  ؛ ) روند شاخص مدیران خرید آمریکا2نمودار ((

فراتر رفت؛ این  49.5بینی عدد افزایش یافت و از پیش 50در سپتامبر به  49.8از عدد  2025در اکتبر  شاخص مدیران خرید بخش تولیدي منطقه یورو
شود. تولید براي هشتمین ماه پیاپی رشد کرد و سرعت این رشد نسبت به سپتامبر اندکی بیشتر بود، در اي از ثبات در این بخش محسوب میامر نشانه 

رو هاي جدید پس از افت قبلی تقریباً در سطحی ثابت باقی ماندند. با این حال، اشتغال با بیشترین نرخ کاهش در چهار ماه گذشته روبه که سفارشحالی
ولیدکنندگان براي طور جزئی افزایش یافت و همین موجب شد تها به صورت جزئی کاهش یافت. هزینه وروديهاي معوق نیز به شد و موجودي سفارش 

هاي خرید و موجودي مواد اولیه دوباره کاهش یافت، هرچند با سرعتی نخستین بار در شش ماه اخیر قیمت فروش محصولات خود را بالا ببرند. فعالیت
تر شد و بدترین کنندگان به شکل محسوسی طولانی کمتر، اما موجودي کالاي نهایی با سرعت بیشتري کاهش پیدا کرد. زمان تحویل از سوي تأمین 

هاي انداز اعتماد تولیدکنندگان تضعیف شد و با وجود نشانه تر بود. در مجموع، چشمگیري خفیفتأخیر سه سال گذشته رخ داد، گرچه هنوز از دوران همه 
 .ها نسبت به تولید آینده کاهش یافتبینی آن هاي جاري، خوشثبات در فعالیت

49.6

47.9
47.3

47.8
48.2

49.3

50.9
50.3

49
48.7 48.5

49

48

48.7
49.1

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 شاخص مدیران خرید
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 S&P Global  منبع: ؛) روند شاخص مدیران خرید اروپا3مودار ( ن

ها عمل کرد، بلکه با ثبت کندترین بینیواحد، نه تنها فراتر از پیش   49.8با صعود به    2025شاخص رسمی مدیران خرید بخش تولید چین در سپتامبر  
نشانه اخیر،  انقباض در شش ماه  از آهنگ  بازتابی  باشد،  تقاضا  بنیادین  این بهبود، بیش از آنکه حاصل تقویت  نمایش گذاشت.  به  را  از بهبود  هایی 

تر در توافق تجاري با آمریکاست. هاي روشنهاي حمایتی دولت براي تحریک تقاضاي داخلی و دستیابی به سیگنالامیدواري تولیدکنندگان به بسته
ی این بهبود  هاي خرید، به عنوان موتورهاي اصلدر این میان، جهش چشمگیر مؤلفه تولید به بالاترین سطح از ماه مارس و رشد قابل توجه فعالیت

شود و  تر، تعدیل میعمل کردند. با این حال، این تصویر مثبت با تداوم انقباض در سفارشات جدید، فروش خارجی و اشتغال، هرچند با آهنگی ملایم 
هاي ها نمایان است؛ جایی که فشار بالاي هزینهدهد که ضعف تقاضا همچنان پاشنه آشیل این بخش است. چالش اصلی اما در بخش قیمتنشان می

هاي فروش، حاشیه سود تولیدکنندگان را به شدت تحت فشار قرار داده و در نهایت، صعود شاخص  تر شدن روند کاهش قیمتورودي همزمان با عمیق
 مستحکم تقاضاي جاري   هايهاي آتی دولت استوار است تا بر پایهماهه، این روایت را که بخش تولید چین فعلاً بر امید به سیاست اعتماد به اوج هفت

 .کندتکمیل می 

 
 S&P Global منبع:  ؛) روند شاخص مدیران خرید چین4نمودار ( 
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درصد در اوت افزایش یافته   2.9درصد رسید که بالاترین سطح از ژانویه تاکنون بوده و از رقم    3به    2025نرخ تورم سالانه در ایالات متحده در سپتامبر  
محسوب   2024درصد رشد کرد که بیشترین افزایش از مه    2.8درصدي بازار بود. قیمت انرژي نسبت به سال گذشته    3.1بینی  است، هرچند کمتر از پیش 

درصد) بود، در   6.6  -درصد در برابر    -0.5درصد) و کاهش کمتر بهاي بنزین (  -0.5درصد در برابر    4.1شود و ناشی از رشد قیمت نفت گرمایشی (می
درصد در برابر   0.8فت (تر افزایش یادرصد). قیمت خودروهاي نو نیز اندکی سریع  13.8درصد در برابر    11.7که رشد قیمت گاز طبیعی کندتر شد (حالی
درصد) و خدمات  6درصد در برابر  5.1ها ( درصد)، خودروهاي کارکرده و کامیون 3.2درصد در برابر  3.1درصد). در مقابل، رشد قیمت مواد غذایی ( 0.7

 3درصد به    3.1درصد ثابت ماند. تورم هسته سالانه نیز از    3.6که تورم مسکن در  درصد) کاهش یافت، در حالی  3.5درصد در برابر    2.5ونقل (حمل
درصدي بود،   0.4بینی  تر از رقم و پیشدرصد رشد کرد که پایین  0.3تنها   (CPI) کنندهدرصد کاهش یافت. در سطح ماهانه، شاخص قیمت مصرف

 .درصد افزایش یافت 0.2اي نیز تنها درصدي قیمت بنزین بیشترین نقش را در رشد کلی ایفا کرد و شاخص هسته  4.1که افزایش در حالی
درصد بود. میانگین نرخ تورم در این منطقه از سال   2.1که در اوت  درصد افزایش یافت، در حالی  2.2به    2025نرخ تورم در منطقه یورو در سپتامبر  

درصد ثبت شد و کمترین میزان آن در ژوئیه    10.6با رقم    2022درصد بوده است. بالاترین سطح تاریخی تورم در اکتبر    2.22برابر با    2025تا    1991
 .درصد به وقوع پیوست -0.6با نرخ   2009

 0.1درصد کاهش یافت؛ رقمی که بیش از برآورد بازار مبنی بر افت    0.3نسبت به مدت مشابه سال قبل    2025کننده در چین در سپتامبر  قیمت مصرف
درصد در برابر    -4.4شود. قیمت مواد غذایی بیشتر کاهش یافت (درصدي ماه اوت اندکی بهتر محسوب می  0.4درصدي بود، هرچند نسبت به کاهش  

هاي اصلی روند نزولی داشت. این کاهش عمدتاً ناشی از افت بیشتر قیمت ، در تمامی گروه2024درصد در اوت) و با ثبت شدیدترین افت از ژانویه    -4.3
هاي هاي تولید و ضعف تقاضا بود. در مقابل، نرخ تورم در بخش گوشت خوك به دلیل عرضه فراوان پیش از تعطیلات «هفته طلایی»، کاهش هزینه

هاي تجاري دولت براي نوسازي کالا و تحریک تقاضاي مصرفی واسطه اجراي طرح درصد افزایش یافت که عمدتاً به   0.5درصد از    0.7غیرغذایی به  
  1.1درصد)، بهداشت و درمان (   1.8درصد در برابر    1.7درصد)، پوشاك (  0.1درصد در برابر    0.1هاي مسکن (ها در بخشبود؛ در همین راستا، قیمت 

ونقل با سرعت کمتري کاهش  درصد) اندکی افزایش داشتند. در همین حال، هزینه حمل  1بر  درصد در برا  0.8درصد) و آموزش (  0.9درصد در برابر  
ماه   19درصد رشد سالانه را نشان داد که بالاترین رقم در    1درصد). تورم هسته، بدون احتساب اقلام غذایی و انرژي،    -2.4درصد در برابر    -2.0یافت (

که درصد افزایش یافت، در حالی  0.1تنها   (CPI) کنندهدرصدي اوت بود. در مقیاس ماهانه نیز شاخص قیمت مصرف  0.9گذشته و پس از افزایش  
 . درصد باشد و ماه قبل بدون تغییر مانده بود 0.2رفت رشد آن انتظار می

 
 منبع: اداره آمار اقتصادي آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛در اقتصاد آمریکا، اروپا و چین کنندهمصرف) روند نرخ تورم 5نمودار ( 
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کننده را به نمایش گذاشت. نرخ بیکاري، مطابق  هاي مثبت، تصویري پیچیده و نگران ، با وجود برخی سیگنال2025گزارش بازار کار آمریکا در ماه اوت 
را به ثبت رساند. این افزایش در شرایطی رقم خورد که با   2021درصد رسید و بالاترین سطح خود از اکتبر    4.3با انتظارات بازار، با افزایشی جزئی به  

 7.384هزار نفري به    148درصد و رشد حجم نیروي کار، تعداد بیکاران نیز با افزایشی    62.3وجود بازگشتی امیدوارکننده در نرخ مشارکت اقتصادي به  
وقت اجباري درصد، که شامل کارگران دلسرد و شاغلان پاره  8.1به    7.9از   U-6 میلیون نفر صعود کرد. علاوه بر این، رشد شاخص بیکاري گسترده

هاي این ماه حکایت از وضعیتی دارند که در آن، ورود مجدد افراد به جمع هاي زیرپوستی در بازار کار بود. در نتیجه، دادهه تعمیق ضعفدهنداست، نشان 
 .نیروي کار، به دلیل عدم توانایی اقتصاد در ایجاد اشتغال متناسب، عملاً به افزایش نرخ رسمی بیکاري منجر شده است

درصد رسید و اولین نشانه از   6.3درصد به    6.2ترین رکورد تاریخی  ، با افزایشی جزئی و خلاف انتظار از پایین2025بازار کار منطقه یورو در ماه اوت  
خ داد که در توقف در روند بهبود را به نمایش گذاشت. این افزایش اندك که با اضافه شدن تنها یازده هزار نفر به جمعیت بیکاران محقق شد، در حالی ر

را حفظ کرد و سیگنالی مثبت از این بخش مهم   2023ترین رقم خود از مارس  یندرصدي، پای  14نقطه مقابل، نرخ بیکاري جوانان با ثبات در سطح  
ه طوري که اسپانیا، فرانسه و کند؛ بهاي کلان، واگرایی عمیق و ساختاري میان اقتصادهاي اصلی بلوك را پنهان میارسال نمود. با این حال، این داده

ترین ارقام را به ثبت رساندند. در نهایت، ثبات نرخ بیکاري کل نسبت هاي بیکاري را داشتند، در حالی که آلمان و هلند پایینایتالیا همچنان بالاترین نرخ
اي از یک روند نزولی جدید باشد، نوسانی جزئی  دهد که این افزایش ماهانه بیش از آنکه نشانه درصدي، نشان می   6.3به سال گذشته در همین سطح  

درصد، که نه تنها فراتر از انتظارات بازار  5.3با افزایش نرخ بیکاري به    2025بازار کار چین در ماه اوت .شوددر یک بازار کار نسبتاً باثبات محسوب می
ده از تشدید فشارها به نمایش گذاشت. این روند صعودي، که در میان کننشد، تصویري نگرانبود بلکه بالاترین سطح از ماه فوریه نیز محسوب می 

دهنده عمق یافتن چالش اشتغال در مراکز اصلی اقتصادي بود. با درصد رسید، نشان  5.3شهر بزرگ به  31درصد و در  5.4شده به نیروي کار بومی ثبت 
ساعت و نزدیکی متوسط نرخ بیکاري از ابتداي سال به رقم   48.5این حال، در مقابل این تصویر منفی، ثبات میانگین ساعات کاري هفتگی در سطح  

کنند که در آن با وجود ثبات در ها تصویري دوگانه را ترسیم می این داده   درصد، از وجود برخی عوامل پایدار در این بازار حکایت داشت. در نهایت،  5.2
یان نیروي کار بومی، نشان از تضعیف توانایی اقتصاد در جذب نیروي کار و افزایش فشارهاي ویژه در مهاي کلان، افزایش نرخ بیکاري به برخی شاخص 
 .ساختاري دارد

 
 یورو استات  National Bureau of Statistics of China ،, U.S. Bureau of Labor Statistics ) روند نرخ بیکاري آمریکا، اروپا و چین(درصد)؛ منبع:6نمودار ( 
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رخ بهره، اولین گام در جهت تسهیل سیاست پولی از ماه دسامبر ن  0.25با کاهش  ، مطابق با انتظارات بازار،  2025فدرال رزرو آمریکا در نشست سپتامبر   

درصد رساند. این تصمیم اما با رأي مخالف یکی از اعضاي هیئت رئیسه همراه بود که خواهان کاهش شدیدتر   4.25تا    4را برداشت و دامنه آن را به  
هاي اقتصادي جدید بینیتر براي انبساط پولی در داخل کمیته حکایت داشت. در کنار این اقدام، پیش هاي تهاجمینیم درصدي بود و از وجود دیدگاه

انداز رشد اقتصادي و بانک مرکزي تصویري پیچیده و تا حدي متناقض را به نمایش گذاشت؛ چرا که فدرال رزرو با وجود بازنگري صعودي در چشم
آینده، همزمان پیشبهبود پیش براي سال  بیکاري  نرخ  ببینی  به بینی خود  تورم،  این همه،   2026اي در سال  ویژه تورم هستهراي  با  افزایش داد.  را 

باقیمانده سال جاري و سال آینده بود که نشان می ترین سیگنال این نشست، اعلام یک مسیر کاهش نرخ بهره تهاجمیمهم دهد تر از انتظار براي 
 .هاي آتی هستند تر و تورمی پایدارتر، مصمم به پیشبرد چرخه انبساطی براي مدیریت ریسکگذاران حتی در مواجهه با اقتصادي قويسیاست 
ورت تصـ یاسـ ت سـ سـ ه نشـ پتامبر بانک مرکزي اروپاجلسـ ان داد که مقامات این نهاد به (ECB) گذاري سـ ت نشـ یاسـ ع فعلی سـ طور کلی معتقدند موضـ

ا بر این باور بودند که ریسـکدرصـدي در میان 2پولی با هدف تورم   ازگار اسـت. در حالی که برخی از اعضـ هاي تورمی به سـمت کاهش متمایل مدت سـ
ت یاسـ تند، سـ ت و چند نفر نیز دیدگاهی معکوس داشـ طح فعلی نرخاسـ تند که سـ ت تا بتواند در برابر گذاران توافق داشـ هاي بهره به اندازه کافی قوي اسـ

ات کنندگان اشـاره کردند که اقتصـاد منطقه یورو در مجموع از ثبزمان، شـرکتي تورم مقابله کند. همسـویههاي دوهاي احتمالی در شـرایط ریسـکشـوك
ت. آنان نگرانی ک مواجه اسـ عیف بوده و با چندین ریسـ ادي ضـ د اقتصـ ت، هرچند رشـ بی برخوردار اسـ هاي ژئوپلیتیکی و هایی پیرامون افزایش تنشنسـ

هاي بهره را در مجموع ، بانک مرکزي اروپا نرخ2025تا ژوئن   2024هاي مالی ابراز کردند. بین ژوئن هاي دفاعی بالاتر بر سـیاسـتتأثیر احتمالی هزینه
ــرمایهواحد پایه کاهش داد و پس از آن در ژوئیه، هم 200 ــر س ــیدن تورم به هدف، روند کاهش را متوقف کرد. در حال حاض گذاران انتظار زمان با رس

  .وجود دارد 2026مدت بدون تغییر باقی بمانند، اما احتمال بازگشت به سیاست انقباضی در اواخر سال ها در کوتاهدارند نرخ
ترین سـطح تاریخی حفظ کرد و همزمان دهی کلیدي خود را در پایینهاي وامبانک مرکزي چین در نشـسـت ماه سـپتامبر، براي چهارمین ماه متوالی نرخ

اله  نرخ یبور به    یکسـ یگنال 1.68شـ ایی پیچیده از سـ ید؛ اقدامی که با وجود انطباق کامل با انتظارات بازار، در میانه فضـ د رسـ ادي درصـ هاي متناقض اقتصـ
هاي داخلی از تضـعیف شـدید شـتاب اقتصـادي حکایت داشـتند؛ به طوري هاي تجاري با آمریکا، دادههایی از کاهش تنشاتخاذ شـد. چرا که با وجود نشـانه

ترین سـطح در نه ماه اخیر رسـید. علاوه بر فروشـی نیز به پایینسـقوط کرد و فروش خرده  2024ترین آهنگ رشـد خود از اوت که تولید صـنعتی به ضـعیف
ــد کرد، امـا همچنـان از این، هرچنـد حجم وام ــت  تر بودپـایین  ازار بـی برآوردهـایهـاي جـدیـد پس از انقبـاض غـافلگیرکننـده مـاه ژوئیـه مجـدداً رشـ و نتوانسـ

ت یاسـ ال کند. در نهایت، این انفعال سـ اي اعتبار ارسـ یگنالی قدرتمند از احیاي تقاضـ کار دادهسـ عف آشـ ان میگذار پولی در برابر ضـ دهد که بانک ها، نشـ
یگنال ت و احتمالاً منتظر سـ رایط اسـ حمرکزي چین فعلاً در حال ارزیابی شـ تهاي واضـ یاسـ اطی فدرال تري از روند مذاکرات تجاري و تأثیر سـ هاي انبسـ

 .رزرو آمریکا مانده است

 
 Federal Reserve, European Central Bank, People's Bank of China) روند نرخ بهره سیاستی؛ منبع : 7نمودار ( 
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اي از رشد پرقدرت ناشی از کاهش نرخ بهره و افزایش تقاضاي توان گفت پس از دوره دلار براي انس طلا، می   4,138با توجه به ثبت قیمت پایانی  
مدت، همچنان جایگاه خود را به عنوان یک دارایی امن و ذخیره استراتژیک حفظ کرده است. ساختاري، روند طلا در پایان اکتبر با وجود اصلاح کوتاه

کارانه هاي محافظههاي بریکس و همزمان تقویت دیدگاهویژه کشورهاي مرکزي به این سطح قیمتی که در اوج تاریخی قرار دارد، نتیجه تشدید خرید بانک 
انداز اقتصاد جهانی با هاي انبساطی ادامه دارد و چشمرود مادامی که سیاستهاي دولتی است. انتظار مینسبت به ارزهاي فیات در برابر انباشت بدهی 

قط دادهعدم  در  بیشتر  در صورت ضعف  و  کرده  را حمایت  قیمتی  این محدوده  بتواند  است، طلا  همراه  باشدعیت  مجدد  آماده جهش  آمریکا،  . هاي 

 
 investing.com؛ منبع : انس طلا) روند قیمت 8نمودار ( 

 
ــه ــه و احتمال افزایش تولید اوپک   65.2و ثبت رقم پایانی  WTI روزه قیمت نفت خامدر پی کاهش س دلار، بازار تحت تأثیر نگرانی از مازاد عرض

ت. با وجود خوش تان براي بازپسپلاس قرار گرفته اسـ میم عربسـ نگین تصـ ایه سـ بت به مذاکرات تجاري آمریکا و چین، سـ هم بازار و بینی نسـ گیري سـ
تر بر قیمت ار بیشـ ه موجب فشـ ت. همزمان، تحریمافزایش عرضـ ده اسـ رکتها شـ ک مبادلات نفت هاي آمریکا علیه شـ د ریسـ ی به رشـ هاي بزرگ روسـ

مگیر قیمت ده اما تاکنون باعث جهش چشـ یه منجر شـ ه و انتظار افزایش تولید در ماهروسـ اي عرضـ دید فضـ ت. با تشـ ده اسـ بینی هاي آینده، پیشها نشـ
 .تر کرده استو تداوم مازاد عرضه، ریسک فشار نزولی بیشتر را نیز برجستهدلار نوسان کند  66تا  62شود قیمت نفت تا پایان اکتبر در محدوده می

 
 ) روند قیمت نفت برنت؛ منبع : نشریه آرگوس 9نمودار ( 
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هاي پالایشی خلیج فارس شاهد همگرایی قیمتی و حرکت معکوس کرك اسپرد بنزین و گازوئیل بود. با قیمت  ماه اکتبر، بازار نفت و فرآورده  اواسط در  
شود. این  دلار برآورد می   28.7دلار و براي گازوئیل تقریباً    18.7دلار، کرك اسپرد بنزین حدود    90دلار و گازوئیل    80دلار، بنزین    61.3نفت خام  

تقطیر است که به طور معمول شاخص هاي میانکننده فشار ناشی از تقاضاي پایدار بنزین در مقابل ضعف نسبی تقاضا براي سوختسطوح منعکس 
به شمار میفعالیت حمل ترتیب، روند فعلی نشانونقل و صنایع  بدین  اسپرد روند.  بنزین و کاهش قدرت کرك  براي  تقاضاي فصلی  برتري  دهنده 

هاي صنعتی در آسیا و همچنین کاهش قیمت جهانی نفت است، وضعیتی که سود پالایشی را از وئیل در نتیجه کاهش رشد اقتصادي و افت فعالیتگاز
 . سمت بنزین تقویت و از سمت گازوئیل تضعیف کرده است

 
 منبع: داده هاي نشریه آرگوس  ؛) قیمت نفت و فرآورده هاي نفتی در بازار خلیج فارس10نمودار ( 
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آلات است. در حالی که  جان جهانی آهندلار قرار گرفت که بازتابی از بازار چندپاره و کم  477ماه اکتبر، قیمت بیلت فولادي در سطح    اواسطدر  

بنادر و امید به محرك  هاي اقتصادي همچنان تضعیف مانده، نوسانات قیمت بیلت عمدتاً ناشی از شایعات تقاضا در چین با وجود کاهش موجودي 
محور و انتظار خریداران  محدودیت تولید و فشار عرضه بوده است، نه رشد واقعی تقاضا. تأثیر این شرایط در بازار ترکیه نیز خود را به شکل بازار عرضه 

انداز قیمت شود. در مجموع، در محدوده فعلی چشمهاي روسی تعریف میکه کف قیمتی محمولهطوريتر نشان داده است، به هاي پایینبراي قیمت
اي شده است و حاشیه سود منفی نوردکاران، فعالیت بازار هاي منطقها باشد، اسیر متغیرهاي سیاسی و دینامیکبیلت بیش از آنکه تابع بنیادهاي تقاض

 . را کند نگاه داشته است

 
  plattsمنبع: نشریه  ؛) روند قیمت بیلت دریاي سیاه11نمودار (                  
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 platts هینشر؛ منبع: مس ) روند قیمت12نمودار ( 
 

هاي حمایتی هاي عرضه شد؛ سیاست هاي کلان و واقعیتبینی دلار صحنه جدال میان خوش  10414در اواسط اکتبر، بازار جهانی مس با ثبت قیمت  
و اختلالات معدنی  LME همچنین کاهش موجودي انبارهاي .اندپولی و کاهش نرخ بهره در چین و آمریکا انتظارات تقاضاي بلندمدت را تقویت کرده

هاي اقتصادي هاي عرضه و سیاست مدت زیر سایه دینامیکانداز پایه همچنان صعودي است اما نوسانات کوتاه چشم  است.فشار عرضه را حفظ کرده  
 .چین باقی مانده است
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براي چهارمین روز   اکتبر  27  کند، در روز دوشنبههاي حمل کالاهاي خشک را دنبال میشاخص کرایه کشتیرانی بالتیک که نرخ کرایه حمل کشتی
ها از هاي کشتیواحد رسید. این کاهش در همه بخش  1976درصدي به کمترین سطح خود از دهم اکتبر یعنی    0.8متوالی کاهش یافت و با افت حدود  

واحد رسید،    2838درصدي به    1.2کند و با افت  سنگ را حمل می آهن و زغالهزار تنی مانند سنگ   150هاي  ، که معمولاً محموله  Capesizeجمله  
  0.2روز روند صعودي، با کاهش    14سنگ یا غلات است، پس از  هزار تن زغال  70تا    60که معمولاً حامل    Panamaxدیده شد. همچنین شاخص  

واحد رسید. این روند نزولی   1361واحد کاهش یافت و به    8نیز    Supramaxهاي کوچکتر، شاخص  واحد رسید. در میان کشتی  1921درصدي به  
تواند ناشی هاي کشتیرانی است که می هاي حمل و درآمد شرکتبیانگر کاهش تقاضا در بازار حمل و نقل دریایی کالاهاي فله خشک و فشار بر کرایه

 .از تعادل نامطلوب عرضه و تقاضا در بازار جهانی باشد

 
 یک لندن تبورس بال منبع: ؛) شاخص نرخ حمل کانتینري بالتیک13نمودار ( 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 یکبالت یرانیکشت هیکرا شاخص
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میزان    1403سال   به  نقدینگی  کدام    10،166حجم  هر  پول  شبه  و  پول  حجم  طول   7،534  و 2،632و  در  کدام  هر  که  بود  تومان  میلیارد   هزار 
هزار میلیارد تومان     11،058ماه از    خردادطبق آمار منتشر شده، حجم نقدینگی در    درصد رشد داشتند.   26.4درصد و  37.5درصد،    29.1به ترتیب  ماه    12

 6.3و افزایش  1403درصدي نسبت به خرداد  29.6دهنده رشد هزار میلیارد ریال رسید که نشان 1،444، پایه پولی به 1404در خرداد  .عبور کرده است
واحد   18.5ماهه پایه پولی شامل افزایش خالص بدهی دولت به بانک مرکزي (ترین عوامل رشد سهدرصدي نسبت به پایان سال گذشته است. مهم

اند. تنها عامل کاهنده، واحد درصد) بوده  7.6واحد درصد) و خالص سایر اقلام بانک مرکزي (  12.5هاي خارجی بانک مرکزي (درصد)، رشد خالص دارایی
هاي دولتی بدهی دولت عمدتاً ناشی از کاهش سپرده  خالص  واحد درصد بوده است. افزایش  -32.3ها با سهم   کاهش مطالبات بانک مرکزي از بانک

 .نزد بانک مرکزي بوده است
 

 
 منبع: بانک مرکزي   ) روند رشد نقدینگی14نمودار ( 
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دهد فشارهاي قیمتی در اقتصاد همچنان با شدت ادامه دارد. تورم نقطه به نقطه خانوارهاي کشور در این ماه به نشان می   1404گزارش تورم مهرماه  
قبل    48.6 ماه  به  نسبت  یافته که  افزایش  نقطه گروه خوراکی   3.3درصد  به  نقطه  تورم  است که  این  نکته مهم  است.  داشته  و واحد درصد رشد  ها 

با ثبت رقم  آشامیدنی درصد، به طرز چشمگیري بالاتر از تورم نقطه به نقطه شاخص کل است که این موضوع حکایت از افزایش شدیدتر   64.3ها 
درصد، رشد بیشتري   6.4ها با  ها و آشامیدنیدرصد بوده و بخش خوراکی  5ها در این بخش از سبد مصرفی خانوارها دارد. تورم ماهانه کل کشور قیمت

واحد درصدي   1.4درصد رسیده است که نسبت به ماه قبل افزایش    38.9اند. نرخ تورم سالانه نیز به  رخوراکی و خدمات داشته نسبت به کالاهاي غی
کند، چرا که  درآمد تحمیل میدهنده استمرار روند تورم بالا در اقتصاد است. این وضعیت بار مالی بیشتري را به ویژه بر خانوارهاي کمداشته و نشان

 .ها همچنان رو به افزایش استواحد درصد افزایش یافته است و فشار بر این گروه 1.9اي به هاي هزینهشکاف تورمی میان دهک 

 
 منبع: مرکز آمار ایران   ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران) 15نمودار ( 
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هاي ملی فصلی مرکز آمار ایران، محصول ناخالص  بر اساس آخرین نتایج حساب  ،خود را ادامه داد  ینزول  روند  با   1404  سال  در  رانیا  ياقتصاد  رشد

هزار میلیارد ریال بدون احتساب  18,064هزار میلیارد ریال با نفت و  24,270به رقم   1404سال بهار   در  1400به قیمت ثابت سال  (GDP) داخلی
هزار میلیارد ریال بوده که نشان از رشد  18,800هزار میلیارد ریال و بدون نفت  24,960با نفت  فصل قبل نفت رسیده است، در حالی که رقم مذکور در 

 . دارد  1404درصدي محصول ناخالص داخلی بدون نفت (به قیمت پایه) در سال  -0.4درصدي محصول ناخالص داخلی با نفت (به قیمت پایه) و  -0.1
 

 
 منبع: بانک مرکزي  ؛روند نرخ رشد اقتصادي ایران )16نمودار ( 
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افزایش یافت، اما سپس روندي نزولی را طی   1401ماهه زمستان  در سه   ٪9.7به    1401در تابستان    ٪9.2در دوره مورد بررسی، نرخ بیکاري از حدود  

رسید. نرخ مشارکت اقتصادي اما در همین   ٪7.3واحد درصدي نسبت به فصل مشابه سال قبل به    0.4، نرخ بیکاري با کاهشی  1404در بهار  و  کرد  
، و بیشترین سطح 1403و زمستان    1401. کمترین سطح آن در تابستان  رسید  ٪41.2در سطح پایین    نیز   تغییر نسبت به سال گذشته  درصد  0.1با  دوره،  

هاي ساختاري و اقتصادي دهد که با وجود بهبود نسبی نرخ بیکاري، مشارکت اقتصادي به دلیل چالشاین روند نشان می ثبت شد.    1403در تابستان  
   .همچنان در سطحی پایین باقی مانده و از تحرك معناداري برخوردار نبوده است

 

 منبع: مرکز آمار ایران    ؛روند نرخ بیکاري ایران )17نمودار ( 
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تکلیف تعیین  بانک مرکزي با ورود به این بازار و  هاي ابتدایی سال،  درصد در ماه  30هاي بالا و در محدوده  انتشار اوراق گواهی سپرده با نرخ  بعد از
ها گشت. لازم به ذکر است دولت از ابتداي سال به  ها براي خرید اوراق اخزا به عنوان بخشی از تعهدات سپرده قانونی خود، موفق به کنترل نرخ بانک
 اختصاص نداده است و این مهم به مدیریت نرخ هاي بازار اوراق دولتی کمک کرده است.  اخزا  ،کارانپیمان

 

 
 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزي ؛)اخزا( سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  )19نمودار (  

 
نرخ بهره بین بانکی در شش ماه اخیر همواره در .  به سقف کریدر رسید  درصد  24  به  ماه  مهر  انیپا  در  یبانک  نیب بهره نرخ  ،يمرکز  بانک آمار  براساس
درصد رسید که نسبت به ماه پیش   34.96ماه به رقم    مهردر    نیز   میانگین نرخ بهره بدون ریسک  درصد مدیریت شده است.   24درصد الی    23محدوده  

 . درصد رشد داشت  0.09
 مازاد   ای  يکسر  با  روزانه  مدتکوتاه  یمال  يهادوره  در  هابانک   است   ممکن  گردد.ها اطلاق می نرخ بهره بین بانکی به نرخ بهره استقراض شبانه بین بانک 

 يبرا  هابانک   نکهیا  يبرا.  برسد  تعادل  حالت  به  تا  کند  جبران  را  آن  گرفتن  وام  قیطر  از  دیبا  شود،  ینگینقد  يکسر  دچار  یبانک  اگر.  شوند  روروبه   ینگینقد
 ی بانکنیب  يهاوام  اکثر.  دهند  وام  گریکد ی  به  آن  در  که  اندداده  لیتشک  یبانکنیب  بازار  نامبه   را  يبازار  باشند،  نداشته  ازین  يمرکز  بانک  به  مشکل  نیا  حل

 بهبود   با  یبانک  نیب  بهره  نرخ  کاهش  که  گفت  یکل  قانون  کی  عنوان  به  توانی م  هیبازارسرما  بر  بهره  نرخ  راتییتغ  راتیتأث  از.  دارند  مدتکوتاه  دیسررس
 و نشانه افزایش حجم پول در بازار است.   دارد میمستق رابطه  هیسرما بازار حال
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 هرچند . دهدیم نشان را کشور وکارکسب يفضا  در قیعم رکود تداوم ،45.5 سطح در اقتصاد کل شاخص ستادنیا با 1404 ورماهیشهر شامخ گزارش
 مشکلات   و  تقاضا  سمت  در  يساختار  ضعف  افتنی  عمق  انگریب  ،یانقباض  روند  ماهههجده  استمرار  اما  بوده،  ترمیملا  مرداد  به  نسبت  هاتیفعال  افت  شدت
 یاصل موتور  برق، یقطع و  ینگینقد کمبود  ،یداخل يتقاضا کاهش و مانده  یباق یخنث سطح ریز همچنان 45.3 عدد  با دیتول مؤلفه. است عرضه مزمن

  از   ینگران   و  کنندهمصرف   دیخر  قدرت  ضعف  تداوم  و  شده  ثبت  نییپا  سطوح  در  یاپیپ  ماه  نینوزدهم  يبرا  دیجد  سفارشات  شاخص .  اندبوده  رکود  نیا
  رشد  مانع  يامنطقه  سکی پرر  يفضا  و  يارز  تعهد  رفع  موانع  ز،ین  یخارج  بخش  در.  است  افزوده  ياقتصاد  ینان ینااطم  بر   ماشه   زمیمکان  شدن  فعال

  بر  یمضاعف  يانهیهز  فشار  ها،نهاده  متیق  د یشد  ش یافزا  و   ریاخ  ماه  31  سطح  نیکمتر  به   ه یاول  مواد  يموجود  کاهش  زمان،هم .  است   شده  صادرات
  در   را  کار  بازار   ماهر،  يروین  کمبود  و  کار  يروین  زهیانگ  افت  با  و  افتهی  کاهش  یمتوال  ماه  نیچهارم  يبرا  اشتغال  شاخص .  است  کرده  لیتحم  هابنگاه
  ی کل يفضا  اما  داده  نشان  دیتول  در  محدود  بهبود  و  ینزول  روند  توقف  از  يانشانه  50.6  به  دنیرس  با  کل  شاخص  صنعت،  بخش  در.  است  داده  قرار  تنگنا

 در  1404 زییپا آستانه در  را اقتصاد اندازچشم ،یاسیس ینانینااطم و دیتول انتظارات شاخص مداوم کاهش مجموع، در. است شکننده و ي رکود همچنان
 . کندی م میترس ندهیفزا یتورم يفشارها با داریپا رکود تیوضع

 
    ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ؛ منتشره توسط اتاق بازرگانی (کل) شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران )20نمودار ( 
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ارزش صادرات غیرنفتی کشور (بدون احتساب میعانات گازي) به حدود   1404ماه  شهریور  بر اساس گزارش رسمی گمرك جمهوري اسلامی ایران، در  
میلیارد دلار، کاهش  5.3واردات با ثبت    نیز  دهد. در مقابلدرصدي را نشان می  31  رشدسال گذشته    ماه  شهریور  میلیارد دلار رسید که نسبت به   5

میلیارد دلار  26، ارزش کل صادرات به  1404ماه نخست سال    ششدرصدي نسبت به مدت مشابه سال قبل داشته است. با این حال، در مجموع   15
در   رونداند. این  درصدي نسبت به دوره مشابه سال قبل را تجربه کرده 13کاهش    درصدي و   0.8  رشدمیلیارد دلار رسید که به ترتیب   28و واردات به  

دهنده میلیارد دلاري در این دوره شده است. این آمارها نشان -2.4درصدي حجم مبادلات تجاري کشور و ثبت تراز تجاري  6.9مجموع باعث کاهش 
هاي است که در شرایط محدودیت  و سرکوب واردات نسبت  اي و اساسیفشارهاي ساختاري بر صادرات و تداوم وابستگی به واردات کالاهاي واسطه

 . انداي، بر تراز تجاري کشور اثر منفی گذاشته و نوسانات منطقه ارزي 

 
 منبع: بانک مرکزي ؛ (میلیون دلار) روند واردات و صادرات )21نمودار ( 
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درصد   21هاي مثبت خود پس از چند ماه رکود نسبی تبدیل شد. شاخص کل بورس تهران با افزایش نزدیک به  با ثبت رشد قابل توجه به یکی از دوره
توجه  درصدي همراه شد که نمایانگر تقویت قابل   16وزن نیز با رشد حدود  هزار واحد رسید و شاخص هم  79میلیون و    3در پایان ماه، به سطح حدود  

هاي اقتصادي  ها نسبت به گشایشدر نمادهاي بزرگ و متوسط بازار بود. این رشد با ورود نقدینگی تازه، بهبود نسبی شرایط سیاسی و افزایش امیدواري
هاي بزرگ و کوچک توزیع همراه بود. حجم و ارزش معاملات ماهانه افزایش یافته و نشان داد که جریان نقدینگی در بازار به شکل متوازن میان سهم

ها ها و پتروشیمیهاي بزرگ مانند خودروسازيشده است. فشارهاي عرضه در نمادهاي کوچک در روزهاي ابتدایی ماه کاهش یافت و در مقابل، شرکت
هاي سیاسی و ز و کنترل تورم، بازار همچنان در معرض ریسکنمادهاي پیشرو رشد بودند. با وجود برخی عوامل مثبت همچون تثبیت نسبی نرخ ار

تواند در آینده بر روند معاملات اثرگذار باشد. در کل، مهرماه براي بورس تهران ماهی پربازده و پرانرژي بود که توانست  اقتصادي قرار دارد که می 
 .گذاري ایجاد کندهاي جدیدي براي سرمایهگذاران را تا حدي بازیابد و فرصتاعتماد سرمایه

 
 پردازش اطلاعات مالی هاي نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن )22نمودار (                                         
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 یخیتار  نیانگیم.  رودی م  شمار  به  نیادیبن  يهال یتحل  يبرا  ژهیو  به  هیسرما  بازار  فعالان  و  گذارانهیسرما  يد یکل  يهاشاخص   از  ی کی  ،سود  به  متیق  نسبت
 که  شد ثبت هیسرما بازار شدن یحباب اوج در و 99 سال رماهیت در  يدیکل شاخص نیا رکورد نیبالاتر. است بوده 7 بالاتر از ،سهام بازار در شاخص نیا
 مورد   سهام  گذاريارزش   ارزیابی  براي  کلیدي  شاخص   یک  عنوان   به   سهام  بازار   در   P/Eسود  به  قیمت  ، نسبت1403  آبان  در  .دیرس  42  به   نسبت  نیا

 این   در  گذاريسرمایه  جذابیت  و  یافت  کاهش  P/E  نسبت  سودآوري،  رشد  دلیل  به  خودرو،  و  اساسی  فلزات  مانند  صنایع  برخی  در.  گرفت  قرار  توجه
 مواجه  سودآوري  هايچالش  با  که  صنایعی  مقابل،   در   .داشت  دنبال  به   را  هاشرکت  این  سهام  براي  تقاضا  بهبود  موضوع  این.  کرد  پیدا  افزایش  هابخش 
 سمت  به   بیشتر  حقیقی   گذاران سرمایه  تا   شد   باعث   امر   این .  بود  گذارانسرمایه  براي   بیشتر  ریسک  دهندهنشان   که  داشتند  بالاتري  P/E  نسبت   بودند، 

 ها،میتحر  دیتشد  جمله  از  ماه،  در  کیستماتیس  يهاسکیر  شیافزا  باشوند.    متمایل  ترروشن  سودآوري  اندازچشم  و  ترپایین  P/E  نسبت  با  صنایعی
.  افتی کاهش ی محسوس طور   به هیسرما  بازار   در يگذارهیسرما  ت یجذابی در ادامه آن تنش نظامی و سیاسی در تیر ماه اسیس ابهامات و  ارز  نرخ  نوسانات 

 ی برخ  در  يسودآور  بهبود  وجود   با  یحت  ،یطیمح  ن یچن  در.  ه است شد  امن  يها یی دارا  به   لیتما  شیافزا  و  بازار   از   گذارانهیسرما  خروج  به   منجر  ط یشرا  نیا
داشته و به   صعوديبازار سرمایه روندي       P/Eماه  مهردر پایان    .ه استشد   P/Eبازار  يگذارارزش  کاهش  موجب  کیستماتیس  سکیر  شیافزا  ع،یصنا
 .یافته است بهبودرسید و نسبت به ماه قبل  6.17رقم 

 
 پردازش اطلاعات مالی  هاي  منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه P/E ttmروند  )23نمودار (   
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دهد که بازار سرمایه ایران طی این ماه شاهد تغییر محسوس شده، نشان میبررسی روند ورود و خروج پول حقیقی در مهرماه مطابق نمودار مشاهده
هزار میلیارد ریال)، دورنماي سیاسی   21گذاران بوده است. بعد از سه هفته متوالی خروج پول حقیقی تا ابتداي مهر (با اوج خروج بیش از  رفتار سرمایه

هاي  هاي آتی باعث چرخش معنادار جریان نقدینگی شد و به تدریج شاهد ورود پول حقیقی به بازار بودیم. در هفته و تثبیت نسبی نرخ ارز در هفته 
گذاران  ازگشت اعتماد سرمایهدهنده بتوجهی رقم زد که نشانهزار میلیارد ریال رسید و رشد قابل  34تا    27میانی و پایانی مهر، ورود پول حقیقی به مرز  

هاي به بورس و تغییر انتظارات به سمت صعودي شدن بازار است. همین روند تقویت جریان ورود نقدینگی پس از دوره خروج، عامل کلیدي رشد شاخص
 .هاي آخر مهرماه بود و بازار را به فاز رونق دوباره سوق دادبازار و افزایش ارزش معاملات در هفته

 
 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی ؛(میلیارد ریال)ورود و خروج هفتگی پول از بازار سرمایهروند  )24نمودار (                                  
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ــان می ــرمایه در مهرماه نش ــی نمودار میانگین ارزش معاملات هفتگی بازار س ــاخصدهد که همبررس ــد ش ها و ورود پول حقیقی، میزان زمان با رش
هزار میلیارد ریال،  40رمق در شـهریور و آغاز مهر با ارزش معاملات زیر نقدشـوندگی بازار نیز روندي کاملاً افزایشـی داشـته اسـت. پس از یک دوره کم

هزار میلیارد ریال در هفته پایانی مهر بودیم. این رشـد سـریع، نشـانه ورود جریان  81از اواسـط ماه شـاهد صـعود پیوسـته ارزش معاملات تا سـقف بیش از 
 .تازه نقدینگی و افزایش هیجان و مشارکت فعالان بازار است

 
 پردازش اطلاعات مالی  هاي منبع: شرکت ؛)ریال(میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات  )25نمودار ( 

رما  بازار  يدلار  ارزش هر در  بود،  کرده  افت  دلار  اردیلیم  90 حدود تا  مردادماه انیپا در که هیسـ ان  يریمسـ ورماهیشـ رمایه در  .مودیپ را  ینوسـ روند بازار سـ
ــد و ارزش دلاري بورس از کف  1404مهرماه   ــی معناداري ش ــیر افزایش ــطح  90کمتر از پس از یک دوره نزول و تثبیت، وارد مس میلیارد دلار تا س
 .میلیارد دلار در پایان ماه رشد کرد 103.55

 

 روند ارزش دلاري بورس با توجه به نرخ بازار آزاد (میلیارد ریال)؛ منبع: شرکت هاي پردازش اطلاعات مالی  )26نمودار ( 
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 ارائه شده است.  1404ماه  شهریوردر نمودار زیر روند ماه به ماه انتشار اوراق صکوك اعم از دولتی یا شرکتی، طی دوازده ماه منتهی به 

 
 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛) روند انتشار ماهانه اوراق صکوك27نمودار ( 

هزار میلیارد ریال و   4،746هزار ملیارد ریال اوراق عمدتاً نقدي (اراد) معادل   5،196ماه  اسفندتا پایان    1403بر اساس آمار وزارت اقتصاد از ابتداي سال  
میلیارد ریال اوراق قرضه کوپنی   هزار 2450، دولت ایران  مردادتا پایان    1404از ابتداي سال  و   هزار میلیارد ریال عرضه شده  4،50اوراق خزانه معادل  

 سال   پایان   تانقدي و غیر نقدي    اعم   میلیارد ریال اوراق قرضه دولتی   8100منتشر کرده است. طبق قانون بودجه سالانه، دولت مجاز است تا سقف  
به    ها فراتر رود، ممکن است سقف انتشار اوراق بینی طور قابل توجهی از پیشی که کسري بودجه دولت تا پایان سال به صورت  در  حال،  این  با.  کند  منتشر

 .عالی اقتصاد خواهد بود  هماهنگی  افزایش یابد که این امر منوط به تصویب شوراي مانند سال قبل

 
 منبع: مرکز بدهی هاي عمومی وزارت اقتصاد ؛ روند سالانه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدي و غیرنقدي )28نمودار ( 
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هزار میلیارد   441که جمعاً    ارائه شده است  )29(به تفیک ماهانه در نمودار  تاکنون    1404جزئیات سررسید تعهدات اصل و فرع اوراق دولتی در سال  
 است.   شدههزار میلیار تومان تسویه  115ماه  مردادو تا پایان بوده  تومان

 
 

 
 منبع: مرکز بدهی هاي عمومی وزارت اقتصاد  ؛) جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی29نمودار ( 
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  جزییات تأمین ارز کالاهاي اساسی اعلام شد .١
ها و کاهش بانک مرکزي و وزارت اقتصاد طی گزارشی در مهرماه اعلام کردند که تأمین ارز براي واردات کالاهاي اساسی با هدف تثبیت قیمت

محور انجام گرفته اسـت. انتشـار این خبر موجی از اطمینان به تأمین کالاهاي اسـتراتژیک شـده و اولویتریزياي برنامهالتهابات بازار، به شـیوه
ها و کاهش دســتی ایجاد کرد و نقش مثبتی در انتظارات فعالان بازار ســرمایه نســبت به تثبیت قیمت نهادهبراي تولیدکنندگان و صــنایع پایین

 گذاري داشتهاي سرمایهریسک

 
 

 معاملات مستقیم برق و رونق بازار انرژي در بورس .٢

کنندگان عمده عرضــه توانند از مهرماه برق تولیدي خود را مســتقیماً به مصــرفها میدر خبر مهمی از بازار مالی انرژي، اعلام شــد که نیروگاه
هزار میلیارد  2هزار میلیارد تومان و تزریق ماهانه   40بیش از  که  توجه ارزش معاملات برق در بورس انرژيکنند. این تحول همراه با رشـد قابل  

ــرمایه ــته و انگیزه س ــعه بازار معاملات برق داش ــمگیري در توس ــط توانیر، تأثیر چش ها را در بخش برق براي گذاري و تنوع داراییتومان توس
 گذاران مالی افزایش داده است. داران و سرمایهسهام

 
 هاي حمایتیروزه وزارت اقتصاد و سیاست 100گزارش عملکرد  .٣

هزار میلیارد تومانی از بازار  60روزه خود منتشــر کرد که شــامل حمایت   100در بازه منتهی به ابتداي مهر، وزارت اقتصــاد گزارشــی از اقدامات 
هام، محدودیت ط حقوقیسـ فافیت، افزایش اعتماد و هایی بر فروش عمده توسـ ار اوراق تبعی بود. این اقدامات، نقش مهمی در بهبود شـ ها و انتشـ

 .حمایت از کف بازار ایفا کرد و مسیربازگشت بازار به فاز صعودي را هموار ساخت
 

 نام سجامدرصدي ثبت 300ثبت رشد  .٤

جام جهش کمدر مهرماه تعداد ثبت امانه سـ هامداران جدید در سـ ابقهنام سـ د   214اي به خود دید و با ثبت بیش از سـ دي  300هزار نفر رشـ درصـ
د قابل د. این رشـ بت به ماه قبل ثبت شـ اننسـ رمایه و فرصـتدهنده افزایش علاقهتوجه نشـ هاي جدید مندي عمومی به حضـور فعال در بازار سـ

 .ها رکود در بورس بودگذاري پس از ماهسرمایه
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دهنده عملکرد فعال و رو به رشد بازارهاي کالایی کشور هاي مشابه بورس کالا در شهریورماه، نشان گزارش معاملات مهرماه بورس کالا بر اساس داده
میلیون ریال، همچنان پیشتاز از نظر حجم و   1,198,798,839تن و ارزش بیش از   4,458,687، تالار صنعتی با حجم معاملات  1404است. در مهرماه  

تن و   1,368,532میلیون ریال، و تالار حراج همزمان با حجم    533,312,875تن و ارزش    2,137,990ارزش معاملات باقی ماند. تالار حراج باز با حجم  
ون ریال، یکی از  میلی 417,106,395تن و ارزش  605,190میلیون ریال پس از تالار صنعتی قرار گرفتند. تالار پتروشیمی، با حجم  29,731,444ارزش 
فروشنده، اهمیت خود را در زنجیره تولید حفظ کرد. تالار کالاي صادراتی   79هاي مهم بازار کالایی بود که ضمن افزایش تعداد فروشندگان به  بخش 

 .میلیون ریال داراي نقش مهمی در صادرات کالا بود 386,062,079تن و ارزش  2,205,337کیش نیز با حجم 

ها به فروش رسید. میلگرد درصد از کل عرضه   60در بخش محصولات فولادي، بازار میلگرد، تیرآهن و ورق فولادي روند رو به رشدي داشت و بیش از  
ترین بازارهاي کالایی بود. تیرآهن با ضریب تحقق  میلیارد تومان یکی از فعال  11,413تن با ارزش معاملات    302,000تن و فروش    494,327با عرضه  

دهنده بهبود قابل توجه در تقاضا و حرکت بازار به سمت تعادل است. در محصولات پتروشیمی درصد فروش نشان  78درصد و ورق فولادي با    92فروش  
براي بورس   1404ها در بورس کالا است. در مجموع، مهرماه  اي از روند پویاي این حوزههاي نفتی نیز حجم قابل توجهی معامله شده که جلوهو فرآورده

دهی به  تواند به تقویت نقش بورس کالا در شکل کالاي ایران ماهی با ثبات و رشد قابل قبول در حجم، ارزش و تعداد معاملات بود که تداوم آن می 
 .بازارهاي داخلی و صادراتی کمک کند 

 
 ه کالا؛ منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژي خلاصه معاملات محصولات فلزي، پالایشی و پتروشیمی در بورس  )2( جدول

 

 محصول 

آخرین 

قیمت پایه  

 عرضه 

 میانگین قیمت معاملات (هزار ریال / تن) 

تغییرات  

 قیمت ماهانه 

شدت  

 رقابت 

دلار ضمنی  

 (ریال/دلار) 

هفته  

 منتهی به 

1404/07/11 

هفته  

  منتهی به 

18-٠٧-1404 

 هفته  

 منتهی به 

1404/07/25 

 هفته  

 منتهی به 

1404/08/02 

  ٪٢٫٩ ٪٢٫٧  174,532  181,476  175,833  173,909 169,654 آهن اسفنجی 

  ٪١٦٫١ -٪٠٫٢  669,173  670,369  731,463  731,463 576,383 استایرن منومر 

 ٧٨٩,١١٧ ٪٠٫٤ -$3.2  255,279  253,988  254,520  254,256 254,256 اوره 

 ١,٠٨١,٨٠٢ ٪١٧٫٦ ٪٢٢٫٦  2,829,995  2,920,116  2,913,081  2,625,600 2,405,553 شمش روی 

 ٦٧٥,٧٤٠ ٪ ٣٫٧ ٪ ٥٫٧  324,355  333,727  336,918  326,954 312,655 شمش فولادی 

 ١,٠١٨,٨٨٢ ٪ ٢٧٫٨ ٪٣٥٫٩  9,812,853  8,841,040  10,330,160  8,717,842 7,677,000 مس کاتد 

  ٪٣١٫٠ -٪٤٫١  252,154  266,682  278,052  271,315 192,474 وکیوم باتوم

 ٩٢٧,٠٧٤ ٪٤٦٫٩ ٪ ٢٦٫٧  686,035  622,444  590,696  620,413 ٤٦٦٬٨٦٠ پی وی سی

  ٪٠٫٠ ٪٠٫٦  1,082,619  1,078,528  1,075,921  1,076,412 1,082,619 پلی بوتادین رابر

  ٪٠٫٠ ٪٢ 63,215 63,472 62,679 69,140 63,215 کنسانتره سنگ آهن 

 بورس کالا   :پنجم بخش 

 خلاصه معاملات مهم بورس کالا 
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باشد که پایه و اساس تولید سایر مقاطع فولادي از جمله میلگرد، مفتول، نبشی، ناودانی، لوله ترین محصولات فولادي میشمش فولادي یکی از مهم
در واقع شمش فولاد به عنوان محصول   شود.متري تولید می  12و    6هاي  است. این محصول فولادي، سطح مقطع مربعی داشته و در طول  غیرهو  

هاي مختلفی از شمش فولادي، تولید و کنند. گریدشود که آن را از احیاي سنگ آهن یا از طریق ذوب ضایعات فولادي تولید میمیانی شناخته می 
شوند و از جمله کالاهایی است که با عرضه مازاد مواجه است. فولاد و محصولات آهنی مانند میلگرد و تیرآهن در بورس کالا عرضه میگردد.  عرضه می 

 ن یترمهم از  یکی خوزستان فولادمیلیون ریال به ازاي هر تن تغییر کرد.  324ه  قداري رشد داشت و در محدودقیمت بلوم و بیلت فولاد مانند ماه قبل م
 ی اسفنج  آهن  و  گندله  متی ق  نییتع  يمبنا  آن  متیق   و  کندیم  عرضه  کالا  بورس  در  را  خود  محصول  که  باشدیم  کشور  در  فولاد  شمش  دکنندگانیتول

   .ماه رسیده است مهرمیلیون ریال در پایان  332به قیمت شمش فولاد خوزستان . ردیگیم قرار

 
 آمار معاملات شرکت بورس کالاي ایران ؛ منبع:روند قیمت کنسانتره، آهن اسفنجی و فولاد در بورس کالا )31(  نمودار

میلیارد ریال به ازاي هر تن معامله بود   1.1میلیارد ریال الی  6.8قیمت مس کاتد عرضه شده توسط فملی در بورس کالا طی دو ماه گذشته در محدوده 
 نوسان   تن   هر   در  دلار  10٫200  تا  9٫600  نیب  يابازه   در  شهریور  در  کاتد مس  متیق  ، یجهان  سطح  درمیلیارد ریال رسید.    9.8ماه به    مهرو مجددا در  

 .داشت

 
 آمار معاملات شرکت بورس کالاي ایرانمنبع:   ؛مس کاتد در بورس کالا متیق روند )32(  نمودار

 بورس کالا   :پنجم بخش 

 روند قیمتی فولاد و مس   
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 بانک مرکزي ایران گزیده آمارهاي اقتصادي  -١

 مرکز آمار ایران  -٢

 مرکز داده نرخ بهره بین بانکی بانک مرکزي ایران -٣

 هاي آماري ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  گزارش -۴

 هاي عمومی وزارت اقتصاد هاي مرکز بدهیخبرنامه -۵

 آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژي   -۶

 هاي شرکت بورس و شرکت فرابورس  اطلاعیه -٧

 هاي پردازش اطلاعات مالی کشور شده شرکتهاي پردازشداده -٨

 هاي واردات و صادرات غیرنفتی گمرك ایران گزارش -٩

 پایگاه خبري اتاق بازرگانی  -١٠
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 رسانی طلا، سکه و ارز شبکه اطلاع -١٢
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