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 واحد   0.6  یشیافزا  با  2025  ژوئن  در  %3.8  از  سالانه  رشد  نرخ.  است  کرده  تجربه  را  یدیشد  نوسانات  یبررس  مورد  یزمان  بازه  در  متحده  الاتیا  اقتصاد

 جهت   رییتغ  ای  موقت  یانقباض  شوک  کی  دهندهنشان  که  افتی  کاهش  %0.5  به   ریچشمگ  یسقوط  با   دسامبر  در  اما  د،یرس  سپتامبر  در  % 4.4  قله  به  یدرصد

 یبالا  سکیر  یمعنا  به  یداریناپا  نیا   گذاران، ه یسرما  یبرا.  بازگشت  %2.0  به  2026  مارس  در  نرخ  نیا  ت،ینها  در.  است  یداخل  یتقاضا  در  یناگهان

 ی هشدار   دسامبر،  به  یمنته   ماهه  سه  بازه  در  یدرصد  واحد  3.9  افت.  است  یپول  یهااستیس  در  یتهاجم  راتییتغ  احتمال  و  ینقد  اناتیجر  ینیبشیپ

. است  ینگینقد  یهاسکیر  قیدق  شیپا  ازمندین  که  شودیم  محسوب  بزرگ  یهاشرکت   یسودآور  ثبات  و  یاعتبار  یبازارها  یبرا  یجد

 
 ؛ منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا آمریکا( روند رشد اقتصادی 1نمودار )

رسیده است   2026در مارس    %1.3با حرکتی تدریجی و صعودی به    2025در نیمه سال    %1.1اقتصاد چین روندی باثبات را طی کرده است. نرخ رشد از  

تحده، دهد. این ثبات نسبی در مقایسه با نوسانات شدید ایالات مرشد نسبت به سطح اولیه( را نشان می  %18واحد درصد )حدود    0.2که افزایشی معادل  

های های ساختاری و کاهش شتاب فعالیتدهنده تداوم چالشکند، هرچند سطح پایین رشد نشانگذاران فراهم میپذیرتر برای سرمایهبینیمحیطی پیش

همزمان پتانسیل های ناگهانی است، اما  بندی اعتباری، این روند حاکی از ریسک پایین نکول ناشی از شوکاقتصادی در این کشور است. از منظر رتبه

بخش در  را  سرمایه  صادراتبازدهی  و  تولیدی  می های  نگه  محدود  میمحور  قرار  تأثیر  تحت  را  سهام  بازارهای  جذابیت  و  .دهددارد 

 
 ؛ منبع: اداره آمار اقتصادی چین چین( روند رشد اقتصادی 2نمودار )

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 وضعیت رشد اقتصادی
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افزایش یافت، اما نتوانست    %1.2بود، در سپتامبر به    %0.6معادل    2025در ژوئن  منطقه یورو با رشد اقتصادی ضعیف و شکننده مواجه است. نرخ رشد که  
دهنده فقدان بازگشت. این الگوی رفتاری نشان  %0.6مجدداً به سطح اولیه    2026در دسامبر، در مارس    %0.8این شتاب را حفظ کند و پس از افت به  

گذاران، بازگشت نرخ رشد نات قیمت انرژی یا اختلال در زنجیره تأمین است. برای سرمایه های رشد پایدار و حساسیت بالای این منطقه به نوسامحرک
کند. عدم تغییر خالص نرخ رشد در پایان دوره های کوچک و متوسط را تقویت می به سطوح حداقل، ریسک رکود و فشار بر توان بازپرداخت بدهی بنگاه

 .ها در بازارهای مالی این منطقه و تمرکز بر ابزارهای با درآمد ثابت تأکید داردیینسبت به ابتدا، بر لزوم احتیاط در تخصیص دارا

 
 ؛ منبع: اداره آمار اقتصادی اتحادیه اروپا اروپا( روند رشد اقتصادی  3نمودار ) 
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دهد. مقدار نوسان کرده و تصویری از رشد صنعتی شکننده اما بدون افت عمیق ارائه می   50عمدتاً پیرامون مرز  شاخص مدیران خرید چین در این بازه  

واحدی. مسیر شاخص نیز یکنواخت نبوده است: پس از عبور   0.9رسیده است؛ یعنی بهبود    2026در ژوئن    50.3به    2025در اوت    49.4شاخص از  

قرار گرفت. این   50بازگشت، سپس از مارس به بعد مجدداً بالای    49.0و    49.3دوباره به    2026انویه و فوریه  ، در ژ2025در دسامبر    50.1موقت به  

گذار،  شود. برای سرمایه هایی از تثبیت نیز دیده میزمان نشانهها مواجه است، اما هم دهد بخش تولید هنوز با ضعف تقاضا و احتیاط بنگاهالگو نشان می 

های سیاستی است تا یک موتور پرقدرت رشد صنعتی؛ بنابراین که چین فعلاً بیشتر یک اقتصاد با شتاب متوسط و حساس به محرک   پیام اصلی آن است

 .های وابسته به تقاضای داخلی باید با دقت بیشتری انجام شودارزیابی صنایع صادراتی، مواد پایه و شرکت

تدریج در ناحیه انبساط قرار گرفته است. شاخص از  تر بوده و از نیمه دوم دوره بهآمریکا باثبات  شاخص مدیران خرید منطقه یورو در مقایسه با چین و

واحدی. با این حال، این مسیر بدون وقفه نبوده و شاخص پس از افت به   0.9رسیده است؛ یعنی افزایش    2026در مه    51.6به    2025در اوت    50.7

دهد بخش تولید تثبیت شده است. این تحول نشان می  52.2تا    50.8در بازه    2026، از فوریه تا مه  2026در ژانویه    49.5و    2025در دسامبر    48.8

گذاری،  شود. از منظر سرمایهای از جهش پرشتاب دیده نمیمنطقه یورو از وضعیت رکودی خفیف به سمت بهبود ملایم حرکت کرده، اما هنوز نشانه

ماند. در نتیجه،  صنایع تولیدی و صادرکنندگان اروپایی تا حدی حمایتی است، ولی شدت این حمایت محدود میهای وابسته به  این الگو برای دارایی 

 .بازار اروپا بیشتر مناسب راهبردهای مبتنی بر بهبود تدریجی سودآوری است، نه فرض بازگشت سریع و فراگیر رشد صنعتی

دهد و از انقباض روشن به انبساط نسبتاً پرقدرت رسیده است. شاخص  منطقه نشان می ترین چرخش را در میان سهشاخص مدیران خرید آمریکا قوی

باقی ماند و حتی    50، شاخص عمدتاً زیر  2026واحدی. تا ژانویه    6.0افزایش یافته است؛ یعنی بهبود    2026در ژوئن    54.0به    2025در اوت    48.0از  

باقی ماند. این   54.0و    52.7،  52.7،  52.4ثبت کرد و سپس در مارس تا ژوئن در سطوح    52.6جهش معناداری به    2026رسید، اما از فوریه    47.9به  

ترین تصویر نسبی را در  گذار، آمریکا در این مقطع جذابها حکایت دارد. برای سرمایهها، تولید و احتمالاً اعتماد بنگاهتغییر، از احیای محسوس سفارش 

های تأمین داخلی. با این حال، شتاب بالاتر فعالیت ژه برای صنایع حساس به چرخه اقتصادی، سهام صنعتی و زنجیرهویکند، به میان سه منطقه ارائه می 

 .تواند حساسیت بازار را نسبت به هزینه تأمین مالی، دستمزدها و فشارهای قیمتی نیز افزایش دهدمی

 

 S&P Global ؛ منبع:  ، اروپا و چینآمریکاشاخص مدیران خرید  ( 4)  نمودار

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 مدیران خرید شاخص
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رسیده  2026درصد در آوریل  1.2به  2024درصد در اوت  0.6تورم سالانه چین در کل دوره در سطح بسیار پایین و نزدیک به صفر نوسان کرده و از 

ها، ورود ای پایین. نقطه ضعف اصلی دادهدرصد نسبت به سطح اولیه، اما همچنان در محدوده  100واحد درصدی، معادل حدود    0.6است؛ یعنی افزایش  

درصد   1.3دهد. بازگشت به واحد درصد نشان می  1.2افتی معادل  2025درصد بود که نسبت به ژانویه  -0.7با  2025تورم به محدوده منفی در فوریه 

ها گذاری محدود بنگاهگذار، این الگو نشانه تقاضای داخلی محتاط، قدرت قیمتبیانگر کاهش فشارهای ضدتورمی است. برای سرمایه  2026در فوریه 

 .و فضای متفاوت سیاست پولی نسبت به اقتصادهای غربی است

 44.8واحد درصدی، معادل حدود    1.3یعنی رشد  افزایش یافته است؛    2026درصد در ژوئن    4.2به    2024درصد در اوت    2.9تورم سالانه آمریکا از  

مجدداً صعودی شد و در آوریل، مه و ژوئن  2025کاهش یافت، اما از نیمه دوم  2025درصد در مه  2.3درصد نسبت به سطح اولیه. مسیر تورم ابتدا تا 

گذار، پیام اصلی درصد رسید. این شتاب پایانی، آمریکا را به بالاترین تورم میان سه منطقه رسانده است. برای سرمایه   4.2و    3.8،  3.3ترتیب به  به   2026

دارایی و  رشدی  سهام  اوراق،  بازارهای  میافزایش حساسیت  بالاتر  تورم  پایداری  زیرا  است؛  تنزیل  نرخ  به  وابسته  و های  بهره  نرخ  انتظارات  تواند 

 .ها را تحت فشار قرار دهدایی گذاری دارارزش

درصد    27.3واحد درصدی، معادل حدود    0.6افزایش یافته است؛ یعنی رشد    2026درصد در ژوئن    2.8به    2024درصد در اوت    2.2تورم منطقه یورو از  

درصد در ژانویه    1.7ست. تورم پس از افت تا  تر شده ا آشکارا افزایشی   2026تر، اما در سال  نسبت به سطح اولیه. روند این منطقه نسبت به آمریکا ملایم

دهنده  درصد کاهش یافت. این رفتار نشان  2.8درصد رسید، سپس در ژوئن به    3.2درصد و در مه به    3درصد، در آوریل به    2.6، در مارس به  2026

تورم و آمریکا پرتورم قرار گذار، منطقه یورو از منظر تورمی بین چین کمبازگشت فشارهای قیمتی، اما با تعدیل نسبی در داده پایانی است. برای سرمایه

 .است های حساس به انرژی، نرخ بهره و مصرف خانوارتر بخشگیرد و مستلزم ارزیابی دقیقمی

 

 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛در اقتصاد آمریکا، اروپا و چین کنندهمصرف( روند نرخ تورم 5نمودار ) 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت تورم
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 1درصد در  5.1به  2024اوت  1درصد در  5.3نوسان قرار داشته است. این نرخ از نرخ بیکاری چین در بازه مورد بررسی در سطحی میانی و نسبتاً کم

  5.4تا   2026مارس  1و  2025فوریه   1ها یکنواخت نبوده و در واحد درصد. با وجود این کاهش محدود، مسیر داده  0.2رسیده؛ یعنی کاهش  2026مه 

ها دهد بازار کار چین همچنان در برابر ضعف تقاضای داخلی، تعدیل در بخش املاک و احتیاط بنگاهدرصد افزایش یافته است. این الگو نشان می

تواند بر مصرف،  می ای از نبود فشار حاد اجتماعی است، اما تداوم سطوح بالاتر از آمریکا  گذار، ثبات نسبی نرخ بیکاری نشانه حساس است. برای سرمایه 

 محور و کیفیت اعتباری صنایع وابسته به تقاضای خانوار اثر بگذارد. های داخلیسودآوری شرکت

پذیری بالاتر بازار کار است. این دهنده انعطافترین سطح را در میان سه منطقه دارد و از منظر اعتباری نشاننرخ بیکاری ایالات متحده آمریکا پایین

ای دورهرسیده و در سطح پایانی بدون تغییر مانده است. با این حال، مسیر میان   2026ژوئن    1درصد در    4.2به    2024اوت    1صد در  در  4.2نرخ از  

افزایش یافت و سپس تعدیل شد.   2025نوامبر   1درصد در    4.5تا    2025ژانویه    1درصد در    4.0شدن بازار کار بود؛ نرخ بیکاری از  حاکی از اندکی نرم 

های  کند و از سوی دیگر حساسیت بازار سهام و اوراق بدهی را به داده گذار، این وضعیت از یک سو از درآمد خانوار و مصرف حمایت میسرمایه   برای

 کند.اشتغال و سیاست پولی حفظ می 

درصد   6.3دود بوده است. نرخ بیکاری از  منطقه یورو همچنان بالاترین نرخ بیکاری را در میان مناطق مورد بررسی دارد، هرچند دامنه نوسان آن مح

اند و تنها در  درصد تثبیت شده   6.3ها عمدتاً حول  واحد درصد. داده   0.1کاهش یافته؛ یعنی افتی معادل    2026مه    1درصد در    6.2به   2024اوت    1در  

ای و واکنش آهسته اشتغال منطقه های درونار کار، تفاوتدهنده تداوم موانع ساختاری در بازاند. این چسبندگی نشاندرصد رسیده   6.4به    2026فوریه    1

تواند رشد مصرف را محدود کند، اما ثبات نسبی آن ریسک شوک ناگهانی گذار، سطح بالاتر بیکاری میبه تغییرات فعالیت اقتصادی است. برای سرمایه

 دهد. در درآمد خانوار و مطالبات اعتباری را کاهش می

 

 

 یورو استات  National Bureau of Statistics of China ،, U.S. Bureau of Labor Statistics روند نرخ بیکاری آمریکا، اروپا و چین)درصد(؛ منبع:( 6نمودار ) 

 

 

 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 یکاریب شاخص
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از )سالهیک( LPR مدتدهی میانمتمرکز بوده است. نرخ وامدر بازه زمانی مورد بررسی، سیاست پولی چین بر رویکرد انبساطی و تسهیل اعتباری  

رسیده   2026درصد در ژوئن    3.0درصد افت نسبت به سطح اولیه( به    13واحد درصد )حدود    0.45با کاهشی معادل   2024درصد در ژوئن    3.45سطح  

دهنده تزریق نقدینگی فعال توسط بانک فته که نشاندرصد کاهش یا  1.46درصد به    2.04ساله نیز از  یک (SHIBOR) است. همزمان، نرخ شیبور

گذاران، این روند به  و حمایت از بخش مسکن است. برای سرمایه (Deflation) برای مقابله با فشارهای کاهش قیمت (PBOC) مرکزی چین

های با درآمد ثابت یوآنی ی، جذابیت دارایی هاست. تداوم این مسیر نزولهای استقراض شرکتی و فشار بر حاشیه سود خالص بانکمعنای کاهش هزینه

 .وجوی بازدهی بالاتر در بازارهای موازی را تقویت کرده استرا کاهش داده و ریسک خروج سرمایه در جست

درصد در   3.75به    2024درصد در ژوئن    5.5نرخ بهره در ایالات متحده طی بازه دو ساله مورد بررسی، روند نزولی مشخصی را تجربه کرده و از سطح  

دهنده گذار تدریجی سیاست پولی درصد افت نسبت به سطح اولیه است، نشان  31.8واحد درصدی که معادل    1.75رسیده است. این کاهش    2026ژوئن  

، بیانگر 2024های ابتدایی و آغاز چرخه کاهش از سپتامبر  درصد در ماه  5.5تر است. ثبات نرخ در سطح  از وضعیت انقباضی به سمت رویکردی خنثی

گذاران، این روند به معنای کاهش گذار از مهار مطلق تورم به سمت حمایت از پایداری رشد اقتصادی و بازار کار است. برای سرمایهتغییر اولویت سیاست 

درصد   3.75دهد. تثبیت نرخ در  ی های با درآمد ثابت را کاهش مگذاری در بازار سهام است، هرچند بازدهی دارایی هزینه استقراض و پتانسیل بهبود ارزش

 .های کلان استدهنده دستیابی به یک تعادل جدید در مواجهه با ریسکدر نیمه دوم دوره، نشان 

درصد در پایان دوره   2.15به    2024درصد در ژوئن    4.25که این شاخص از  طوریتری را در نرخ بهره ثبت کرده است؛ به منطقه یورو کاهش تهاجمی

دهنده شتاب بیشتر بانک درصد افت نسبت به نقطه شروع است که نشان   49.4واحد درصدی، معادل    2.1تنزل یافته است. این کاهش    (2026)ژوئن  

درصد تثبیت شده که حاکی   2.15در سطح    2025مرکزی اروپا در تسهیل پولی نسبت به فدرال رزرو آمریکا است. نرخ بهره در این منطقه از اواسط سال  

واحد   1.6گذاران، شکاف نرخ بهره  های تأمین مالی در اقتصادهای عضو است. برای سرمایهای تحریک تقاضای داخلی و مدیریت هزینهاز تلاش بر

تواند فشار نزولی بر ارزش یورو در برابر دلار اعمال کند. با این حال، این سطح از نرخ بهره، جذابیت درصدی میان آمریکا و اروپا در پایان دوره، می

 .مدت افزایش داده استگذاران با استراتژی میانبازارهای بدهی شرکتی و بخش املاک را برای سرمایه

 
 Federal Reserve, European ,The Central Bank of the People's Republic( روند نرخ بهره سیاستی؛ منبع : 7نمودار ) 

of China 

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 نرخ بهره
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 ی فعل  سطح.  بود  درصد  23.4+  و  دلار  781+  با  برابر  دوره  رییتغ  د؛یرس  2026  هیژوئ  ماه   ام  7  در  دلار  4118  به  2025  هیژوئ  ماه   ام  7  در  دلار  3337  از  طلا

 ره ی ذخ  یتقاضا  از  یاصل  تیحما.  شد  آشکار  لیتعد و  نوسان  ،یزمستان  یهاجهش  از پس  هرچند  است،  شدهت یتقو دوره  یابتدا به  نسبت  و  بالا  همچنان

 ینگهدار  نهیهز  و   دلار  ارزش  ،یواقع  بهره  یهانرخ   نه،یهز  سمت  در.  شودیم  ی ناش  یپول  استیس  ریمس  به   بازار  تیحساس  و  ینهاد  گرانیباز  اطیاحت  ارزش،

 سک یر  کنترل  ازمند ین  بالا  سطوح  در  ورود  اما  است،  کلان  سکیر  پوشش  ابزار   همچنان  طلا  گذاران،هیسرما  یبرا.  اندکنندهنییتع  بازده  بدون  ییدارا

 . است نوسان و  ینقدشوندگ

  
 investing.com؛ منبع :  انس طلا( روند قیمت 8نمودار ) 

 سطح.  بود  درصد  36.0+  و  دلار  3535+   دوره  رییتغ  افت؛ ی  شیافزا 2026  هیژوئ   ماه  ام  7  در  دلار  13353  به   2025 ه یژوئ  ماه  ام   7  در   دلار  9818  از  مس

 کنار  در  نو،  یهایانرژ  و  یصنعت  زاتیتجه   شبکه،   ،یرسانبرق   با  مرتبط  یتقاضا.  است  عرضه  اختلالات  به  حساس  و  فشرده  نسبتاً  بازار  انگریب  یفعل

 در   ساختمان  بخش  تیوضع  و  یجهان  رشد  آهنگ  مقابل،  در.  است  کرده  تیحما  متیق  از  ،یگذاره یسرما  بالاتر  نه یهز  و  یمعدن  تیظرف  تیمحدود

  کننده،مصرف  عیصنا  یبرا.  است  کرده  د یتشد  را  نوسان  زین  ینهاد  گرانمعامله  و  هاصندوق  رفتار.  شودیم  متیق  طرفهکی  شتاب  مانع  بزرگ،  یاقتصادها 

 .است  شده  تروابسته   معادن  ار یع  و  یانرژ   نه یهز  به   سود   ه یحاش  دکنندگان،یتول  یبرا  و  افتهی  یشتریب  تیاهم  متیق  پوشش  و  یموجود  تیریمد

 
 ( روند قیمت نفت برنت؛ منبع : نشریه آرگوس 9نمودار ) 

 

 طلا و نفت انس  
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 ی فعل  سطح. بود درصد 36 و دلار 3535 دوره رییتغ افت؛ی شیافزا 2026 هیژوئ ماه ام 7 در دلار 13353 به 2025  هیژوئ ماه ام 7 در دلار 9818 از مس

 ت یمحدود  کنار  در  نو،   یهایانرژ  و  یصنعت  زاتیتجه   شبکه،  ،یرسانبرق   با مرتبط  یتقاضا. است   عرضه   اختلالات به  حساس  و  فشرده  نسبتاً  بازار   انگر یب

 بزرگ،  یاقتصادها  در  ساختمان  بخش  تیوضع  و   یجهان  رشد   آهنگ   مقابل،   در .  است  کرده  تیحما  متیق  از   ،یگذاره یسرما  بالاتر  نه یهز  و  ی معدن  تیظرف

 ی موجود  تیریمد کننده،مصرف عیصنا  یبرا. است کرده دیتشد را نوسان زی ن ینهاد گرانمعامله و هاصندوق رفتار. شودیم متیق طرفهکی شتاب مانع

 . است شده تروابسته  معادن اریع  و یانرژ نهیهز به  سود هیحاش دکنندگان،یتول  یبرا و افتهی یشتریب  تیاهم متیق پوشش و

 LME؛ منبع: مس روند قیمت( 10نمودار ) 

 دلار  542+  آن   رییتغ  د؛یرس  2026  هیژوئ  ماه  ام  6  در  دلار  3111  معتبر  نرخ  نیآخر  به  2025  هیژوئ  ماه  ام  7  در  دلار  2570  از  داده،  بازه  در  ومینیآلوم

 به   یصنعت  یتقاضا   یبالا  تیحساس  و  نا،یآلوم  و  برق  نهیهز  بر،یانرژ  عرضه  تیمحدود  با  شتریب  آن  یصعود  حرکت.  است  درصد  21.1+  و  کایآمر

 اما   آورد،یم  فشار  یسازیموجود  بر  یمال   نیتأم  نهیهز  ریمس  از  بزرگ  یاقتصادها  در  یانقباض  یپول  استیس.  است  حیتوض  قابل  ونقلحمل  و  وسازساخت

  نوسان   تداوم  یاصل  سکیر  گذاران،هیسرما  یبرا.  است  کرده  تیتقو  را  ییکالا  یها صندوق  و  یصنعت  کنندگانمصرف  لیتما  یجهان  رشد  بهبود  نشانه  هر

 .دارد تیاهم یانرژ  نهیهز پوشش و یموجود تیریمد صنعت، یبرا است؛ عرضه یهاوقفه و هاتعرفه الملل،ن یب تجارت از  یناش

 
 LME؛ منبع:  آلمینیوم ( روند قیمت11نمودار ) 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم:   بخش

 بازار جهانی فلزات اساسی
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 ر ی مس.  بود  درصد  16.9+  و  کایآمر  دلار  233+  آن   رییتغ  و   دیرس  2026  هیژوئ  ماه  ام   7  در  دلار  1615  به  2025  هیژوئ   ماه  ام   7  در  دلار  1382  از  نیپلات

 و  بازانهسفته   یهاتیموقع  ،ینهاد  گرانمعامله  پررنگ  نقش  دهندهنشان  که  شد  همراه  قیعم  اصلاح  سپس  و  زمستان  تا  دیشد  یهاجهش   با  سالانه

  عرضه  سکیر  که  یحال  در  شده،  عیتوز  جواهرات   و  ییایمیش  عیصنا  دروژن،یه  ،یخودروساز  انیم  تقاضا.  است  هیپا  فلزات  به  نسبت  محدودتر  ینقدشوندگ

 یبرا .  گذارندی م  اثر  گرانبها  فلزات  تی جذاب  بر  دلار  ارزش  و  یواقع  بهره  ی هانرخ .  است  اثرگذار  یانرژ  نهیهز  و  قایآفر  جنوب   در  یمعدن  تمرکز  از

 . ردیبگ یجد را مواد ینیگزیجا و نیتأم  سکیر دیبا صنعت است؛ یضرور  تیموقع اندازه کنترل گذاران، هیسرما

   

 

 LME؛ منبع: پلاتین ( روند قیمت12نمودار ) 
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  در  افت، ی  کاهش  درصد  10.5  و  دیرس  تومان   هزار   160.5  به   بهشتیارد  31  در   تومان  هزار   179.3  از  آزاد  بازار   دلار  ، 1405  خرداد  31  به   یمنته   بازه  در

  ی محسوس  طوربه   نرخ  دو  شکاف   نیبنابرا  کرد؛  افت   درصد  1.6  و   نشست  عقب  محدودتر  تومان   هزار   145.8  به   تومان  هزار   148.1  از  ییماین  دلار  کهیحال

  دلار  و  تومان   هزار   160.5  به   تومان  هزار   93.6  از  آزاد  دلار  ،1404  خرداد  31  به  نسبت  ساله،کی  اس یمق  در.  کاست  آزاد  بازار  یانتظار  فشار  از  و   شد  جمع

 اصلاح  با  عمدتاً  ییماین  جهش  است؛  یدرصد  110.1  و  71.5  رشد  انگریب  بی ترتبه  که  افتی  شیافزا  تومان  هزار  145.8  به  تومان  هزار  69.4  از  ییماین

 افته ی  یتیحما  نقش  آزاد  بازار  یبرا  تومان  هزار  161  تا  153  محدوده.  است  ریپذحیتوض  بازار  تیواقع  به  یرسم  نرخ  شدن  ترکینزد  و  1404  ید  یاستیس

  را   یاطیاحت  یتقاضا  و   رانت  ،یارز  شکاف  کاهش  با  یمرکز  بانک  استیس.  شودی م  محسوب  یانتظارات  مهم  مقاومت  تومان  هزار  188  تا  180  هیناح  و

 اندازچشم رون یازا دارد؛ی م نگه  زنده را  نوسان بازگشت سکیر همچنان یارز یهاان یجر تیمحدود و  ی اسیس ینان ینااطم مزمن،  تورم اما کند،یم مهار

 . است ارز عرضه یداریپا و یپول انضباط به  وابسته بلندمدت و محتاطانه مدتکوتاه

 

 bourseviewمنبع:  ؛نرخ ارز متیق روند( 13) نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ایران:  اقتصاد سوم بخش

 نرخ ارز
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 رشد  به توجه با  که  یسطح   شد؛  ثبت  درصد  53.3  آن  نقطهبه نقطه   رشد  و  دی رس  همت  هزار  15.6  حدود  به  رانیا  اقتصاد ینگینقد ،1404  اسفند  انیپا  در

 ی واقع  و  یپول  بخش  انیم  یجد  ییواگرا  دهندهنشان  ،یمرکز  بانک  برآورد  درصد  -0.7  و  آمار  مرکز  برآورد  درصد  0.2  حدود  یعنی  ف،یضع  اری بس  یاقتصاد

 اعتبار  و   دیتول  گسترش   بر  یمتک  عمدتاً  ینگ ینقد  رشد  را یز  هاست؛یی دارا  و  ارز  بازار   تورم،   بر   فشار  بالقوه  تیظرف  شیافزا   یمعنا  به  شکاف  نیا.  است  اقتصاد

 گزارش  یهاداده.  است  شده  تیتقو  هایکسر   میرمستقیغ  یمال  نیتأم  و  ارز  ریتسع  نرخ  رییتغ  ،یخارج  یهایی دارا  خالص  ش یافزا  ریمس  از  بلکه   نبوده،  مولد

 ده یرس   درصد  6.4  به  اسفند  در  و  افتهی  شیافزا  درصد  3.5  حدود  به  درصد  2.0  حدود  از  1404  خرداد  یحوال  از  ینگینقد   ماهانه  رشد  نیانگیم  دهدیم  نشان

 درصد   61.5  آن  ماههدوازده  رشد   و   دیرس  همت   هزار  2.2  حدود  به   یپول  هیپا  زمانهم .  دارد  تیحکا  پول  انیجر  سابقه کم  یریگشتاب   از   که   یموضوع  است؛ 

 ثبت   درصد  11.5  اسفند   در  و   درصد  4.6  بهمن  در  ز ین  یپول  ه یپا  ماهانه  رشد .  بود  شده  گزارش  درصد  24.5  حدود  1403  اسفند   در  نرخ   نیا  که  یحال  در   بود؛

 ، ینگینقد  شدن   ترداغ  از   و   افتهی  شیافزا  0.35  حدود  به   زین  پولشبه   به  پول  نسبت.  است  بوده  پرقدرت   پول  ، ینگینقد  رشد  یاصل  منشأ  دهدی م  نشان  که   شد

 . دارد تیحکا یتورم انتظارات تیتقو و دارمدت یهاسپرده تیجذاب کاهش

 

 
 

 منبع: بانک مرکزی   ( روند رشد نقدینگی14نمودار ) 
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 - 2.9درصد رسید و    5.9واحد درصد افزایش یافت، تورم ماهانه به    +4.3  1405درصد رسید و نسبت به اردیبهشت    62.0، تورم سالانه به  1405در خرداد  

دهد که اگرچه از شدت می+ واحد درصد افزایش یافت. این ترکیب نشان  4.7درصد رسید و    88.6نقطه به  به واحد درصد کاهش نشان داد و تورم نقطه

نقطه و هم به ماهه نسبت به ماه قبل کاسته شده است، اما فشارهای انباشته قیمتی همچنان تقویت شده و هم شاخص نقطهها در مقیاس یکرشد قیمت

طور کامل در میانگین ای گذشته هنوز به ههای ماهماهه در مسیر صعودی قرار دارند؛ بنابراین پایداری تورم بالا همچنان مشهود است و شوکتورم دوازده

ها نقطه تغییر قیمت به ها در یک ماه، تورم نقطه کند که تورم ماهانه سرعت تغییر قیمت شوند. تفاوت این سه شاخص نیز بیان می ماهه منعکس میدوازده

دهد. استمرار فشار بر نرخ ارز و انتظارات تورمی، رشد نقدینگی ماهه را نشان می نسبت به ماه مشابه سال قبل و تورم سالانه میانگین فشار قیمتی دوازده

های عرضه  گری، همراه با شوک های انرژی و مداخلات تنظیمهای تأمین مالی آن، تعدیل قیمت های سیاست پولی، کسری بودجه و شیوه و محدودیت

کند، سرمایه در گردش این شرایط قدرت خرید خانوار را تضعیف میشوند.  های تورم محسوب میترین محرکهای تجاری، همچنان از مهمو محدودیت

های مالی در شبکه بانکی و سازد و ریسک اهرم مالی و توان پوشش هزینهدهد، حاشیه سود و جریان نقد را ناپایدار میها را تحت فشار قرار میبنگاه

مدت در سطوح بالا باقی بماند و تنها در صورت ثبات ارزی، انضباط رود تورم در کوتاهدهد. در سناریوی پایه، انتظار می بخش واقعی اقتصاد را افزایش می 

های ارزی، مالی یا عرضه ریسک صعودی و بهبود روابط تجاری تدریج از شتاب آن کاسته شود، در حالی که تشدید شوکمالی و مهار رشد نقدینگی به 

 .کندو ثبات سیاستی ریسک نزولی ایجاد می

. 

 منبع: مرکز آمار ایران  ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( 15ار ) نمود
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  رشد  فیتضع  و  بالاتر  یریپذنوسان   سمت  به  خدمات  و   نفت  به  محسوس  یاتکا   از  1404  زمستان  تا  1402  یفصل  یهاداده   در  رانیا  اقتصاد  رشد  روند

 نفت بدون رشد و دیرس 1404 زمستان در -2.22 به 1404 زییپا در 2.74 از هیپا  متیق به یداخل ناخالص دیتول رشد کهچنان است؛ کرده حرکت ریفراگ

. اند نداشته   رشد  تیتثب  ی برا  یکاف  توان   ی رنفتیغ  یهابخش   و  نبوده  داریپا  شتری ب  زییپا  بهبود  که  دهدی م  نشان  چرخش  نیا.  کرد  رییتغ  -2.20  به   1.73  از   زین

  یدشوار  ،یانرژ  تیمحدود  د،یتول  نهیهز  فشار  صنعت،  در.  است  داشته  بازدارنده  نقش  هانهاده  نوسان  و  هیسرما  یفرسودگ  آب،  تیمحدود  ،یکشاورز   در

 ی تقاضا به  آن یوابستگ اما بوده، مدتانیم رشد گاههیتک نیترمهم همچنان خدمات. است کرده محدود را رشد تیظرف ،یارز ینانینااطم و یمال نیتأم

  ضعف  اندنتوانسته   ی خدمات  و  ی نفت  یها شرانیپ  دهدی م  نشان  رشد  بیترک.  است  داده  شیافزا  را  آن  یریپذبیآس  تجارت،   و   خانوار  دیخر  قدرت  ،یداخل

 کنترل   و  یاعتبار  ی دسترس  ، یانرژ  نیتأم  ، یاستیس  ثبات  به   وابسته  و  شکننده  رشد   مدتکوتاه  اندازچشم.  کنند  جبران   را  یوربهره  و  یگذارهیسرما

 . شودی م یابیارز محتاطانه  کلان یگذاراست یس و یگذارهیسرما اشتغال، یبرا آن امدیپ و است ینانینااطم

  

 
 مرکز آمار  منبع:  ؛روند نرخ رشد اقتصادی ایران (16نمودار ) 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  روند نرخ رشد اقتصادی
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واحد   0.6بیانگر آن است که نرخ بیکاری با کاهشی معادل    1404های کلیدی بازار کار ایران در بازه منتهی به زمستان  تحلیل سری زمانی شاخص 

ر افت تقلیل یافته است، اما این بهبود ظاهری در نرخ بیکاری زمانی که در کنا  1404درصد در زمستان    7.6به    1402درصد در بهار    8.2درصد، از سطح  

کننده و دهنده یک تغییر ساختاری نگران گیرد، نشان درصد( قرار می  39.7درصد به    41.2واحد درصدی نرخ مشارکت اقتصادی در همین بازه )از    1.5

با  1403ی در پاییز دهد که اگرچه کمترین میزان نرخ بیکارزایی است. بررسی روندها نشان می های اشتغالغلبه اثر »ناامیدی متقاضیان کار« بر پویایی

تر متمایل شده و  به سطوح پایین  1403درصدی در تابستان   41.7زمان با آن، نرخ مشارکت اقتصادی نیز از اوج  درصد ثبت شده است، اما هم  7.2رقم  

درصدی در نرخ مشارکت نسبت به سطح اولیه،   3.6درصد رسیده است که این ریزش    39.7به کمترین سطح خود یعنی    1404در نهایت در زمستان  

وجوی شغل دارد. از منظر تحلیل بخشی و پایداری کاهش نرخ بیکاری را زیر سؤال برده و حکایت از خروج بخشی از نیروی کار فعال از چرخه جست

با شدت کمتری تکرار   1404همراه بوده، در سال  1403و  1402های رخ بیکاری در سالها که با افزایش نویژه در زمستانای، نوسانات فصلی به چرخه

گرایی نزولی هر دو شاخص در فصول پایانی، ریسک کاهش عرضه نیروی کار و تضعیف پتانسیل رشد تولید ناخالص داخلی را برجسته  شده است، اما هم

گذاری تواند منجر به کاهش درآمد واقعی خانوارها و تشدید نابرابری شود، لذا سیاست مشارکت میمدت، تداوم فشار بر نرخ  انداز کوتاهسازد. در چشممی

های اقتصادی و اشتغال باید فراتر از تمرکز بر کاهش عددی نرخ بیکاری، بر بازگرداندن اعتماد به نیروی کار و ارتقای نرخ مشارکت از طریق مشوق

  .از بروز پدیده رشد بدون اشتغال و فرسایش سرمایه انسانی جلوگیری شود وکار متمرکز گردد تا بهبود فضای کسب

 

 منبع: مرکز آمار ایران    ؛روند نرخ بیکاری ایران (17نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 روند نرخ بیکاری
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و  1404درصدد در مهر  33.25رسدید و پس از کف   1405خرداد  31درصدد در  38.38به    1404شدهریور  31درصدد در   35.2بازده پایانی اوراق خزانه از 

دهد بازار بدهی، برخلاف ثبات ظاهری نرخ سدیاسدتی، صدرف ، همچنان در سدطحی بالا باقی ماند؛ این الگو نشدان می1404درصدد در اسدفند  41.06اوج 

درصددی کریدور و  24بانکی عمدتاً نزدیک سدقف ها منعکس کرده اسدت. نرخ بینیح نقدشدوندگی را در قیمتریسدک تورمی، فشدار عرضده اوراق و ترج

از تداوم   1405درصدد در خرداد  23.91موقتی بود؛ بازگشدت به   1405درصدد در فروردین   20.58گذاری ایسدتاد و افت آن تا بسدیار بالاتر از نرخ سدپرده

های بازار پول نزدیک سدقف کریدور اسدت، مگر مدت، سدناریوی غالب، پایداری نرخانداز کوتاهکایت دارد. در چشدمها حکمبود سداختاری نقدینگی بانک

 .شوندتر متمایل میمدتها به منابع کوتاهماند و بنگاهآنکه تزریق ذخایر یا کاهش فشار تأمین مالی دولت رخ دهد؛ بنابراین هزینه تأمین مالی بالا می

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزی ؛(اخزا) سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  (18نمودار )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 سکیر بدون بهره نرخ و یبانک نیب بهره نرخ

 (اخزا)
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 نسبت  افت  شدت   هرچند   دارد،  قرار   انقباض  هیناح  در  همچنان   1404  بهمن  در   یاقتصاد  تیفعال  دهدی م  نشان  شامخ  یفصل  شدهلیتعد  یهاداده  نیآخر

 دو  هر  اما  ده،یرس  46.0  به  43.0  از  صنعت  کل  شامخ  و  1404  بهمن  در  46.4  به  1404  ید  در  43.4  از  اقتصاد  کل  شامخ  است؛  افتهی  کاهش  ید  به

 خرداد   از  ،1402  اواخر  مساعد  نسبتاً  تی وضع  از  یجیتدر  خروج  از  پس  اقتصاد،  کل  یزمان  یسر  در.  اندمانده  یباق  50  مرز   از  ترنییپا  همچنان  شاخص

 ی مقطع   یبهبودها  است؛   یگذارسفارش   در  اطیاحت  و  هابنگاه   ینگ ینقد  تیمحدود  تقاضا،  داریپا  ضعف  دهندهنشان   50  از   کمتر  ریمقاد  غلبه   بعد  به   1403

 ی عبورها  و   است  شتریب  نوسان   صنعت،  در.  دهدی م  نشان  را  یدیجد  فشار  نقطه  1404  ید  دیشد  افت  و  افتهین  تداوم  1404  بهشتیارد  و   1403  آبان  مانند

 بهمن  و   ید  در  اقتصاد کل  و   صنعت  ینزول ییهمگرا  دار؛یپا  چرخش   نشانه   تا داشته   مدتکوتاه   تیماه  شتریب ،1404  مهر  در  جمله   از  ، 50  مرز  از   یمقطع

 بهبود   ،ینانینااطم  کاهش  بر  تمرکز  ضرورت  ت،یوضع  نیا  ی استیس  امیپ.  است  یدیتول  یهابخش   به  یانهیهز  یهااختلال   و  تقاضا  ضعف  تیسرا  انگریب

 تا  و شودیم یابیارز شکننده همچنان هاتی فعال مدتکوتاه اندازچشم. است دیجد یانهیهز یهاشوک از زیپره و گردش در هیسرما به هابنگاه یدسترس

 . رسدی نم  نظر  به  محتمل  رونق   فاز  به   ر یفراگ  بازگشت  ندهند،  نشان  داریپا  بهبود  دکنندگانیتول  انتظارات   و   ه یاول  مواد  یموجود  د،یجد  یهاسفارش   که  یزمان

 

    ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ؛ منتشره توسط اتاق بازرگانی )کل( شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (19نمودار ) 

46.4

30

35

40

45

50

55 شامخ

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 
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  ون یلیم  4,950.61  به   1403  ید  در  دلار  ونیلیم  5,194.09  از   واردات  یدلار  ارزش  کاهش  دهندهنشان   1404  ید  ماه  در   یخارج  تجارت  عملکرد  ی بررس

 از  یدرصد  35.5  یجهش  با  یواردات  یکالاها  وزن  که  یحال  در  است،  کرده  ثبت   را(  درصد  4.69  حدود)  دلار  ونیلیم  243.48  معادل  یافت  که  است  دلار

 ی کالاها  واحد  متیق  کاهش  از  یحاک  حجم،  و   ارزش  انیم  ییواگرا  نیا  که  افتهی  ش یافزا  لوگرمیک  ونیلیم  3,851.81  به  لوگرمیک  ونیلیم  2,842.19

 ارز   نرخ  نوسانات  ریتأث  تحت  که  روند  نیا.  باشدیم  کمتر  افزوده  ارزش  با  دیتول  یهانهاده  و  یاساس  یکالاها  سمت  به   یواردات  سبد  بیترک  رییتغ  و  یواردات

 ی وابستگ   لیدل  به   اما  کند،یم  کمک  یتجار   تراز   بر   فشار  ل یتعد  به   مدتکوتاه  در  اگرچه   گرفته،  شکل   یارز  منابع  صیتخص  در  یانقباض  یهااست یس  و

  ،1404  سال  ماهه  ده  یتجمع  روند  به   ینگاه   با.  است  کرده  جادیا  یداخل  ناخالص  دیتول  رشد   یبرا  یاتی عمل  یهاسکیر  ،یاواسطه   واردات  به  صنعت  بخش

 در   دلار  ونیلیم  5,870.46  سقف  تا  نی فرورد  در  دلار  ونیلیم  2,841.7  کف  از  آن  نوسانات  که  دهیرس  دلار  ونیلیم   49,033.4  به  واردات  ارزش  مجموع

 ، یساختار   یهاسکیر   کنار  در  که  است  یجهان  یهامتیق  و  یارز  یهاتیمحدود   از  دیشد  یریرپذیتأث  و  یتجار  انی جر  در  یداریناپا   دهندهنشان  مهر،

 ی برا  ارز  صیتخص  نهیبه   تیریمد  در  گذاراست یس  یتوانمند  به  یتجار  تراز  مدتکوتاه  اندازچشم  لذا  سازد؛یم  مواجه  چالش  با  را  یارز  ریذخا  یداریپا

 .دارد ی بستگ یواردات تورم کنترل و یاهیسرما یکالاها 

 

 منبع: بانک مرکزی ؛ )میلیون دلار( روند واردات و صادرات (20نمودار ) 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 وضعیت تجارت خارجی 
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  شاخص  شد؛  پرقدرت  یصعود   فاز  وارد  1405  بهشتیارد  29  از  بهشت،یارد  اواخر  تا  هاداده  ییستایا  از  یطولان  یادوره  و  زمستان  افت  از  پس  سهام  بازار

  شیافزا  واحد   ونیلیم  1.342  به   واحد  هزار   955  از  ز ین  وزنهم   شاخص  و  دی رس  1405  خرداد  31  در  واحد  ونیلیم  5.126  به   واحد   ونیلیم  3.716  از  کل

  حال، نیا با.  اندداشته  مشارکت ینگی نقد  جذب در ز ین کوچک و  متوسط سهام  و نبوده بزرگ ینمادها  به یمتک صرفاً ریاخ رشد دهدی م نشان که افتی

 و ارزش یهاداده نبود در. است بالاتر  یمتیق سطوح به بازار تیحساس و سود ییشناسا شیافزا از یانشانه خرداد  30 سقف از پس محدود ینینشعقب 

 پول  ان یجر  رتریفراگ  نسبتاً عیتوز از  شاخص  دو  زمانهم  رفتار  اما  کرد،  یداور  هاگروه   یقطع  یشتازیپ  درباره  توانی نم  ع،یصنا  ب یترک  و  معاملات  حجم

 به   لیتما  تیتقو  و  یارز  انتظارات  ،یاس یس  سکیر  صرف  کاهش  ریمس  از  جنگ،   از  پس  کایآمر  و  رانیا  بسآتش  توافق  ط یشرا  تداوم.  دارد  تیحکا

 حفظ   و  یتورم  انتظارات  کنترل  ،یاسیس  یفضا   ن یا  ثبات  به  یفعل  روند  یداری پا  حال  نیا  با  است؛  کرده  کمک  بازار  یفضا   از  تیحما  به  ،یمال  یهاییدارا

 . است  وابسته معاملات عمق

 

 پردازش اطلاعات مالی های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (21نمودار )                                         

  

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 
 وزن هم و کل شاخص
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دهد واحد کاهش نشدان می 0.1واحد رسدید که نسدبت به آخرین روز معاملاتی قبل حدود  7.1به حدود   1405نسدبت قیمت به سدود بازار در پایان خرداد 

های اخیر نزدیک اسدت. روند این نسدبت نشدان گذاری قرار دارد و نه به اوجو در مقایسده با دامنه نوسدان دوره مورد بررسدی، نه در محدوده کف ارزش

با افزایش تقاضدا و بهبود انتظارات  1405، از ابتدای خرداد 1405واحد طی فروردین و اردیبهشدت   6.8تا   6.4دهد که بازار پس از نوسدان در محدوده می

واحد رشدد کرد و سدپس با اصدلاحی نسدبتاً سدریع به سدطح فعلی بازگشدت که بیانگر تعدیل انتظارات و   8.0وارد مسدیر صدعودی شدد، در اواخر ماه تا بیش از 

کند، زیرا صدنایعی که از رشدد سدودآوری پایدار، میگذاران اسدت. در چنین شدرایطی، اختلاف عملکرد صدنایع اهمیت بیشدتری پیدا افزایش احتیاط سدرمایه

بالاتر را دارند، در حالی که صدنایع با افت سدود یا ابهام در سدودآوری  P/E انداز درآمدی قوی برخوردار هسدتند، توانایی حفظجریان نقد مناسدب و چشدم

تمایل بیشدتری به شدناسدایی سدود  P/E معمولاً در سدطوح بالاتر  گذاران حقیقیشدوند. همچنین سدرمایهمعمولاً با کاهش نسدبت قیمت به سدود مواجه می

کنند. ها تمرکز میگذاران حقوقی بیش از سطح اسمی این نسبت، بر کیفیت سود، پایداری درآمد و ارزش ذاتی شرکتو کاهش ریسک دارند، اما سرمایه

ترین های اقتصدادی همچنان مهمبهامات سدیاسدی و تغییرات سدیاسدتها، اهای سدیسدتماتیک از جمله نوسدانات نرخ ارز، تحریماز سدوی دیگر، ریسدک

را دسدتخوش تغییر کنند.  P/E توانند با تغییر نرخ تنزیل یا انتظارات سدودآوری، مسدیرشدوند و میگذاری بازار محسدوب میعوامل اثرگذار بر سدطح ارزش

مدت نیز احتمال نوسدان این نسدبت در سدطوح نزدیک به مقادیر ود و در کوتاهشدای متعادل ارزیابی میگذاری فعلی بازار در محدودهدر مجموع، ارزش

 .رسدگیری یک روند پایدار صعودی یا نزولی، به نظر میکنونی، بیش از شکل

 

 پردازش اطلاعات مالی های  منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه  P/E ttmروند  (22نمودار ) 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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 نشان   را  ینقدشوندگ  دیشد  افت  سپس  و  معاملات  ق یتعم  ،ینسب  رکود  از  مشخص   فاز  سه   ، یبررس  مورد  بازه  در  هیسرما  بازار  یهفتگ  معاملات  ارزش

 1404  ی د  و  آذر   در  و   شد   آغاز  یشیافزا  روند   مهر  از   اما   داشت،   نوسان  رمقکم  و   محدود  سطوح   در   عمدتاً  معاملات  ، 1404  وریشهر  تا   خرداد  از   دهد؛یم

 1404 بهمن  در روند نیا.  شد ظاهر بازار  عمق بهبود  و گذارانهیسرما مشارکت شیافزا از ییهانشانه ن،یشیپ سطوح  از ی هفتگ معاملات ارزش  عبور با

 تیحکا  مدتکوتاه  اعتماد  فیتضع  و  سک یر  رشیپذ  به  لیتما  کاهش  اط،یاحت  شیافزا  از  اسفند،  و  بهمن  دوم  مهین  در  معاملات  نیسنگ  افت  و  شد  متوقف

 اردیلیم  هزار  هزار  6  به  کینزد  سطوح  ثبت  کهیطوربه   د؛یرس  دوره  اوج  به  بهشت یارد  در  و  افتی  شیافزا  دوباره  معاملات   ارزش  ،1405  آغاز  با.  داشت

 اواخر   از  معاملات  یجیتدر  کاهش  حال،نیباا.  بود  بازار  به  گذارانهیسرما  توجه  تیتقو  و  مدتکوتاه  معاملات  شیافزا  فعال،  ینگینقد  بازگشت  انگریب  ال،یر

 یها داده نبود در. است نشده لیتبد ینگینقد داریپا انیجر به هنوز ریاخ رونق که  دهدیم نشان خرداد یانیپا هفته دو در سابقهکم سقوط و بهشتیارد

 به  بازار  مدتکوتاه  اندازچشم  یداریپا  اما  ست،ین  ممکن  پول  انیجر  جهت  درباره  یقطع  قضاوت  ،یحقوق  و  یقیحق دیخر  خالص  و  وزنهم  کل،  شاخص

 . بود  خواهد وابسته هاشاخص  متوازن رشد با آن یهمراه و بهشتیارد سطوح  به  یهفتگ معاملات بازگشت

 

 پردازش اطلاعات مالی  های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات  (23نمودار ) 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 روزانه معاملات ارزش نیانگیم
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 مشاهده،   نینخست  در  دلار  اردیلیم  125.2  به  نسبت  رقم  نیا است؛  دهیرس  دلار  اردیلیم  109.9  حدود  به  ،1405  خرداد  31  در  هیسرما  بازار  یدلار  ارزش

 یی بالا مهین در را بازار و دهدیم نشان ی معنادار بهبود ،1404 بهمن 13 در  یدلار  اردیلیم  69.2 کف با سهیمقا در اما است، ترنییپا دلار  اردیلیم 15.4

 اردیلیم  اردیلیم  هزار   176.4  به   دوره  یابتدا  در  الیر  اردیلیم  اردیلیم  هزار  103.8  از   بازار  یالیر  ارزش:  مشاهدات  دهد؛ی م  قرار  دوره  نیهم  یخیتار  دامنه

 لی دل  به  یدلار  ارزش  که   یحال  در  است،  شده  کینزد  شدهمشاهده  یالیر  اردیلیم  اردیلیم  هزار  177.5  اوج   به  باًیتقر  و  افتهی  شیافزا  دوره  انیپا  در  الیر

 انگریب  کهآن   از  شیپ  بازار،  یاسم  رشد  از  یمهم  بخش  نیبنابرا  است؛  نکرده  حرکت  یالیر  ارزش  یپاهم  ارز،  نرخ  نوسان  و  یمل  پول  ارزش  کاهش  اثر

  ارزش   افت:  دارد  یاصل  عطف  نقطه   سه   هاداده  ریمس.  است  دلار  به  الیر  لیتبد  نرخ  رییتغ  و  هایی دارا  تورم  بازتاب  باشد،  یگذارارزش   یواقع  شیافزا

  کهآن   بدون   برد،   بالا  دلار  اردیلیم  109.9  تا  را  یدلار  ارزش   که   اسفند  در  بازار  یالیر  جهش  و   1404  اسفند  از  یجی تدر  بازگشت ،1404  بهمن  تا  یدلار

 است،   نشده  ارائه  مستقل  صورتبه   ارز  نرخ  زین  و  وزنهم   شاخص   و   کل  شاخص  داده  که  آنجا   از .  کند  عبور   دوره  ی ابتدا  یدلار  اردیلیم  125.2  سقف  از

  ارزش  و یالیر ارزش رشد انیم فاصله حال،ن یباا کرد؛ کیتفک را ارز نرخ نوسان و هاشرکت یسودآور  راتییتغ سهام، متیق رشد قیدق سهم توان ینم

 تیتثب  و  تداوم  صورت  در.  است  یدلار  گذاره یسرما  یبرا  بازار  یواقع  ارزش  سنجش  در  کنندهنییتع  عامل  همچنان  ارز  نرخ  که  دهدیم  نشان  یدلار

 تواندیم ارز یاطی احت یتقاضا فشار کاهش و یتجار یدسترس بهبود ،یاسیس سکیر صرف کاهش جنگ، از پس کایآمر و رانیا انیم بسآتش  توافق

 ی هاشرکت   یدلار  ارزش  است   ممکن  ارز  نرخ  کاهش  حال،ن یباا  کند؛  تی حما  سهام  متیق  از  ، ینگینقد  ورود  ت یتقو  و  ل یتنز  نرخ  کاهش  ق یطر  از

 واردات  یهانهیهز  کاهش  به   وابسته  یهاشرکت   و  یبانک  ،یداخل  عیصنا  که  یحال  در  کند،  محدود  را  هاآن  انتظار  مورد  یالیر  سود  و  محورصادرات

 و  بازار  یدلار  ارزش  افت   ارز،  نرخ  جهش  با   تواندیم  هاتنش   بازگشت  ای  توافق  بودنشکننده   مقابل،  در.  شوند  منتفع  شتریب  یاقتصاد  ثبات  از   توانندیم

  یابیباز  ریاخ  یرکود  کف  با  سهیمقا  در  بازار  یفعل  یدلار  ارزش:  اندازچشم  شود؛   همراه  سهام،  یالیر  ارزش  یاسم  رشد   طی شرا  در  ی حت  نوسان،  شیافزا

  نرخ  ثبات  بس،آتش   تداوم .  داریپا  رونق  مرحله  به   ورود  تا  است  «یگذارارزش  میترم»  شتریب  آن  امیپ  و   دارد  قرار  دوره  آغاز  سقف   از   ترنییپا  هنوز   اما  شده،

  رشد   تیفیک  و   یاسیس  توافق  یداریپا  که  یزمان  تا  اما  کند،  تیتقو  را  ینگینقد  انیجر  و  بازار  ت یجذاب  تواندی م  ینانینااطم  کاهش  و  یسودآور  بهبود  ارز،

 .ماند خواهد بالا همچنان کلان یهاسکیر و ارز نرخ  به بازار یدلار ارزش ت یحساس نشود، تیتثب هاشرکت  سود

 

 روند ارزش دلاری بورس با توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پردازش اطلاعات مالی  (24نمودار ) 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 ارزش دلاری بازار سرمایه
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از    1404ای که در سال  گونه ، بازار بدهی همچنان تحت سلطه دولت قرار دارد؛ به 1405تا خرداد    1404های منتشرشده از فروردین  بر اساس داده

ی و  میلیارد ریال به ناشران شرکت  1٬183٬660میلیارد ریال به ناشران دولتی،    8٬310٬000میلیارد ریال اوراق منتشرشده،    9٬552٬660مجموع حدود  

درصد، بازیگر اصلی بازار باقی مانده، در حالی که   87ها اختصاص یافته است؛ بنابراین دولت با سهمی حدود  میلیارد ریال به شهرداری  59٬000تنها  

رها، اوراق مرابحه با  تر بودن اندازه هر عرضه، سهم ارزشی محدودی دارند. از نظر ابزاها با وجود سهم بالاتر در تعداد انتشارها، به دلیل کوچکشرکت

اند که بیانگر اتکای بالای  ترین ابزار تأمین مالی بوده و پس از آن اسناد خزانه، اوراق اجاره، سلف موازی و گام قرار گرفته درصدی مهم 84سهم حدود 

 2٬134٬980نیز از مجموع    1405ست  ماهه نخدولت به ابزارهای استاندارد برای تأمین کسری بودجه و محدود بودن تنوع بازار بدهی است. در سه 

ها اختصاص یافته و  میلیارد ریال به شهرداری 700ها و تنها میلیارد ریال به شرکت  293٬100میلیارد ریال به دولت،  1٬841٬180میلیارد ریال انتشار، 

دهد. تداوم  ای و انتقال تعهدات مالی به آینده را نشان می زمان سهم اسناد خزانه در کنار مرابحه افزایش یافته است که تشدید فشارهای بودجههم

ها را افزایش  نی بخش خصوصی را تشدید و هزینه تأمین مالی بنگاهراهای سود را بالا نگه داشته، پدیده برون تواند نرخانتشار گسترده اوراق دولتی می 

  .های مالی و پولی برای تعمیق بازار بدهی ضروری خواهد بودرو توسعه ابزارهای متنوع، تقویت انتشار شرکتی و هماهنگی بیشتر سیاست دهد؛ ازاین

 
 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک25نمودار ) 

 8،820با جهشدی معنادار نسدبت به سدال ماقبل، به سدطح  1404انتشدار اوراق در سدال های نمودار انتشدار سدالانه اوراق دولتی، سدقف قابلبر اسداس داده

درصددی در اسدتراتژی تأمین مالی   69.75، بیانگر انبسداط  1403سدال   یالیاردریلیهزارم  5،196هزار میلیارد ریال رسدیده اسدت که در مقایسده با ظرفیت 

راق هزار میلیارد ریال او 1،170هزار میلیارد ریال اوراق نقدی و  7،650شددامل   1404دولت از بازار بدهی اسددت. ترکیب این سددبد بدهی در سددال 

هزار میلیارد ریالی نمودار اسدت که   8،820و رقم  غیرنقدی )تهاتر و اسدناد خزانه( اسدت. نکته حائز اهمیت، فاصدله میان سدقف مصدوب قانون بودجه  

وراق،  های اولیه اسدت. این حجم فزاینده از عرضده ادهنده مجوزهای شدورای عالی هماهنگی اقتصدادی برای پوشدش کسدری بودجه فراتر از سدقفبازتاب

سدازی عمق ناترازی مالی دولت، سدیگنالی مبنی بر تداوم فشدار بر بازار پول و سدرمایه جهت جذب این نقدینگی و احتمال نوسدان نرخ ضدمن برجسدته

 .بود 1404درصد در پایان سال  40کرد که از آثار آن نرخ اخزا در محدوده بهره مؤثر در بازار بدهی صادر 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 دیسررس جدول و یدولت اوراق عرضه گزارش

 دولت اوراق
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 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد ؛ روند سالانه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و غیرنقدی (26نمودار ) 

 

بوده  هزار میلیارد تومان 441ارائه شده است که جمعاً  (27)یک ماهانه در نمودار کبه تف  1404اوراق دولتی در سال  وفرعاصل جزئیات سررسید تعهدات 

   است. شدهتسویه  و

 

 
 

 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد  ؛( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی27نمودار ) 
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 مشخص شدن تعین و تکلیف گاز برای صنعت سیمان .1

  یبررس  را  مانیس  صنعت  تیوضع  نیآخر  د،یتول  موانع  رفع  قانون  یاجرا  و  یدیتول  یواحدها  از  تیحما   یراستا  در  دیتول  موانع  رفع  و  لیتسه   ستاد

  ی برخ  رتیمغا  به   توجه  با  شد  موظف  ران یا  گاز  یمل  شرکت   ستاد،  نیا  مصوبه   اساس   بر .  کرد  اتخاذ  صنعت  نی ا  مشکلات   کاهش  ی برا  یماتیتصم  و

 نرخ   که  یاگونه به  کند؛  اصلاح  یمل  تیامن  یعال  یشورا  مصوبه  مطابق  را  قبوض  نرخ  ،یقبل  مصوبات  با  مانیس  یهاکارخانه  گاز   یاحتمال  قبوض

 ی ها فرآورده  پخش  و  شیپالا  یمل   شرکت  نیهمچن.  شود  محاسبه  1404  اسفند  9  از  شیپ  ماههسه  نیانگیم  یمبنا  بر  یمانیس  ی واحدها  یمصرف  گاز

  سوخت  نیا الحسابیعل یگذارمت یق رایز کند،  اعلام را مانیس یهاکارخانه یمصرف مازوت ی قطع نرخ هفته کی ظرف   حداکثر شد مکلف ینفت

 د،یتول  یهانهیهز  ثبات  به  تواندی م  یانرژ  نرخ  فیتکل  نییتع  معتقدند  مانیس  صنعت  فعالان.  است  شده  شدهتمام  یبها  محاسبه  در  ابهام  موجب

 . کند کمک بازار  نوسانات کاهش و یزیربرنامه  بهبود

 

 رفع ممنوعیت صادرات اسلب و ورق های فولادی .2

 بر.  داد  خبر  یفولاد   یهاورق  و  اسلب   صادرات  تیمحدود   انیپا  از  واردات  و  صادرات  مقررات  دفتر  به  یانامه  در  تجارت  و  معدن  صنعت،  وزارت

  یداخل  بازار  ازین  نیتأم  به  یبخشتیاولو  هدف  با  که  بوده  یمقطع  و  هوشمند  یمیتصم  اقلام،  نیا  صادرات  بر  شدهاعمال  تیمحدود  نامه،  نیا  اساس

 در  تیمحدود  نیا  یبرا  شدهنییتع  یزمان  بازه  افتنی  انیپا  با  حال،  نی ا  با.  بود  شده  اتخاذ  حساس  طیشرا  در  کشور  کیاستراتژ  منابع  از  انتیص  و

 از   یفولاد   یهاورق   و  اسلب  صادرات  ها،تیمحدود  ادامه  یبرا  ضرورت  نبود  بر  یمبن  شدهانجام  یهایابیارز  به  توجه  با  و  1405  خرداد  9  خیتار

  و   دکنندگانیتول  یدرآمد  انیجر  بهبود  ،یفولاد  محصولات  صادرات  شی افزا نهیزم  تواندی م  تیممنوع  نیا  رفع.  است  شده  اعلام   بلامانع  پس  نیا

 میتنظ  یهااست یس  و   تقاضا  عرضه،  زان یم  به   یداخل  بازار   بر   آن  آثار  هرچند  کند؛  فراهم  را  یخارج  یبازارها  در  یفولاد  یهاشرکت  حضور  تیتقو

 . بود خواهد وابسته بازار

 تغییر قیمت نرخ شیر  .3

  را   ی دامدار  درب  خام  ر یش  دیجد  نرخ   بهشت،یارد  27  کشنبهی   روز  جلسه  در  یکشاورز  یکالاها  بازار  میتنظ  و   ییغذا  تیامن  کارگروه  نیشانزدهم

 درصد  دهمک ی  هر  ی برا  و   شد  اعلام  تومان   500  و   هزار  60  ی چرب  درصد   3.2  با  خام   ریش  لوگرمیک  هر  متیق  مصوبه،   ن یا  اساس  بر .  کرد  نییتع

  هاتشکل  یهمکار  با  یلبن  اقلام  یگذارمتیق  شد  مقرر  خام،  ریش  نرخ  نییتع  با  همزمان.  است  شده  گرفته  نظر  در  تومان  650  مبلغ  زین  اضافه  یچرب

 ع یصنا انجمن یعموم روابط اعلام طبق. شود انجام دکنندگانیتول و کنندگانمصرف تیحما سازمان با یهماهنگ در و یتخصص یهاانجمن و

  هدف   با  یلبن  محصولات  دکنندگانیتول  یبرا  واحد  دستورالعمل  نیتدو  بر  یمبن  یلبن  عیصنا  انجمن  شنهادیپ  جلسه  نیا  در  ران، یا  یلبن  یها فرآورده

  ی بررس  یبرا  و  هیته   را  یشنهادیپ  دستورالعمل  شد  موظف  انجمن  اساس،  نیا  بر .  گرفت  قرار  موافقت  مورد  موجود  یهایینارسا  رفع  و  بازار  میتنظ

 .کند ارائه یکشاورز جهاد وزارت به  اقدام و
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 به  نسبت  الیر  ونیلیتر  3.39  ارزش  و  تن  ونیلیم  11.4  حجم  ثبت  با  یصادرات  نگیر  و  یداخل  معاملات  مجموع  در   رانیا  یکالا  بورس  ،  ماهخرداد    در

  شد؛   مواجه  ارزش  در  الیر  ونیلیتر  0.40  و  حجم  در  تن  ونیلیم  2.2  کاهش  با  داشت،  الیر  ونیلیتر  3.79  ارزش  و تن  ونیلیم  13.6  حجم  که  بهشتیارد

  تالار  ، یحجم  منظر  از .  است  یفلز  و  یصنعت  یکالاها  در  ارزش   تمرکز  حفظ  با   همراه   کلان  اسیمق  در  تیفعال  ینسب  افت   بازار،   ی اصل  امیپ  نیبنابرا

  عمق  در  شتریب  تالار  نیا  نقش  دهدیم   نشان  آن  یالیر  اردیلیم  161.2  ارزش  اما  است،  دادوستد  کانون  نیتربزرگ  همچنان  تن  ونیلیم  4.63  با  مانیس

  مانده  یباق  معاملات  ارزش  یاصل  محور  ال،یر  ونیلیتر  1.29  ارزش   و  تن  ونیلیم  3.00  حجم  با  یصنعت  تالار  مقابل،  در  ؛یسازارزش   نه  است   بازار  یحجم

  کیتفک  نبود  هرچند  است،  داشته  بازار  ارزش  یریگجهت  بر  را  اثر  نیشتریب  ورق،  و  رآهنیت  لگرد،یم  شامل  فولاد،  رهیزنج  تحولات  ادیز  احتمال به   و

 با   یمیپتروش  تالار  و  الی ر  اردیلیم  605.2  ارزش  با  باز  حراج  تالار.  کندیم  محدود  را  یفولاد  قلم  هر  رفتار  قیدق  یابیارز  امکان  حاضر  داده  در  یمحصول

 بهشتیارد  الیر  اردیلیم  707.1  به  نسبت  یمیپتروش  ارزش   کاهش  اند؛بوده  ین یآفرارزش  مراکز  نیترمهم  یصنعت  تالار  از  پس  الیر  اردیلیم  570.5  ارزش

 حجم   با  ینفت  یهافرآورده  کهیحال  در  باشد،   عرضه  بیترک  رییتغ  ای  یارز  انتظارات  نوسان  اثر  ،یدستنییپا  عیصنا  یتقاضا  اطیاحت  از  یانشانه   تواندیم

 ترق یدق  رصد  ازمندین  تقاضا  یداریپا  و   ی نقدشوندگ  منظر  از   و  دارد   بازار  کل  در  ی محدودتر  وزن  همچنان  الیر  اردیلیم  74.4  ارزش   و   تن  هزار  115.8

  441.0  به  الیر  اردیلیم  373.9  از  آن  ارزش   اما  ده،یرس  تن ونیلیم  1.36  به  بهشت یارد  در  تن  ونیلیم  1.74  از  حجم  نظر از  شیک  یصادرات  نگیر.  است

  ارزش   بر  ارز  نرخ  اثر  ای  یمعاملات  یهامتیق  بهبود  ،ییکالا  بیترک  رییتغ  از  تواندی م  ارزش  و  حجم  انیم  ییواگرا  نیا  است؛  افتهی  شیافزا  الیر  اردیلیم

 یتجار   مقررات   و  یامنطقه   یتقاضا  ونقل،حمل  یهاتیمحدود  به   را  بخش  نیا  تیحساس  حال  نیع  در  و  باشد  شده  یناش  یصادرات  معاملات  یالیر

  و   معامله  117  کننده،عرضه   41  کنار در  ، یداخل  بازار   در   داریخر  47,929  و   معامله  401  کننده،عرضه   77  ثبت  تقاضا،  و   عرضه   سمت   در.  کندی م  برجسته

 ل یدلبه   عرضه  به  فروش  نسبت  اما  است،  ترگسترده  و  ترقیعم  کنندگانمشارکت  تعداد  نظر   از  یداخل  بازار  دهدیم  نشان  ،یصادرات  نگیر  در  داریخر  374

 زمانهم  افت   آنکه  یبندجمع.  شود  انجام  اطیاحت  با  دیبا  بازار  تعادل  یابیارز  رونیا  از   و  ستین  میمستق  محاسبه  قابل  یورود  در  عرضه  حجم  داده  نبود

  حراج   و  یمیپتروش  مکمل  نقش  و  یصنعت  تالار  در  ارزش  داریپا  تمرکز  اما  کرده،  دورتر  بهشتیارد  پرشتاب  تیوضع  از   را  بازار  معاملات،  کل  ارزش  و  حجم

 ی انرژ  عرضه   تیمحدود  ، یمقررات  راتییتغ  ارز،   نرخ   نوسان   از   عمدتاً  مدتکوتاه  یهاسک یر  است؛  شده   متیق  کشف  کارکرد  معنادار  فیتضع  از   مانع   باز

 ،یصنعت  یتقاضا   داریپا  جذب  و  منظم  عرضه  تداوم  صورت  در  و  شودیم  یناش  یصادرات  یتقاضا  راتییتغ  و  وسازساخت  یتقاضا  افت  بزرگ،  عیصنا  یبرا

 .ندارد تیحکا تالارها همه زمانهم و ریفراگ رشد از یفعل شواهد هرچند کند، حفظ را خود یاتیعمل ثبات تواندی م بازار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بورس کال   :پنجم بخش 

 خلاصه معاملات مهم بورس کالا 
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 ه کالا؛ منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژی خلاصه معاملات محصولات فلزی، پالایشی و پتروشیمی در بورس  (2) جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

آخرین قیمت   محصول 
 پایه عرضه 

تغییرات   میانگین قیمت معاملات )هزار ریال / تن( 
قیمت  
 ماهانه 

شدت  
 رقابت 

دلار ضمنی  
هفته منتهی   )ریال/دلار( 

   به
1405/03/08 

هفته منتهی  
    به

1405/03/15 

هفته منتهی  
   به

1405/03/22 

هفته منتهی  
   به

1405/03/29 
  %4 %7 316609 314585 301392 294749 304557 ی اسفنج آهن
  %0 %0 1344911 1344911 1344911 1344911 1344911 منومر  رنی استا

 1,301,947 %0 %12- 582415 587722 636538 661460 582415 اوره 

 1,702,969 %0 %2- 5023779 5164592 5036086 5105569 5018262 ی رو شمش
 1,409,986 %1 %4 588804 583160 570002 568815 582723 ی فولاد شمش
  %0 %1 20115000 20403000 19972000 19915000 20115000 کاتد  مس

 1,479,370 %0 %41 564800 400362 400362 400362 564800 باتوم وم یوک
 ترفتالات لنیات یپل

 ( یبطر  دیگر )
1772639 2786282 3200533 2763710 2528641 -9% 43%  

  %0 %0 2458524 2465030 2474287 2467993 2458524 رابر نیبوتاد یپل
  s65 1267001 1718989 1706371 1903183 1530611 -11% 21% یس یو یپ

  %0 %7 93395 91752 90236 87579 93395 آهن  سنگ کنسانتره
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  ون یلیم  316.6  به  276.9  از   یاسفنج   آهن  کهی طوربه   بود؛   یصعود  کالا  بورس در  فولاد  رهیزنج  متیق  روند   بهشت،یارد  انیپا  به  نسبت 1405  خرداد  در

 سه   هر  یمتیق  قله.  دیرس  تن/الیر  ونیلیم  588.8  به  556.5  از  یفولاد  لتیب  و  بلوم  و  تن/الیر  ونیلیم  93.4  به  84.9  از  آهنسنگ  کنسانتره  تن،/الیر

 بازگشت   از  شیپ  مدتکوتاه  عطف  نقطه  کی  خرداد  8  به  یمنته   هفته  موقت  افت  لت،یب  و   بلوم  در  و  شد  ثبت  خرداد  29  به  یمنته   هفته  در  محصول

 را  یشیافزا  انتظارات  موقت،   بسآتش   وجود  با  یحت  ونقل، حمل  و   نیتأم  در  ی نانینااطم  و  یارز  یهات یمحدود  ران،یا  ی جنگ  ط یشرا  تداوم.  بود  هامتیق

 عی صنا  یبرا  روند  نیا.  کند  لیتعد  موقتاً  را  یارز  فشار  از  یبخش  تواندیم  جنگ  از  پس  آن  مشتقات  و  نفت  صادرات  موقت  تیمعاف  هرچند  کرد؛  تیتقو

 ..است گردش در هیسرما  به شتریب ازین  و سود  هیحاش بر فشار شده،تمام یبها شیافزا یمعنا به یدستنییپا

  

 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایران منبع:؛ روند قیمت کنسانتره، آهن اسفنجی و فولاد در بورس کالا (28)  نمودار

 تن  هر  در  الیر  اردیلیم  20.176  به  الیر  اردیلیم  19.469  حدود  از  بهشت،یارد  به  نسبت  شیافزا  با  یکاتد  مس  متیق  ی وزن  نیانگیم  ،1405  خرداد  در

 کاهش  الیر  اردیلیم  19.915  تا   خرداد  8  در   سپس  د،یرس  الیر  اردیلیم  20.475  قله  به   خرداد   1  در   متیق.  کرد  ثبت  را   پرنوسان   اما   یصعود  یروند  و   دیرس

 نوسان  از احتمالاً  تحولات  نیا. شد تیتثب الیر اردیلیم 20.115 سطح  در خرداد 29 در  اما کرد؛ دایپ بهبود الیر اردیلیم 20.403 تا  خرداد 22 در و افتی

.  رفتیپذ ریتأث  نیتأم ره یزنج و تجارت در موقت یهااختلال  و  رانیا یجنگ  ط یشرا  از ی ناش  ینانینااطم  ،یطیمح و  یاسیس یهاسکیر ش یافزا ارز،  نرخ

 انداز چشم همچنان دهد، کاهش را یارز  فشار از یبخش  تواندی م اگرچه جنگ، از  پس آن مشتقات و نفت  فروش موقت یهاتیمعاف و  موقت بسآتش

 را   یمس  قطعات  و  یبرق  زاتیتجه   کابل،  ژهیوبه   ،یدستنییپا  عیصنا  هیاول  مواد   نیتأم  نهیهز  بالا  سطوح  در  متیق  تداوم .  داردی م  نگه  شکننده  را   بازار

 .کندیم  وارد عیصنا نیا سود  هیحاش و گردش در هیسرما بر فشار و دهدی م شیافزا

 

 بورس کالا   :پنجم بخش 

 روند قیمتی فولاد و مس   
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 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایرانمنبع:   ؛مس کاتد در بورس کالا متیق روند (29)  نمودار
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