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 هاهای جهانی کامودیتیهای دلار، طلا، شاخص بورس و قیمت( خلاصه قیمت 1جدول )

 ( دلار) ماه خرداد متیق ماهانه  راتییتغ ساله کی راتییتغ  

57.89% 13.45% ( الیر) آزاد دلار 936,000   ارز و طلا
 و
  ها شاخص

( الیر) حواله دلار 692,524 0.15%- 61.77%
 طلا اونس 3,386 5.82% 45.45%
ن یکو تیب 103,280 0.58%- 54.15%
تهران  بورس شاخص 2,934,654 3.73%- 43.58%
S&P500 شاخص 5,968 0.17% 9.85%

   

-7.61% -6.66% مکعب  متر _ ttf یعی طب گاز 0.38   فرآورده
ینفت یها -8.95% 15.54% بشکه  _ برنت نفت 75.48

-20.4% -3.9% بشکه _ فارس ج یخل نیبنز 98.97

-20.2% -2.50% بشکه _ فارس ج یخل لییگازو 94
42.3% -12.1% LNG _ JKM USD/MMBtu گاز 14
    

-2.64% 14.79% تن _نیچ_آرافیس_متانول 295  ی میپتروش
 32.41% 15.32% تن _رانیا  فوب_گرانوله اوره 384

-8.99% 1.18% تن _ایآس  شرق_ آرافیس _لنیات 860
-10.53% -7.83% تن _نیچ _آرافیس _لنیپروپ 765

    
4.90% -3.90% تن_فارس ج یخل  فوب _یخط  سبک لنیات  یپل 985 مر یپل 

-13.09% 0.48% تن _فارس ج ی خل فوب_نیسنگ لنیات  یپل 830
-5.17% 3.86% تن _فارس ج ی خل فوب _لنیپروپ یپل 862

-14.70% -1.65% تن _نیچ_آرافیس_رنیاستا یپل 1,190
-16.67% 0.75% تن _ایآس شرق_یس یو یپ 675
-14.87% -2.35% تن _ایآس شرق _ترفتالات لنیات  یپل 830

    
-13.64% -5.00% تن _نیچ_ آرافیس_ آهن سنگ 95   فلزات

یساس   -11.87% 0.46% تن _اهیس یایدر لتیب_فولاد 438
-0.80% 2.10% تن_لندن بورس_مس 9,655
-0.31% 3.06% تن _لندن بورس _ومینیآلوم 2,556
-5.98% -1.86% تن_لندن بورس_یرو 2,641

 

 خلاصه
 هاشاخص و هامتیق
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 )اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چینمنبع: ) ؛( روند رشد اقتصادی اقتصادهای بزرگ1)نمودار 

 

 و   بوده یقبل ماههسه   ٪2.4 رشد برخلاف  کاهش نیا. است  2022 سال  از افت نیاول که افتهی کاهش %0.5،  2025 سال اول ماههسه  در کایآمر اقتصاد

 شی افزا  از  قبل  کالاها  دیخر  یبرا  مردم  و  هاشرکت   را یز  است،  واردات  ٪41.3  شیافزا  افت،  نیا  یاصل  لیدل  .است(  رشد  ٪0.3)  بازار  ینیبشیپ  از  کمتر

 2023  سال  از   سرعت  نیکندتر  که  دهیرس  ٪1.8  رشد  به  و  افتهی  کاهش  زین  خانوارها  مصرف.  کردند  عجله   ترامپ  دولت  دیجد  یهاتعرفه  لیدل  به  هامتیق

  ٪7.8  ثابت  یگذاره یسرما  مقابل،  در  .شودی م  محسوب   2022  سال  از   افت  نیتربزرگ   که   افتهی  کاهش  ٪5.1  ز ین  فدرال  دولت  یهانه یهز.  است   تاکنون

 تورم  و  هاتعرفه   اما  ست،ین  رکود  یمعنا  به   لزوماً  افت   نیا  که   معتقدند  لگران یتحل  ی برخ.  است  2023  دوم  ماههسه  از   سطح  نیبالاتر  که  افتهی  شیافزا

 .بگذارند ریتأث ندهیآ رشد بر  است ممکن

 

 بازار  یهاینیبش یپ از و  افتهی شیافزا 2024 یانیپا ماههسه  در ٪0.2 رشد به  نسبت که کرد رشد  ٪0.6 ،2025 سال اول ماههسه  در وروی منطقه اقتصاد

  ٪0.37  یفصل  رشد  نیانگیم  ،یخیتار  یهاداده  اساس  بر  .است  وروی  منطقه  یاقتصاد   روند  در  ینسب  بهبود  یدهندهنشان  رشد  نیا.  است  رفته  فراتر(  0.2٪)

 زانیم  نیبالاتر  به  2020  سال  سوم   ماههسه   در  نرخ  نیا.  است  بوده  ٪0.37  با   برابر   2025  تا  1995  سال  از   نیانگیم  طوربه  و    بوده  2025  تا  1995  از

 . ه بودکرد تجربه را خود سطح نیکمتر ،٪11.1- به  دیشد کاهش با 2020 سال دوم ماههسه  در که یحال در د،یرس ٪11.6 یعنی خود یخیتار

 کاهش  2024  سال  چهارم  ماههسه   در  ٪1.6  رشد   به   نسبت  که   کرد،  رشد   ٪1.2  یفصل  یشدهلیتعد  نرخ  با   2025  سال  اول  ماههسه   در  نیچ  اقتصاد

 ی دوره  نیازدهمی  همچنان  اما  شود،یم   محسوب  2024  دوم  ماههسه   از  یفصل  رشد  نیترفیضع  نیا.  است  بوده(  ٪1.4)  بازار  انتظارات  از  کمتر  و  داشته

 که  داد، ش یافزا ٪145 به  را ینیچ یکالاها یهاتعرفه   ترامپ دونالد متحده الات یا جمهورس یرئ ، 2025 ه یفور از .دهد ی م نشان  را یاقتصاد رشد یمتوال

 یکاف   یابزارها  که  اندکرده  دیتأک  ینیچ  گذاران استیس  فشارها،  نیا  وجود  با.  دهد  پاسخ  ییکایآمر  واردات  بر  متقابل  ی هاتعرفه   اعمال  با  زین  پکن  شد  باعث

  مصرف  شیافزا  .است  داده  را  شتریب  یاقتصاد   یهامحرک  یاجرا  یوعده  راًیاخ  انگیچ  یل  ریوزنخست .  دارند  اریاخت  در  یاقتصاد  رشد  از  تیحما  یبرا

 رود یم  انتظار.  کند  یخنث  را  کایآمر  یندهیفزا  یهاتعرفه  ریتأث  کندی م  تلاش  کشور  نیا  رایز  است،  یجار  سال  در  نیچ   دولت  یاصل  تیاولو  همچنان  یداخل

 را  یمال  یهانه یهز  نیچ  ،2025  مارس  در .  کند  میترس  را  ندهیآ  یاستیس  یهابرنامه  تا  دهد  جلسه  لیتشک  لیآور  اواخر  در  ستیکمون  حزب  یاسیس  دفتر

 اقدامات  از  یامجموعه   از  پس  است،   راه   در  یشتریب  یپول  و  یمال  یهاتیحما  که  کردند  اعلام  مقامات  و  شتر،یب   بودجه  یکسر  جمله  از  داد،  شیافزا

   .شد اعمال گذشته  سال اواخر در که کنندهلیتسه 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 وضعیت رشد اقتصادی
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بود.  49٫5بینی  تر از پیشدر آوریل افت داشات و پایین  48٫7کاهش یافت که نسابت به   48٫5 به (PMI)اآمریک تولیدی  بخش خرید مدیران  شااخص

رفت. تولید، اشاتاال، صاادرات و واردات همگی در شامار میبه  2024این ساومین ماه پیاپی انقبا  در بخش تولید بود و شادیدترین کاهش از نوامبر  

همچنان بالا بود و فشاارهای تورمی ادامه  69٫4ها با  ها کندتر شاد. شااخص قیمتشااخصوضاعیت انقباضای باقی ماندند، اگرچه نرخ افت در برخی  

 .کمی بهتر شدند، اما همچنان زیر سطح رشد باقی ماندند 47٫6داشت. سفارشات جدید با 

 

 ( Institute for Supply Management منبع:  ؛ شاخص مدیران خرید آمریکا( روند 2نمودار ))

در آوریل اندکی افزایش   49٫0رسید که نسبت به    49٫4به    (HCOB Manufacturing PMI)  وروی  منطقه  یدیتول  بخش  دیخر  رانیمد  شاخص

ترین سطح از اوت ی انقبا  در بخش تولید بود. با این حال، سرعت افت به ضعیفی ادامهدهندهباقی ماند و نشان  50داشت، اما همچنان زیر سطح  

ها اجازه داد با تکیه بر سفارشات معوق، سطح رسید. تولید برای سومین ماه پیاپی رشد کرد و سفارشات جدید تقریباً ثابت ماندند، که به شرکت  2022

های عملیاتی شد  ها باعث افت هزینه . اشتاال اندکی کاهش یافت و خرید مواد اولیه نیز کاهش پیدا کرد. کاهش تقاضا برای ورودیتولید را حفظ کنند

 .ها نیز کاهش یافتنتیجه قیمت فروش کارخانه درو

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 شاخص مدیران خرید
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 ’S&P Global  منبع: ؛شاخص مدیران خرید اروپا( روند 3مودار )ن

ها دهنده دومین ماه متوالی انقبا  در فعالیت کارخانهافزایش یافت، که نشان  ماه می  در    49٫5در آوریل به    49٫0از    2025  چین  تولید  PMI  شاخص

رسید که اولین رشد آن در سه ماه گذشته بود و با توافق تجاری با    50٫7. تولید به  ه است بود. با این حال، میزان انقبا  نسبت به آوریل کمتر شد

افزایش یافت، اما همچنان زیر سطح رشد باقی ماند. فروش خارجی    49٫8به    49٫2آمریکا و اقدامات محرک داخلی پکن همراه بود. سفارشات جدید از  

ها و تر شد. با وجود این، قیمت نهادهادامه داد و تحویل کالا کمی طولانی که اشتاال به افت خود  همچنان کاهش داشت ولی با سرعتی کمتر، درحالی

 .قیمت فروش همچنان در حال کاهش بودند و فشارهای قیمتی تعدیل شد

 

 S&P Global منبع:  ؛شاخص مدیران خرید چین( روند 4نمودار )
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 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛و چینا کننده در اقتصاد آمریکا، اروپ ( روند نرخ تورم مصرف5نمودار ) 

 . که بود  ٪2.3رسید، در حالی که در آوریل  ٪ 2.4به  2025 مینرخ تورم سالانه در ایالات متحده برای اولین بار در چهار ماه گذشته افزایش یافت و در 

  ٪2.9هایی مانند مواد غذایی )ها در بخشباقی ماند. قیمت  ٪2.5  یعنی  بازار  بینیپیش  از  کمتر  همچنان  . اماتاکنون است  2021  سال  از  سطح  ترینپایین

در   ٪ 0.4( و خودروهای نو )٪1.5در برابر    ٪1.8ها )(، خودروهای کارکرده و کامیون٪2.5در برابر    ٪2.8ونقل )در آوریل(، خدمات حمل  ٪2.8در برابر  

های انرژی (. در همین حال، هزینه٪4رسید )در برابر    ٪3.9( رشد بیشتری داشتند. در مقابل، تورم در بخش مسکن اندکی کاهش یافت و به  ٪0.3برابر  

( همچنان  ٪9.6-در برابر  ٪8.6-و روغن گرمایشی ) (٪11.8-در برابر  ٪12-در آوریل(. قیمت بنزین ) ٪3.7ادامه یافت )پس از افت  ٪3.5با کاهش 

(. در مقیاس ماهانه، شاخص  ٪15.7در برابر    ٪15.3کاهش داشتند، در حالی که افزایش قیمت گاز طبیعی با وجود کاهش جزئی، همچنان بالا بود )

ای سالانه )بدون  ها بود. افزون بر این، تورم هسته نیبیماه گذشته و پیش  ٪0.2افزایش یافت، که کمتر از نرخ  ٪0.1تنها  (CPI) کنندهقیمت مصرف

  ٪2.9رفت به  تاکنون است، در حالی که انتظار می   2021ترین سطح از  باقی ماند، که پایین  ٪ 2.8های نوسانی غذا و انرژی( در سطح  محاسبه قیمت 

   .افزایش یافت ٪0.1هم تنها  ٪ 0.3بینی در آوریل و پیش  ٪0.2در مقایسه با   ای ماهانهبرسد. همچنین، تورم هسته 

 آمریکا  عوامل مؤثر بر تورم

 .تورم انرژی به دلیل افزایش شدید قیمت بنزین و خدمات انرژی بالا رفت  :های انرژیقیمت .1

 .های اجاره و شاخص مسکن به طور قابل توجهی به افزایش تورم اصلی کمک کردندهزینه  :های مسکنهزینه  .2

 .های پزشکی و بیمه خودرو افزایش قابل توجهی داشتندهزینه : خدمات .3

 .مرغ، به دلیل اختلالات در زنجیره تأمین افزایش یافتویژه تخمقیمت مواد غذایی، به   :کالاها .4

 

ر بود و برای نخستین بار تدر آوریل پایین ٪2.2در مقیاس سالانه کاهش یافت، که از  ٪1.9به  2025 میکننده در منطقه یورو در ماه نرخ تورم مصرف 

بانک مرکزی اروپا قرار گرفت، این کاهش را نشان داد. این افت بیشتر به دلیل کاهش شدید در تورم خدمات رخ داد،  ٪2، زیر هدف  2024از سپتامبر  

 ٪3.6رسید. قیمت انرژی نیز به کاهش خود ادامه داد و در مقیاس سالانه    2022ترین سطح از مارس  رسید و به پایین  ٪3.2در آوریل به    ٪4.0که از  

رسید. تورم کالاهای صنعتی   ٪3.2به    ٪3.0های الکلی و دخانیات با سرعت بیشتری افزایش یافت و از  قیمت مواد غذایی، نوشیدنی افت کرد. در مقابل،  

ترین کاهش یافت، که پایین ٪2.3در آوریل به  ٪2.7شود، از ای که شامل غذا و انرژی نمی باقی ماند. تورم هسته  ٪0.6غیرانرژی بدون تاییر در سطح 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت تورم
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 .را ثبت کرد 2022ژانویه  سطح از

های قبل مطابقت داشت و کمی بهتر در مقیاس سالانه کاهش یافت، که با افت ماه  ٪0.1به میزان    2025  میکننده در چین در ماه  های مصرفقیمت

هایی مانند کننده بود، که چالش ظاهر شد، این کاهش را نشان داد. این چهارمین ماه پیاپی از تورم منفی مصرف  ٪ 0.2از انتظارات بازار یعنی کاهش  

های تجاری مداوم با ایالات متحده، تقاضای داخلی ضعیف و نگرانی در مورد ثبات شالی را نمایان ساخت. قیمت کالاهای غیرخوراکی برای ریسک

افزایش در بخش  تاییر باقی ماند، زیرا  برابر    ٪0.1هایی مانند مسکن )دومین ماه متوالی بدون  آ  ٪ 0.1در  برابر    ٪1.5وریل(، پوشاک )در  (،  ٪1.3در 

( جبران شد. در -٪3.9در برابر    -٪4.3ونقل ) ( با کاهش شدیدتر قیمت حمل ٪ 0.7در برابر    ٪ 0.9( و آموزش )٪0.2در برابر    ٪ 0.3های بهداشتی )مراقبت

 تورم .  زد  رقم  را  غذایی  مواد  قیمت  کاهش  پیاپی  ماه  چهارمین  این  و  ،(٪-0.2در برابر    ٪-0.4ها با شدت بیشتری کاهش یافتند )بخش خوراکی، قیمت 

به بالاترین سطح از ژانویه تاکنون رسید، در حالی که در دو   ٪ 0.6  افزایش  با  گیرد،نمی   نظر   در  را   سوخت و  غذایی مواد  نوسانی  هایقیمت  که  ایهسته

در آوریل بود و سومین   ٪0.1کاهش یافت، که معکوس رشد    ٪0.2  میدر ماه   CPI در مقیاس ماهانه، شاخصثبت شده بود.   ٪0.5ماه قبل افزایش  

 .کاهش ماهانه در سال جاری را رقم زد
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  به کاران یب تعداد.  بود  بازار انتظارات با  مطابق  و مارس  همانند  ماند،  ثابت  ٪4.2  سطح در  2025  لیآور  در  کایآمر  یکاری ب  نرخ ،یرسم  یهاداده  اساس  بر

  به  ٪62.5  از  زین  کار  یروین  مشارکت  نرخ. دیرس  نفر  ونیلیم  163.944  به  ینفر  هزار  436  رشد  با  اشتاال  که  یحال  در  افت،ی  شیافزا  نفر  ونیلیم  7.165

  به   کاهش  با( هفته  27  از شیب  کاریب  افراد)  بلندمدت  یکاری ب  حال،  نیا  با.  ه استبود  کار  بازار  به  یشتریب  افراد  ورود  دهندهنشان و  افتی  شیافزا  62.6٪

  چهارم کی  به   کینزد  و  ه بود  ریاخ  سال  دو   در  سطح   ن یبالاتر  که   دیرس  نفر  ون یلیم  1.7  به   آن   مطلق   تعداد  هرچند  شد،   مواجه  قبل  ماه  به   نسبت  0.98٪

 .دادی م لیتشک را  کارانیب کل

 هزار   207  خروج   با  بهبود  نیا.  2024  دسامبر   از  سطح  نیکمتر  افت،ی  کاهش  ٪6.2  به  دوارکنندهیام  یروند  با   2025  لیآور  در   وروی  منطقه   یکاری ب  نرخ

 ریز یکاری ب نرخ کاهش با  داشت، یابیباز  از  ینشان  زین  جوانان کار بازار.  دیرس  نفر ون یلیم 10.68 به   کارانیب کل تعداد و  بود  همراه کاران یب  تیجمع از  نفر

 نیز رسید.  ٪14.4   به سال 25

  که   قبل  ماه  به   نسبت  نرخ  نیا.  شودیم  محسوب  2024  دسامبر  از  سطح  نیتر نییپا  که  افتی  کاهش  ٪5.1  به  نی چ  یکاریب  نرخ  ،2025  لیآور  ماه  در

 گزارش  ٪4.8  یرمحلیغ  کار  یروین  یبرا  و  ٪5.2  یمحل  کار  یروین  انیم  در  یکاریب  نرخ.  است  بوده  بازار  انتظارات  از   کمتر  و  افتهی  کاهش  بود،  5.2٪

 ز ین  یشهر  یکاریب  نرخ  ن،ی چ  یاصل  شهر  31  در.  دیرس  ساعت  48.3  به  کشور  سراسر  در  کارمندان  یهفتگ  یکار  ساعات  نیانگیم  ن،یهمچن.  است  شده

 . است بوده 5.1٪

 
 یورو استات National Bureau of Statistics of China  ،, U.S. Bureau of Labor Statistics ؛ منبع:)درصد(( روند نرخ بیکاری آمریکا، اروپا و چین6نمودار )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

و چین ا  پ رو ا  ، کا مری آ کاری  ی ب رخ  ن د  رون

آمریکا اروپا چین

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 یکاریب شاخص
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 ی متوال  جلسه  نیچهارم  نیا.  است  نهاد  نیا  یقبل  ماتیتصم  با   مطابق   ماند،   یباق  ثابت  ٪ 4.50  سطح  در  کایآمر  رزرو  فدرال   بهره  نرخ   ، 2025  می  ماه  در 

 دنبال  را  یامحتاطانه   ی پول  استیس  همچنان  رزرو  فدرال   و  بوده  رییتا  بدون  2024  دسامبر  از  نرخ  ن یا  .کرد  حفظ   رییتا  بدون  را   نرخ  رزرو  فدرال   که  بود

 .کندیم

 

در مواجهه با  ECB دهنده احتیاطنشانحفظ کرد. این تصمیم همچنان   ٪2.4 نرخ بهره کلیدی خود را 2025  میدر  (ECB) بانک مرکزی اروپا

کنند در صورت تشدید رکود اقتصادی، کاهش  بینی می های بهبود تدریجی اقتصاد منطقه یورو و تورم نسبتاً پایدار بود. با این حال، تحلیلگران پیشنشانه 

 .های آینده محتمل استنرخ بهره در ماه

 اعلام   راًیاخ  نیچ  یمرکز  بانک  گر،ید  یسو  از.  بود  کرده  حفظ  درصد  2  حدود  در  را  خود  هیپا  بهره  نرخ(  PBoC)   نیچ  یمرکز  بانک  ،2024  نوامبر  در

 ن ی چ  دولت  ،یمالحوزه    در  .کند  ایاح  را  راکد  اقتصاد  تا  داد   خواهد  کاهش  مجدداً  را  هابانک   یقانون  رهیذخ  نرخ  و  بهره  یهانرخ  مناسب،  زمان  در   که  کرد

 ترامپ  دولت  توسط   افتهی  شیافزا  یهاتعرفه  اثرات   کاهش  زین  و  یداخل  مصرف  و   تقاضا  ت یتقو  ی برا  را  یشتریب  یاقتصاد  محرک  یهاطرح   ماه  نیا  لیاوا

 شودیم  انجام  یصنعت  دیتول  و  مسکن  بخش  جمله  از  یاقتصاد   مختلف  یهابخش  از  تیحما  و  یداخل  یتقاضا  کیتحر  منظور  به  اقدامات  نیا  .کرد  یمعرف

 . است بوده 2009 یم در ٪1.20 نرخ نیترنییپا و 2011 ژوئن در ٪6.46  شدهثبت نرخ  نیبالاتر. درصد رسیده است  1.70، به  میو نرخ بهره در ماه 

 

 Federal Reserve, European Central Bank, People's Bank of Chinaمنبع :  ؛( روند نرخ بهره سیاستی7نمودار )

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 نرخ بهره
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 ر یتأث   تحت  آن  از  پس  اما  د،یرس  لیآور  22  در  دلار  3499.88  یخیتار  سطح  نی بالاتر  به  و  بود  همراه  یتوجه   قابل  نوسانات  با  طلا  متیق  ،2025  لیآور  در

  انهیخاورم  در  هایریدرگ  دیتشد  .کرد  جادی ا  طلا  بر  ینزول  فشار  دلار  ت یتقو  و  متحده  الاتیا  در  بهره  نرخ  کاهش  از  انتظارات  اهشک  .شد  اصلاح  ریز  عوامل

  توسط   طلا  ریذخا  شیافزا  .شد  فیتضع  تیحما   نیا  ها،تنش  موقت  کاهش  از  پس  اما  داد،  شیافزا  را  امن  ییدارا  عنوان  به  طلا  یبرا  تقاضا  ابتدا  نیاوکرا  و

در ماه می به دلیل انتظار سرمایه گذاران از تعویق کاهش نرخ بهره امریکا اما با توجه    .کرد  یر یجلوگ  متیق  شتریب  سقوط  از  نیچ  مانند  یمرکز  یهابانک

 رسید. 3289بالاتر از انتظار آمریکا در این ماه قیمت طلا به قیمت  به عملکرد

 
هش اپک پلاس در سه ماه سوم جنگ ایران و اسرائیل و تنش در منطقه خلیج فارس در کنار آن تمدید کا  ر یتأث  تحت  نفت  متیق  ،2025  می  در

 .مانع از رشد بیشتر آن شد دلارهرچندکه تقویت ارزش شاخص  موجب رشد قیمت آن شد

 tradingeconomics.comمنبع :   ؛( روند قیمت انس طلا8مودار ) ن

 
 

 ( روند قیمت نفت برنت؛ منبع : نشریه آرگوس 9نمودار ) 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 طلا و نفت  
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قیمت بنزین و   ماه خرداد  هفته پایانیفاصله قیمتی گازوییل و بنزین کاهش پیدا کرده است و در    ،ماه اخیر  دهدر  فرآورده های نفتی خلیج فارس  در بازار  

 دلار کرک اسپرد برای بنزین و گازوییل است.  32و  24که موید حدود معامله شده است  بشکههر  دردلار  107و  99گازوییل در خلیج فارس 

 

 
 منبع: داده های نشریه آرگوس  ؛( قیمت نفت و فرآورده های نفتی در بازار خلیج فارس10نمودار ) 

 یایدر  لت یب  متیق  روند   .است   یجهان  تجارت  در  مهم  یکالاها  و   وسازساخت،  ساختمان  صنعت  در  یفولاد  یاصل  محصولات  از   ی کی  عنوان به   لت،یب

 . رکود بازار فیوچرز میلگرد و نوسان بازار مواد اولیه در کنار رکود تقاضا بر بازار بیلت اثر داشته است .بود همراه کمی با رشد 2025 می در اهیس

 
  plattsمنبع: نشریه  ؛( روند قیمت بیلت دریای سیاه11نمودار )                  

صنعتی بیش از انتظار در کنار کاهش سریع تر قیمت کاهش تولید    برگشتهزار دلار    9محدوده    بالای  ژانویه به  که در ماه  بعد از این  یمت جهانی مسق 

 رسید.  9،655قیمت به رشد   با اندکی  راههم می قیمت مس با نوسان ماه در و مسکن در چین 

 کامودیتی جهانی بازار دوم:بخش

 بازار جهانی فرآورده های نفتی و کرک اسپرد

 بازار کامودیتی جهانی  دوم:   بخش

 بازار جهانی فلزات اساسی
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 plats هینشر؛ منبع: مس ( روند قیمت12نمودار ) 

 ن، یهمچن. اندبوده همراه ریتأخ با ای اندنشده ییاجرا هنوز ای یرساختیز بزرگ یهاپروژه چراکه است، قدرتمند یتقاضا محرک موتور فاقد همچنان بازار

  نوسان کم  روند  استمرار   تینها  در  که   اند،بوده  یساختار  ضعف  دهندهنشان   یصنعت  داتیتول  و  مسکن   حوزه  در  ژهویبه   گذشته   ماه  در  نیچ  یاقتصاد   یهاداده

    .است زده رقم را هامتیق فیضع و

 

 

 

 plats هینشر؛ منبع: سنگ آهن قیمت( روند 12نمودار ) 
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شود. این می محاسبهدر لندن  1شود، یک شاخص حمل و نقل تجارت است که توسط بورس بالتیکنامیده می DIAB بالتیک که به اختصار شاخص

  و   حمل   نرخ  چند   یابیارز  با  کیبالت  شاخص  محاسبه  .کندگیری میشاخص تاییرات در هزینه حمل و نقل مواد خامی چون ذغال سنگ و فولاد را اندازه 

  جهان  سرتاسر  در  خشک  فله  یهافرستنده  با  ها،متیق  آوردن  دست   به  یبرا  اعضا.  شودیم  انجام  هایکشت  از  کی هر  یبرا  و  ریمس  20  از  شی ب  در  نقل

معمولاً روند صعودی تقاضا و قیمت ها در بازارهای مهم مانند چین و آمریکا به افزایش   .کنندیم  محاسبه  راها  نرخ   نیانگیم  سپس  و  رندیگیم  تماس

 .  واحد رسید 1416 به  رشد واحد 30  با شاخص بالتیک منجر می شود. 

 

 

 
 بورس باتلیک لندن منبع: ؛بالتیک( شاخص نرخ حمل کانتینری 13نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
بورس در لندن مستقر است و به عنوان یک المللی برای تجارت و تبادل اطلاعات مربوط به حمل و نقل دریایی است. این  یک بازار بین Baltic Exchange) (ورس بالتیکب  1

دهد که وضعیت بازار حمل و نقل دریایی را نشان های مختلفی را ارائه میشود. بورس بالتیک شاخصهای حمل و نقل دریایی شناخته میها و نرخمرکز مهم برای معاملات کشتی

 کند. گیری میخشک را اندازه های فلهکه نرخ حمل و نقل محموله (BDI) دهند، از جمله شاخص بالتیک درایمی

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 یکبالت یرانیکشت هیکرا شاخص
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 هزار میلیارد تومان بود که هر کدام در طول    6،040و    1،928و حجم پول و شبه پول هر کدام    7،968حجم نقدینگی به میزان    1403در ابتدای  سال  

هزار میلیارد  2،507درصد رشد داشتند. روند افزایش نقدینگی در بهمن ماه نیز ادامه یافته و حجم پول به  23درصد و 30درصد،  24.7ماه به ترتیب  11

و در بهمن   هزار میلیارد تومان رسیده است. همانطور که از نمودار زیر مشخص است روند رشد نقدینگی  کاهش یافت  7،434تومان و حجم شبه پول به  

رشد درصد رسیده است.    27.8درصد کاهش پیدا کرد. همچنین میزان رشد نقدینگی به صورت نقطه به نقطه در دی ماه به    0.6ماه نسبت به ماه قبل،  

یارد تومان عبور هزار میل    9،942ماه از  بهمن  . طبق آمار منتشر شده، حجم نقدینگی در  استهای متعددی مواجه  با چالش  همچناننقدینگی در ایران  

است.   سیاست کرده  نیازمند  آن،  از  ناشی  تورمی  و فشارهای  نقدینگی  رشد  از  جلوگیری  مرکزی جهت  بانک  نتیجه  دقیقدر  مالی  و  پولی  تری های 

 (است روز نشده)داده های مربوط به نقدینگی توسط بانک مرکزی بهباشد.می

 

 

 منبع: بانک مرکزی   ( روند رشد نقدینگی14نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

روند رشد نقدینگی

 بخش سوم:  اقتصاد ایران 
 نقدینگی و رشد نقدینگی 
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 یخارج  و   یداخل  عوامل  از  یامجموعه  ، ینسب  ثبات  به   دیام  وجود  با   که  یماه  دانست؛   یشیافزا  ریمس  به   تورم   بازگشت  ینقطه   دیبا  را  1404  خردادماه

  نسبت  یدرصد  واحد  0.6  یشیافزا  د؛یرس   درصد  34.5  به   سالانه   تورم   نرخ   ران،یا  آمار  مرکز   گزارش  طبق .  کنند  جهش  دوباره  یمتیق  یهاشاخص   شد   باعث

 فشار   با  گذشته،  سال  خرداد  با  سهیمقا  در  را   خانوارها  که   است  یدرصد  39.4  نقطهبه نقطه   تورم  بود،  کنندهنگران   همه   از  ش یب  آنچه   اما.  بهشتیارد  به

 ی متیق  یهاشوک  یدهندهنشان  و  کرده  عبور   هشدار  مرز  از   که   یرقم  شد؛   ثبت  یدرصد  3.3  تورم   ز ین  ماهانه  سطح  در  . است  کرده  مواجه  یترن یسنگ

 ی کالاها  که  یحال  در  کردند؛  تجربه   را  یدرصد  4.9  یماهانه   تورم  که  بوده  ها یدنیآشام  و  های خوراک  گروه  سمت  از   عمدتاً  شیافزا  نیا.  است  مدتکوتاه

 ی درصد  10.1  یماهانه   تورم  با  مرغتخم  و   ریپن  ر،یش  مانند  یاقلام  دهدیم  نشان  تری جزئ  یبررس  .بودند  همراه  یدرصد  2.5  تورم  با  خدمات  و  یرخوراکیغ

. باشد  داده  رخ  تقاضا  یناگهان  شیافزا  و ی جنگ  طیشرا  ریتأث تحت  رسدیم  نظربه  و  بوده  سابقه ی ب 1401  ریت  از  که  یجهش  بودند؛  متیق  شیافزا  رکورددار

 تورم  ها،دهک  سطح  در  .بودند  هایخوراک  تورم  یهامحرک  گرید  از  درصد،  3.4  با  هایچرب  و  هاروغن  و  یدرصد  9.3  تورم  با  خشکبار  و  وهیم  ن،یهمچن

 ن ییپا  یهادهک   بر همچنان  ی تورم  فشار  دهدی م  نشان که  یافاصله  شده؛   گزارش   درصد  3.07  دهم  دهک  ی برا  و   درصد  3.57  دوم  دهک  ی برا  ماهانه

 ی امنطقه   بسآتش   وجود  با  1404  خرداد  مجموع،  در  . است  هاگروه  نیا  یمصرف  سبد  در  های خوراک  یبالا  سهم  به   توجه  با  ژهیوبه   است،  ترنیسنگ  یدرآمد

 سمت  به  را  تورم  ریمس  ،یاسیس  یهاینانینااطم  و  یانرژ  یناتراز  ،یخوراک  ی هاشوک .  بکاهد  یتورم  فشار  از  نتوانست  ،یاقتصاد  نهیکاب  در  راتییتا  و

 ی درصد  25  یگذارهدف   از   است  ممکن  سالانه  تورم  بکاهد،  هاشوک   نیا  شدت  از  یآت  یهاماه   در  نتواند  گذاراست یس  اگر.  دادند  سوق  بالاتر  یها کانال

 .ردیبگ یشتریب فاصله

 

 

 
 منبع: مرکز آمار ایران   ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( 15نمودار ) 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  تورم نقطه به نقطه
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های ملی فصلی مرکز آمار ایران، محصول ناخالص  بر اساس آخرین نتایج حساب   بود،  همراه  ی محسوس  ینزول  روند  با   1403  سال  در   رانیا  یاقتصاد  رشد

هزار میلیارد ریال بدون احتساب نفت  76,140هزار میلیارد ریال با نفت و  100,260به رقم  1403در سال  1400به قیمت ثابت سال  (GDP) داخلی

 3هزار میلیارد ریال بوده که نشان از رشد    74,582هزار میلیارد ریال و بدون نفت    97,301رسیده است، در حالی که رقم مذکور در سال قبل با نفت  

 .دارد 1403درصدی محصول ناخالص داخلی بدون نفت )به قیمت پایه( در سال  2.1قیمت پایه( و  درصدی محصول ناخالص داخلی با نفت )به

 

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛روند نرخ رشد اقتصادی ایران (16نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

رشد اقتصادی

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  روند نرخ رشد اقتصادی
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درصد از جمعیت   7.8دهد که  نشان می  سال،  15بالای  نرخ بیکاری افراد    در مورد  منتشر شد  1403  زمستانکه در  کار  نتایج طرح آمارگیری نیرویبررسی  

بوده بیکار  بیکار(  و  )شاغل  قبلفعال  سال  در  مشابه  فصل  به  نسبت  شاخص،  این  که  است  آن  از  حاکی  بیکاری  نرخ  تاییرات  روند  بررسی   اند. 

اند. بررسی از نظر اقتصادی فعال بوده  سال،  15بالای  درصد جمعیت    40.1، به میزان  1403  زمستاندر  .  یافته است  افزایشدرصد    0.6(  1402  پاییز)   

 یافته است.   کاهش 0.7( 1402 پاییزتاییرات نرخ مشارکت اقتصادی حاکی از آن است که این نرخ نسبت به فصل مشابه در سال قبل )

 

 

 
 منبع: مرکز آمار ایران    ؛روند نرخ بیکاری ایران (17نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

روند نرخ بیکاری

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 روند نرخ بیکاری
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رسید که این میزان واحد مسکونی    3،559های مسکونی معامله شده در شهر تهران به  ، تعداد آپارتمان1403ماه  تیر  بانک مرکزی، در  بر اساس اطلاعات  

امسال،   ماهتیربر اساس این آمارها، در   درصد بیشتر است.  27.1  ،سال قبل  ماهتیراما در مقایسه با    .دهددرصد کاهش نشان می  8.1نسبت به ماه قبل  

هزار   460میلیون و    87ران  های معاملات ملکی شهر ته فروش یک مترمربع زیربنای واحد مسکونی معامله شده از طریق بنگاه  و  میانگین قیمت خرید

درصد و مناطق  9.7با   10درصد، منطقه  14با   5منطقه  درصد بیشتر است.  14.3پارسال  ماهتیردرصد و نسبت به   1.8تومان بوده که نسبت به ماه قبل 

)آمار جدید تاکنون توسط بانک مرکزی درصدی از معاملات مسکن، بیشترین سهم از معاملات مسکن را به خود اختصاص دادند.  8با سهم حدود    4و    2

 شده( نمنتشر 

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛روند قیمت مسکن هر متر مربع در تهران)میلیون ریال( (18نمودار ) 

با عمر کمتر در شهر تهران به تفکیک عمر بنا حاکی از آن است که واحدهای   1403بررسی توزیع تعداد واحدهای مسکونی معامله شده در تیر ماه سال  

رشد شاخص کرایه مسکن اجاری در شهر تهران و در   ،اند . در ماه مورد بررسی را به خود اختصاص داده  مبیشترین سه   ،درصد  26.6  مبا سه  ،سال  5از  

شهر تهران و    در  1403درصد بوده است. رشد نقطه به نقطه شاخص مزبور در تیر ماه سال    5.2کل مناطق شهری نسبت به ماه قبل یکسان و معادل  

 . درصد می باشد 50.4و  45.9کل مناطق شهری نسبت به ماه مشابه سال قبل به ترتیب معادل 

وساز است. تورم بالای مصالح های ساختخواهد شد، افزایش هزینه   1403ترین عواملی که باعث افزایش قیمت مسکن در نیمه دوم سال  یکی از مهم

نیز   1403درصد بود و این روند در سال    45، تورم مصالح ساختمانی حدود  1402قیمت مسکن است. در سال  ساختمانی یکی از دلایل اصلی افزایش  

ها های ساخت، سازندگان مجبور به افزایش قیمت فروش واحدهای مسکونی هستند و این موضوع به نوبه خود قیمتادامه یافته است. با افزایش هزینه 

، نرخ تورم 1402مچنین، تورم عمومی و کاهش ارزش پول ملی نیز تأثیر مستقیم بر قیمت مسکن دارد. در سال  ه.  دهددر بازار مسکن را افزایش می 

نرخ بالای تورم در نتیجه  درصد باقی بماند.  40تا  30نیز این نرخ در محدوده   1403شود که در سال بینی می درصد بود و پیش 43عمومی کشور حدود 

 .شودو خدمات، از جمله مسکن می  باعث افزایش کلی قیمت کالاها

وارداتی هستند و با   ،وسازاز دیگر عوامل مؤثر بر قیمت مسکن، افزایش نرخ ارز است. بسیاری از مصالح ساختمانی و تجهیزات مورد نیاز برای ساخت

وساز و در نتیجه بر قیمت نهایی مسکن مستقیم بر افزایش هزینه ساخت   طوریابد. این امر به افزایش می  نیز  افزایش نرخ ارز، هزینه واردات این کالاها

 .هم اهمیت بالایی دارد اجاره مسکن در تهران گذارد. این موارد برایتأثیر می

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 
 (الیر ونیلیم)تهران در مترمربع هر مسکن متیق

https://iranfile.ir/properties/rentlease-apartment
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تکلیف تعیین  بانک مرکزی با ورود به این بازار و  های ابتدایی سال،  درصد در ماه  30های بالا و در محدوده  انتشار اوراق گواهی سپرده با نرخ  بعد از

ها گشت. لازم به ذکر است دولت از ابتدای سال به  برای خرید اوراق اخزا به عنوان بخشی از تعهدات سپرده قانونی خود، موفق به کنترل نرخ   هابانک

 اختصاص نداده است و این مهم به مدیریت نرخ های بازار اوراق دولتی کمک کرده است.  اخزا  ،کارانپیمان

 
 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزی ؛(اخزا) سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  (19نمودار )  

 

نرخ .  دهدرا نشان مینسبت به ماه قبل  ی  درصد  0.01  رشدو    دیرس  درصد  23.97  به  ماه  خرداد  انیپا  در  یبانک   نیب  بهره  نرخ  ،یمرکز  بانک  آمار  براساس

میانگین نرخ بهره بدون ریسک در خرداد ماه به رقم  درصد مدیریت شده است. 24درصد الی  23بین بانکی در شش ماه اخیر همواره در محدوده بهره 

 درصد رشد داشت.  0.43درصد رسید که نسبت به ماه پیش  34.1

  روزانه   مدتکوتاه  یمال  یهادوره  در  هابانک  است  ممکن  گردد.ی ها اطلاق مبین بانک ای  یک هفته   /نرخ بهره بین بانکی به نرخ بهره استقرا  شبانه  

 تعادل  حالت  به  تا  کند  جبران  را  آن  گرفتن  وام  ق یطر  از  دیبا  شود،  ینگینقد  یکسر  دچار  ی بانک  اگر.  شوند  روروبه   ینگینقد  مازاد  ای  یکسر  با  یهفتگ  ای

  گری دک ی به  آن در که اندداده لیتشک یبانک ن یب بازار نامبه   را یبازار  باشند، نداشته ازین یمرکز بانک به مشکل نی ا حل یبرا هابانک  نکهیا یبرا.  برسد

  قانون  ک ی  عنوان  به   توانی م  هیبازارسرما  بر   بهره  نرخ  رات ییتا  رات یتأث  از   .  دارند  کمتر  ای  یاهفته کی  مدتکوتاه  دیسررس  ی بانکنیب  یهاوام   اکثر.  دهند  وام

 و نشانه افزایش حجم پول در بازار است.   دارد میمستق رابطه هیسرما بازار حال بهبود  با یبانک  نیب بهره نرخ کاهش که گفت یکل

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 سکیر بدون بهره نرخ و یبانک نیب بهره نرخ

 (اخزا)
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 رکود   از  پس  بودند  دواریام  یاقتصاد  فعالان  از  یاریبس  کهیحال  در.  بود  یدیناام  و  انتظار  جنس  از  یماه  اقتصاد،  کل  شامخ  شاخص  یبرا  ماهبهشتیارد

  تحقق  از  مانع  ییاجرا  و  یساختار  عوامل  از  یامجموعه  کند،  حرکت  رونق  سمت  به  شاخص  تقاضا،  بازگشت  و  ینوروز  لاتیتعط  انیپا  با  ماه،نیفرورد

 و  دارد  قرار  یخنث  یمحدوده  در  که  یعدد   د؛ یرس  واحد 50.3  به  بهشتیارد  در  اقتصاد  کل  شامخ مقدار  ران، یا  اتاق  یرسم  گزارش  طبق .شدند  انتظار  نیا

 انتظار  یاریبس  و   بود   واحد   48.4  نیفرورد  شامخ  که   ستیحال  در   نیا.  است  قبل  ماه  به   نسبت  وکارکسب   طی شرا  در   محسوس   رییتا  عدم  یدهندهنشان

 کرد   مختل  را   دیتول  بر،ی انرژ  عیصنا  در  ژهیوبه   که  بود   برق   مکرر  یهایقطع  ماه،  نیا  در   بازدارنده  عامل  نیترمهم  .باشد  همراه  جهش  با  بهشتیارد  داشتند

 یمضاعف  فشار  زین  ینگینقد  یهاتیمحدود  و  هیاول  مواد  یموجود  کاهش  زمان،هم .  شد  د«یجد  سفارشات»  و  د«یتول   مقدار»  یهامؤلفه   در  افت  باعث  و

 محسوس   افت  با  د«یتول  مقدار»  شامخ،  یها مؤلفه   در  . شدند  یاتیعمل  تیظرف  کاهش  به  ناچار  هابنگاه  از  یاریبس  کهیطوربه   کرد؛  وارد  یدیتول  یواحدها  بر

 زان یم»  ن،یهمچن.  یاقتصاد   مبهم   یندهیآ   با  مواجهه  در  هابنگاه  اطیاحت  از  یانشانه  افت؛ی  کاهش  زین  «یانسان  ی روین  استخدام  زانیم»  و  شد  مواجه

 ،یاقتصاد  عوامل  کنار  در  .است  یخارج  و  یداخل  یتقاضا  ضعف  یدهندهنشان  که  گرفتند  قرار  ینزول  ریمس  در  زین  صادرات«»  و  د«یجد  سفارشات

. کرد  همراه  یسردرگم  با  هابنگاه  رانیمد  یبرا  را  یریگمیتصم  یفضا  زین  یاقتصاد  نه یکاب  در  راتییتا  و  یامنطقه  تحولات  از  ی ناش  یاسیس  ینانینااطم

 کشور  یانرژ  و  ی اسیس  تیوضع  تا   اندانداخته  قیتعو  به  را  یآت  یهاماه  یبرا  یزیربرنامه   که  اندکرده  اعلام  شامخ  ینظرسنج  در  یاقتصاد  فعالان  از  یاریبس

 شود ترروشن

 

 ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ؛ منتشره توسط اتاق بازرگانی )کل( شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (20نمودار ) 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 یبازرگان اتاق دیخر رانیمد شاخص
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 دلار   اردیلیم  5.6  و  5.3  بیترت  به   واردات  و(  یگاز  عاناتیم  احتساب  بدون)  صادرات  ارزش   ،1404  اردیبهشت  در  یگمرک  یخارج  ی بازرگان  آمار  اساس  بر

   200  یمنفحدود    زین  گذشته  دوماه  یتجار  تراز.  دهندیم  نشان  کاهش  درصد 12  و  درصد رشد   10  ب یترت  به   قبل  سال مشابه  مدت  با سهیمقا  در  که  بود

 .است بوده دلارمیلیون 

 

 

 منبع: بانک مرکزی ؛ )میلیون دلار( روند واردات و صادرات (21نمودار ) 
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 وضعیت تجارت خارجی 
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از ابتدای خرداد    .درصد رشد داشت   43.6نسبت یکسال گذشته  و    ماه  اردیبهشتنسبت به    کاهش  درصد  3.7ماه، شاخص کل بورس تهران     خرداددر  

 نوسانات منفی بازار سرمایه شد در پایان ماه های ضد و نقیض ایران و آمریکا در مورد مذاکرات باعث بالا رفتن هیجانات و  و گفتارتشدید تنش  ماه با  

مابین ایران و اسرائیل و آمریکا منجر شد تصمیم تعطیلی بازار سرمایه توسط شورای عالی بورس شد و در این ماه بازار سرمایه با خروج    درگیری نظامی

 پول و کاهش شاخص کل همراه بود. 

 

 پردازش اطلاعات مالی های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (22ر )نمودا                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 وزن هم و کل شاخص



 
 

 

 24   


 

 یخیتار  نیانگیم.  رودی م  شمار  به  نیادیبن  یهال یتحل  یبرا  ژهیو  به  هیسرما  بازار  فعالان  و  گذارانهیسرما  ید یکل  یهاشاخص   از  ی کی  ،سود  به  متیق  نسبت

 که  شد ثبت هیسرما بازار شدن یحباب اوج در و 99 سال رماهیت در  یدیکل شاخص نیا رکورد نیبالاتر. است بوده 7 بالاتر از ،سهام بازار در شاخص نیا

 مورد  سهام  گذاریارزش  ارزیابی برای  کلیدی  شاخص یک  عنوان  به سهام  بازار در(  P/E)  سود به  قیمت  نسبت   ،1403  آبان   در   .دیرس  42  به  نسبت  نیا

 این  در  گذاریسرمایه   جذابیت   و  یافت  کاهش  P/E  نسبت  سودآوری،   رشد  دلیل  به  خودرو،  و   اساسی   فلزات  مانند  صنایع  برخی   در .  گرفت  قرار   توجه

 مواجه  سودآوری  هایچالش  با  که  صنایعی  مقابل،   در   .داشت  دنبال  به   را  هاشرکت  این  سهام  برای  تقاضا  بهبود  موضوع  این.  کرد  پیدا  افزایش  هابخش 

 سمت  به   بیشتر  حقیقی   گذاران سرمایه  تا   شد   باعث   امر   این .  بود  گذارانسرمایه  برای   بیشتر  ریسک  دهندهنشان   که  داشتند  بالاتری  P/E  نسبت   بودند، 

  ها، میتحر  دیتشد جمله از  خردادماه، در ک یستماتیس یهاسکیر ش یافزا با . شوند متمایل ترروشن  سودآوری  اندازچشم و  ترپایین P/E نسبت  با صنایعی

 از  گذارانه یسرما  خروج   به منجر  ط یشرا ن یا.  افتی  کاهش  ی محسوس  طور   به هیسرما بازار در  یگذارهیسرما تیجذاب  ، یاسیس  ابهامات  و   ارز  نرخ   نوسانات 

 موجب  کیستماتیس  سکیر  ش یافزا  ع،یصنا  ی برخ  در   یسودآور  بهبود  وجود  با  یحت  ، یطیمح  نیچن  در .  شد  امن  یهایی دارا  به   لیتما  شیافزا  و   بازار

   .شد(  P/E) بازار یگذارارزش کاهش

 

 

 پردازش اطلاعات مالی  های  منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه P/e ttmروند  (23نمودار )   

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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  ها وو به دلیل تنش  ریسااک بازار ساارمایه به دلایل ساایاساای هنوز پاربرجاساات .افزایش یافتخروج پول از بازار ساارمایه  جریان  1404  ماهخرداد رد

  .موجب شتاب گرفتن فرار پول از بازار سرمایه شد ای قبل از جنگ ایران و اسرائیلهای منفی مذاکرات هستهسیگنال

 

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی ؛)میلیارد ریال(ورود و خروج هفتگی پول از بازار سرمایهروند  (24نمودار )                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 بازار سهام ورود و خروج پول به 
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  4.7هزارمیلیارد تومان به محدوده    10.8و از محدوده  همراه بوده    کاهشبا    ماهخردادهمانطور که از نمودار زیر مشخص است، روند ارزش معاملات در  

 . یافت کاهش هزار میلیارد تومان

 

 پردازش اطلاعات مالی  های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات  (25نمودار ) 

هزار تومان و نااطمینانی سایاسای با بازار سارمایه کاهش ارزش مواجه شاد اما با شاروع   105در اواساط فروردین ماه به علت رشاد قیمت دلار به بالای  

ارزش  ماه با خرداد. در سایدمیلیارد دلار ر 142.8ماه به اردیبهشات ارزش دلاری بورس ایران در انتهای مذاکرات و کمتر شادن ریساک های سایاسای  

 دلار رسید. 129.3ارزش دلاری بازار سرمایه به  ،بازار سرمایه

 

 روند ارزش دلاری بورس با توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پردازش اطلاعات مالی  (26نمودار ) 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 یهفتگ معاملات ارزش نیانگیم
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 ارائه شده است.  1404ماه  اردیبهشتزیر روند ماه به ماه انتشار اوراق صکوک اعم از دولتی یا شرکتی، طی دوازده ماه منتهی به در نمودار 

 
 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک27نمودار ) 

هزار میلیارد ریال و   4،746هزار ملیارد ریال اوراق عمدتاً نقدی )اراد( معادل   5،196ماه  اسفندتا پایان    1403بر اساس آمار وزارت اقتصاد از ابتدای سال  

هزار میلیارد ریال عرضه شده(  1،290،  1403)بنا بر گزارش سازمان بورس اوراق خزانه در سال  هزار میلیارد ریال عرضه شده 4،50اوراق خزانه معادل 

. عمده اوراق اراد منتشر شده با یافته است  رهزار میلیارد ریال اوراق دولتی و شرکتی انتشا  1،503مبلغ  ماه  گزارش سازمان بورس تنها در اسفندو بنا بر  

 درصد بوده است.  23سررسیدهای سه ساله و نرخ کوپن 

 
 

 مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد منبع: ؛ روند سالانه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و غیرنقدی (28نمودار ) 

تی  ل دو وراق  ا ر  تشا ن ا ه  د سالان ال)رون ی ر رد  ا ی ل ی (م

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 دیسررس جدول و یدولت اوراق عرضه گزارش

 دولت اوراق
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هزار میلیارد   293که جمعاً    ارائه شده است  (29)به تفیک ماهانه در نمودار  تاکنون    1403  جزئیات سررسید تعهدات اصل و فرع اوراق دولتی در سال  

ها مجاز های دولتی و شهرداری ، دولت، شرکت1403سال طبق قانون بودجه  است.   شده هزار میلیار تومان تسویه   293ماه  اسفندو تا پایان بوده    تومان

 150. با توجه مصوبات شورای عالی هماهنگی اقتصادی دولت تاکنون بیش از  های مشخص شده هستندبه تأمین مالی از طریق اوراق مشارکت تا سقف 

های وزارت اقتصاد از فروردین ماه سال هفتگی مرکز بدهی  )گزارش.منتشر کرده است  1403هزار میلیارد تومان از سقف انتشار اوراق دولتی در بودجه  

 جاری منتشر نشده( 

 

 
 

 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد  ؛( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی29نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تعهد و تسویه اوراق
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 شد ترقیعم1404 خرداد در که یاکهنه زخم برق، بحران .1

 در منتشاارشااده یهالیتحل و برق  شاابکه  تیریمد  یرساام  گزارش  طبق. دانساات  رانیا  یانرژ  بحران در  یعطف نقطه  دیبا را 1404 خردادماه 

 بود یحد  به دیتول و  تقاضاا نیب  اختلاف یعنی  د؛یرسا  مگاوات هزار 12  یساابقهیب رقم  به خرداد یانهیم در  برق یناتراز  زانیم م،یتسان یخبرگزار

 رشاد در  شاهیر البته  بحران نیا  .شاد ریپذامکان  یخانگ  بخش  در یخاموشا اعمال و عیصانا  برق گساترده قطع  قیطر از تنها  شابکه  یداریپا که

. دارد یانرژ یگذارمتیق یرواقعیغ سااااختار و  یآببرق یهاروگاهین  توان افت ن،یفرورد  از  یگاز یکولرها از اساااتفاده آغاز  مصااارف، زودهنگام

 صورت یفور  یاصلاح اقدامات  اگر دهدیم  نشان  رماهیت در  مگاوات  هزار  25  به  یناتراز  دنیرس احتمال  بر  یمبن کارشناسان  جانب  از ییهشدارها

 افت با  بریانرژ  عیصانا  اسات؛  توجه قابل هیسارما  بازار  یبرا  یکسار نیا  یامدهایپ .بود  خواهد دیتول  بخش  انتظار در پرتلاطم  یتابساتان  رد،ینگ

 نشاان را تیفعال کاهش از  ییهانشاانه  شاامخ، رینظ  زین یصانعت  یهاشااخص.  اندشاده  مواجه یانهیهز فشاار و  سافارشاات  لیتحو در ریتأخ  د،یتول

 .اندکرده متوقف را خود خطوط توسعه و استخدام ،یدیتول یواحدها یبرخ و دهندیم

 

 خردادماه لیاوا در تعیین و تایید وزیر اقتصاد توسط دولت و مجلس .2

 امور دیجد ریوز  عنوانبه زادهیمدن یعل  دیسا دکتر  به اعتماد  یرأ  و یمعرف  بود؛  یاسایسا تحولات  نیترمهم  از  یکی  شااهد رانیا یاقتصااد یفضاا 

 همراه یاقتصااد محافل یساو از ینساب اساتقبال با ،یداخل مزمن یهاچالش و یامنطقه یهاتنش یانهیم در  انتصااب، نیا.  ییدارا و  یاقتصااد

 یهاپژوهش و یاقتصاد یگذاراستیس حوزه در هاسال و دارد را کاگویش  و  استنفورد ف،یشر یهادانشاگاه در لیتحصا  یساابقه که زادهیمدن  .شاد

 اصلاح شامل کرد اعلام وزارت  ییابتدا یروزها در او که ییهاتیاولو.  است شده  دانیم وارد محوراصلاح  و  یلیتحل  یکردیرو با  بوده،  فعال یپول

 بازار که  شااد  انجام یزمان در  او ورود  .بود  یمرکز  بانک یاتیعمل  اسااتقلال  یبرا  یزیربرنامه و یاتیمال  یهااسااتیساا در  یبازنگر  ،یبانک نظام

 قابل و داریپا کردیرو کی جادیا در یو  نقش  ن،یبنابرا. دارد  قرار هاشاااخص افت و  یانرژ  بحران  ،یاساایساا  یهاسااکیر  فشااار  تحت هیساارما

 یدرون یهامقاومت از گذر  و  نهادها ریسااا  با یهماهنگ چالش  حال،  نیا با.  اساات  برخوردار ییبالا تیاهم  از  یاقتصاااد  فعالان  یبرا  ،ینیبشیپ

 .بود خواهد او ییاجرا توان یجد سنجش ستم،یس

 ای و اثراتش بر اقتصاد ایرانبس؛ روایت تنش منطقهآتش و آتش .3

 مراکز به  لیاسارائ ییهوا  حملات  د؛یرسا ساابقهکم  یساطح  به  لیاسارائ و  رانیا انیم  ینظام تنش  ،1404 خرداد یهاهفته  نیتریبحران از  یکی در 

 و  عراق در ییکایآمر  یهاگاهیپا و  یلیاسارائ  مواضاع  به را  پهپادها و  هاموشاک از  یامجموعه پاساخ، در  رانیا  و  شاد، آغاز خرداد 23  از  رانیا ینظام

 حال،نیا با کرد؛ متشانج شیپ از  شیب را فضاا  نطنز، و فردو یاهساته  سااتیتأسا  به میمساتق حمله با یریدرگ  به کایآمر ورود .کرد کیشال  نیبحر

 ت،ینها در.  شاد یگریانجیم  روند وارد قطر تیحما با( کایآمر وقت جمهورسیرئ قامت در)  ترامپ  دونالد ،یالمللنیب  یفشاارها  شیافزا با همزمان

 دیشاد و عیسار  هیسارما بازار در  تنش نیا  بازتاب .ماند داریپا خرداد  انیپا  تا اما  شاکننده، هرچند که شاد  اعلام یادوجانبه  بسآتش رماه،یت  ساوم در

 رفتار. افتی کاهش شاادتبه خرد معاملات حجم  و  کرد  سااقوط واحد ونیلیم 2٫9 یمحدوده تا یریدرگ  نخساات  یروزها در کل  شاااخص  بود؛

 کیلجسات و ونقلحمل ساکیر که محورصاادرات عیصانا در ژهیوبه بود، ساهام دیخر در اطیاحت و  ینگینقد خروج با همراه  یقیحق  گذارانهیسارما

 موقت انیپا .دیاگرد تیاتثب یدیاجد کانال در ارز نرخ نوساااان و  شاااد همراه یتوجه قابل  شیافزا با  یتورم انتظاارات ن،یهمچن.  بود  افتاهیا  شیافزا

 ای رکود ادامه احتمال ،ینساب ثبات بازگشات تا و کرده؛ حفظ گذارانهیسارما تیذهن  بر  را خود اثرات هنوز  ه،یاول یهاشاوک  کاهش وجود  با  تنش،

 .دارد وجود بازار در یجانیه رفتار

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 بازار مهم یهاهیابلاغ و هاهیاطلاع، اخبار

 هیسرما
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 ر یی تا  و   برق  شبکه  در  گسترده  یناتراز  ،یامنطقه  یهایریدرگ  کهیحال  در.  بود  تناقض  جنس   از  یماه  ز،یچ  هر  از  شی ب  کالا،  بورس  یبرا  1404  خردادماه

 خاص   ریمس  معاملات،  از  ینیسنگ  حجم  با  کالا  بورس  یک یزیف  بازار  بودند،  داده  قرار  اطیاحت  و  انتظار  تیوضع  در  را  هیسرما  بازار  یکل  یفضا  اقتصاد  ریوز

 . هیثانو  معاملات  در  جیرا  یروان  یهایسازان یجر  با  نه  رفت،  شیپ  دکنندگانی تول  ازین  و  تقاضا یواقع  منطق  با  بازار  از   بخش  نیا  ییگو  کرد؛  دنبال  را  خود

 هزار  295  و  ونیلیم  9  رقم  به  خرداد،  یط  کالا  بورس  یکیزیف  بازار  در  شدهانجام  معاملات  مجموع  ر،یت  نخست  هفته  در  منتشرشده  یرسم  گزارش  طبق

 ی دیتول  ازین  تداوم  یدهندهنشان   سهام،  بازار   در  د یشد  نوسانات  رغمیعل  دادوستد،  از   سطح  ن یا.  دیرس  تومان  اردیلیم   383  و   هزار  134  ارزش  به  کالا  تن

 بازار  فقرات  ستون  نقش  گذشته،  یهاماه  همچون  ماه،  نیا  در  یمعدن  و  یصنعت  محصولات  تالار  .بود  هیپا  یکالاها  کنندگاننیتأم  فعال  حضور   و  عیصنا

  رشد.  بهاگران   فلزات  و   مس   وم،ینیآلوم  ،ی اسفنج  آهن  فولاد،  آهن،سنگ   جمله  از  شد،  معامله  بخش  نیا  در  کالا  تن  ون یلیم  7٫8  به   کینزد.  کرد  فایا  را

 ی هاتیمحدود  هرچند   است؛  یداخل  یتقاضا  محرک  موتور   همچنان   معدن  بخش   داد  نشان   شد،   ثبت  تن   ونیلیم  2٫2  از  ش یب  که  آهن،سنگ   معاملات

 مان یس  تن  ون یلیم  4  از   شیب  فروش  با  مانیس  تالار  گر،ید  یسو  در   .بود  کرده  مواجه   وقفه  با  یدستنییپا  عیصنا  در  را  دیتول  تیظرف  از  یبخش  ،یانرژ

 یتقاضا  موتور   همچنان   یعمران  و  یعموم  یهاپروژه  مسکن،   بازار  در  تقاضا  ینسب   کاهش  وجود   با.  دارد  نگه   انیجر  در  را  اقتصاد  یرساختیز  بخش   توانست

 فقط)  معاملات  تعداد  بودن  محدود  وجود  با  که  یاقدام  بود؛  کالا  بورس  به  خودرو  عرضه  بازگشت  ماه،  دادیرو  نیرگذارتریتأث  دیشا  اما  .ماندند  یباق  بازار  نیا

 ی عموم   طیشرا  در  هرچند.  شود  منجر  خودرو  صنعت  شاخص  ینسب  رشد  به  و  کند  ارسال  هیسرما  بازار  به  یمثبت  گنالی س  توانست  ،(خودرو  دستگاه  240

 .شدند گسست دچار دیخر یهاصف  و متوقف معاملات ،یاسیس یفضا دیتشد  با و بود مدتکوتاه  اثر نیا بازار،

 ن یا در تومان  اردیلیم هزار 50 ارزش  به  کالا تن ون یلیم 1٫4 از  ش یب مجموعاً. داشت متنوع یعملکرد  خرداد در زی ن  یمیپتروش و  ینفت یهافرآورده تالار

 یصادرات   یتقاضا  سبد  در  همچنان  که  بودند  ییکالاها  جمله  از  ینفت  محصولات  و  گوگرد  کات،لوب  باتوم،ومیوک  ر،یق  ،یمریپل  مواد.  شد  معامله  بخش

 .شد دنبال اطیاحت  با عرضه ریمس از یبخش  ،یارز نوسانات  و حمل  هیکرا نرخ کاهش با  اما داشتند، نقش

 گر ید با  سهیمقا در تالار،  نیا معاملات  محدود حجم. شد معامله تومان اردیلی م 117 ارزش  به  زعفران  تن  1٫2 تنها  بود؛ رمقکم همچنان یکشاورز تالار

 بازار  ت، ینها  در   .کند  یبرداربهره  یکشاورز  محصولات  بازار  توسعه   یبرا  کالا  بورس   ت یظرف  از   نتوانسته  هنوز   گذاراست یس  که  دهدی م  نشان  ها،بخش 

 . داد ادامه خاص یکالاها پوشش در خود یلیتکم نقش  به  تومان، اردیلیم 1٬277 ارزش به کالا تن هزار 43 با زین کالا بورس  یفرع

 باتوموکیومبه  مربوط    ،دهد. بیشترین رقابترا نشان می   ماه  اردیبهشت  درهای کالایی کشور  های مهم در بورس قیمت معاملات کامودیتیجدول زیر  

باز   دلیلبه    شود و گاهدرصد قیمت فوب خلیج فارس تعیین می  95در رابطه با محصولات پتروشیمی و پالایشی، قیمت پایه اصولاً با نرخ  بوده است.  

های ارزندگی بیشتری پیدا کرده است چرا که شرکت   ،در بورس کالا، فروش در بورس کالا نسبت به صادرات  مبناگذاشتن سقف قیمتی نسبت به قیمت  

 لن یات  یپل  هب  یدرصد  10  یصادرات  عوار   اعمال  با  دولتهمچنین  پتروشیمی در صورت صادرات باید ارز خود را به نرخ نیمایی به کشور بازگردانند.  

   .است گرفته را پرتقاضا محصولات نیا صادرات یجلو یسیویپ و لن،یپروپ یپل ترفتالات،

 

 

 

 

بورس های   :پنجم بخش 

 خلاصه معاملات مهم بورس های کالایی  کالایی 
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 منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژی   ؛ های کالاییخلاصه معاملات محصولات فلزی، پالایشی و پتروشیمی در بورس  (2) جدول

آخرین  

قیمت  

ضمنی  

 دلار

شدت  

رقابت 

 قیمتی

تغییرات  

قیمت  

 ماهانه

 میانگین قیمت معاملات 

 )هزار ریال / تن( 

میانگین  

آخرین  

قیمت پایه  

 محصول عرضه 

  هفته

  به یمنته 

 خرداد 30

 یمنته  هفته

 خرداد  23 به

 یمنته  هفته

 خرداد  16 به

 یمنته  هفته

   خرداد 9 به

  به یمنته  هفته

 خرداد 30

 کنسانتره سنگ آهن 51746 52880 51746 51746 51746 0.9%- 0.0% 

 اسفنجی آهن 163272 164134 163718 163272 163272 2.9%- 0.0% 

 بلوم و بیلت فولادی 306632 294198 293788 296005 306632 3.3% 0.0% 677769

 مس کاتد 6923000 6816086 6878756 6923000 6923000 0.9% 0.0% 710306

 روی 2010502 2039285 2025170 2012016 2012016 2.5%- 0.1% 806946

 باتوموکیوم 208093 247932 249985 255034 261835 10.1% 25.8% 

 سیویپی 499573 476656 497706 500142 502092 19.2%- 0.5% 431005

 اوره 232342 237558 227210 229175 232343 0.3% 0.0% 743841

 ترفتالات )گرید بطری( اتیلنپلی 704211 699549 712918 705152 706863 1.3%- 0.4% 605059

 استایرن منومر  615583 665666 631718 605507 615583 9.4% 0.0% 

 رابارباوتادیانپلی 615583 665666 631718 605507 615583 6.3%- 0.0% 
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باشد که پایه و اساس تولید سایر مقاطع فولادی از جمله میلگرد، مفتول، نبشی، ناودانی، لوله ترین محصولات فولادی میشمش فولادی یکی از مهم

در واقع شمش فولاد به عنوان    شود. متری تولید می  12و    6های  است. این محصول فولادی، سطح مقطع مربعی داشته و در طول  غیرهمانیسمان و  

های مختلفی از شمش فولادی، کنند. گریدی سنگ آهن یا از طریق ذوب ضایعات فولادی تولید میشود که آن را از احیامحصول میانی شناخته می

و از جمله کالاهایی است که با عرضه مازاد   شوندفولاد و محصولات آهنی مانند میلگرد و تیرآهن در بورس کالا عرضه می گردد.  تولید و عرضه می 

 یکی  خوزستان  فولاد.  تاییر کردمیلیون ریال به ازای هر تن    306در محدوده  و    رشد داشت  ماه گذشتهنسبت به    فولادبلوم و بیلت  قیمت  .  است  مواجه

 آهن   و   گندله  متیق  نییتع  یمبنا  آن   متیق  و  کندی م  عرضه  کالا  بورس   در  را  خود   محصول  که  باشدی م  کشور  در  فولاد  شمش  دکنندگانیتول  نیترمهم  از

   رسیده است. ماه خردادمیلیون ریال در پایان  306.3قیمت شمش فولاد خوزستان به . ردیگیم قرار  یاسفنج

 

 

 ایرانآمار معاملات شرکت بورس کالای  ؛ منبع:روند قیمت کنسانتره، آهن اسفنجی و فولاد در بورس کالا (30)  نمودار

 

معامله به ازای هر کیلوگرم  میلیون ریال    7.4میلیون ریال الی    6.2در محدوده    گذشته قیمت مس کاتد عرضه شده توسط فملی در بورس کالا طی دو ماه  

 نوسان  تن هر  در   دلار  10٫300  تا  9٫500  نیب یابازه  در   خرداد  در  کاتد مس  متیق  ، یجهان  سطح در  . میلیون ریال رسید  6.92ماه به    اردیبهشتبود در 

 ی کشورها   در   عرضه  کاهش  وساز،ساخت  محرک  یهااست یس  لیدل به   نیچ  در  تقاضا  ش یافزا:  بودند  یدیکل  عامل  سه  از  ی ناش  عمدتاً   نوسانات  ن یا.  داشت

  . کرد  وارد  هیپا  یکالاها  متیق  بر  ینزول  فشار  که  کایآمر  دلار  شاخص  تیتقو  و  ،یطیمح ستیز  مسائل  و  اعتصابات  لیدل به  پرو  و  یلیش  مانند  دکنندهیتول

 

 بورس های کالایی   :پنجم بخش 

 روند قیمتی فولاد و مس   
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 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایرانمنبع:   ؛مس کاتد در بورس کالا متیق روند (31)  نمودار
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 بانک مرکزی ایران گزیده آمارهای اقتصادی  -1

 مرکز آمار ایران  -2

 مرکز داده نرخ بهره بین بانکی بانک مرکزی ایران -3

 های آماری ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  گزارش -4

 عمومی وزارت اقتصاد  هایهای مرکز بدهیخبرنامه -5

 آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژی   -6

 های شرکت بورس و شرکت فرابورس  اطلاعیه -7

 های پردازش اطلاعات مالی کشور شده شرکتهای پردازشداده -8

 های واردات و صادرات غیرنفتی گمرک ایران گزارش -9

 ازرگانی پایگاه خبری اتاق ب -10

 پایگاه خبری بازار سرمایه ایران  -11

 رسانی طلا، سکه و ارز شبکه اطلاع -12

 ICISو آیسیس   Argus، آرگوس Plattsهای هفتگی مجلات پلتز داده -13

 گزارش قیمت معاملات کالایی بورس لندن  -14

 های مرکزی اروپا، آمریکا و چین مرکز داده نرخ بهره بانک -15

 آمریکا، اروپا و چین  تحلیل اقتصادیهای آمار و مراجع انتشار داده -16

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش پایانی 

 منابع و مآخذ مورد استفاده 

https://www.cbi.ir/
https://www.amar.org.ir/
https://iccima.ir/
https://sena.ir/
https://www.tgju.org/

