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 1403خلاصه اقتصاد ایران در سال 

 سابقهمنطقه ای بیتا بحران فوت رئیس جمهور از 

 خارجه، امور ریوز و جمهورسیرئ حامل بالگرد سقوط ماه،بهشتیارد در. بود همراه یبیپرفرازونش یاقتصاد و یاسیس تحولات با رانیا یبرا ۱۴۰۳ سال
 ،یاسیس مختلف یهافیط از متشکل ان،یپزشک مسعود یرهبر تحت یدیجد دولت زودهنگام، انتخابات یبرگزار با و شد قدرت رأس در رییتغ به منجر

 نیا. گذاشت اقتصاد بر یمیمستق ریتأث و کرد دیتشد را یاسیس یثباتیب ل،یاسرائ و رانیا میمستق تنش ژهیوبه ،یامنطقه یهایریدرگ. آمد کار یرو
 .  ساخت مواجه یجد یهاچالش با را یخارج تجارت و وکارکسب یفضا ترامپ، مجدد آمدن کار یرو یپ در کایآمر یهامیتحر بازگشت با همراه هاتنش

 بر یدیشد فشار ،یدرصد 2۱۷ شیافزا با ینیزمبیس مانند یاساس یکالاها متیق و دیرس درصد ۳۵٫۴ به نقطهبهنقطه تورم: تورم نرخ ✓
 .  کرد وارد خانوارها شتیمع

 .  گذشت تومان هزار ۱۰۰ مرز از بار نینخست یبرا دلار نرخ و بود یخیتار کاهش شاهد الیر: یمل پول ارزش سقوط ✓
 با دیتول و صنعت مانند مولد یهابخش و بود خدمات بخش به یمتک عمدتاً رشد نیا شد، گزارش یدرصد ۳٫۷ رشد اگرچه: یاقتصاد رشد ✓

 .  شدند مواجه رکود
 شیافزا را یاجتماع یهایتینارضا د،یخر قدرت کاهش و کنندیم یزندگ مطلق فقر خط ریز کشور تیجمع از درصد ۳۰ حدود: ینابرابر و فقر ✓

 .  است داده
 بر علاوه مسئله نیا. شد یصنعت یواحدها از یاریبس یلیتعط و دیتول کاهش به منجر صنعت، بخش در ژهیو به ،یانرژ کمبود و گسترده یهایخاموش
 ۱۴۰۴ سال در رانیا اقتصاد شودیم ینیبشیپ ،یخارج یهاتنش تداوم و هامیتحر دیتشد با.  داد قرار ریتأث تحت زین را یرنفتیغ صادرات اشتغال، کاهش

 کارآمد یهااستیس یاجرا و یالمللنیب یهاتنش کاهش به منوط طیشرا بهبود. باشد مواجه فیضع یاقتصاد رشد و یمل پول ارزش کاهش بالا، تورم با
 .  است یاقتصاد

 

 

 1403در سال  های دلار، طلا، شاخص بورس( خلاصه قیمت1جدول )
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69.5% ۱.8% )ریال( حوالهدلار  68۷،۳9۰
40.4% ۵.۰% اونس طلا ۳،۰۴6
24.1% -۱2.2% بیت کوین 8۵،6۱6
20.1% -۱.۴% شاخص بورس تهران 2،6۵2،829
10.2% -۷.2% S&Pشاخص  ۵،6۷6
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 )اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین اداره آمارمنبع: ) ؛( روند رشد اقتصادی اقتصادهای بزرگ۱نمودار )

 
 

 یهااستیساعمال  و یریگهمه از پسهای اعمال شده سیاست اثرات کاهش از یناش متوسط یاقتصاد رشد با 2۰2۵ سالاز ابتدای  متحده الاتیا

های هدف از بالاتر ،یانرژ نوسانات و خدمات متیق شیافزا لیدلبه اماه افتی کاهش قبل یهاسال به نسبت تورمرو به رو شده است.  رزرو فدرال یانقباض

 گسترش هرچند کرد، تیتقو را خانوارها دیخر قدرت که بود همراه دستمزدها رشد و نییپا یکاریب نرخ با کار بازاردر طی این مدت . تعیین شده است

 .  کرد جادیا یشغل تیامن درباره ییهاینگران موقت مشاغل

 بخش. داشتند یاقتصاد رشد کیتحر در یسع ،یفناور و پاک یانرژ یرو تمرکزگرا یرساختیز یهابسته بیتصو و بهره نرخ کاهش با گذاراناستیس

. گرفت رونق ونیاتوماس و داخل به واحدها بازگشت با یصنعت داتیتول کهیدرحال کرد، رشد رساناهامهین دیتول و یمصنوع هوش در شرفتیپ با یفناور

 .  شد نفت متیق نوسان باعث کیتیژئوپل یهاتنش اما افت،ی گسترش ریدپذیتجد یهایانرژ

 کاهش به دلار ارزش شیافزا. داد کاهش را هاتنش اروپا هیاتحاد با توافق اما شد، دیتشد یبرق یخودروها مانند ییهاحوزه در نیچ با یتجار رقابت

 هافتی گسترش یدرآمد ینابرابر اما ،ه استداشت یمحدود رشد متوسط طوربه خانوارها درآمد. داد قرار فشار تحت را صادرات اما کرد کمک یواردات تورم

 .  شده است متمرکز پاک یانرژ و یفناور یهابخش در هاشرکت سود و

بر رشد اقتصادی اثر گذار  تواندیم یجهان یاقتصادها در رکود احتمال و ،یمیاقل یاستهایس یهانهیهز بالا، یعموم یبده که دادند هشدار کارشناسان

 یهاپاسخ ازمندین ،یانرژ انتقال و یدرآمد شکاف مانند یساختار یهاچالش ،ه استبود ریگچشمهمواره  کایآمر اقتصاد یریپذانعطاف اگرچه. باشد

 . است ندهیآ یهاسال در ترهماهنگ یاستیس

 درصد ۱.۷تا  ۱.۵اتحادیه اروپا بین  (GDP) شود که تولید ناخالص داخلیبینی میپیشکند. ، اقتصاد اروپا رشد ملایمی را تجربه می2۰2۵در سال 

کاهش یافته  درصد 2.۵دهد. همچنین، نرخ تورم به حدود ها رخ میگذاریکنندگان و سرمایههای مصرفافزایش یابد. این رشد به دلیل افزایش هزینه

المللی نیز بر رویدادهای بین .ها در بازارهای جهانی همچنان یک خطر بالقوه استسانات قیمتشود، هرچند نوکه باعث بهبود قدرت خرید مردم می

ویژه در خاورمیانه و اوکراین، مشکلاتی را برای های ژئوپلیتیکی، بهشده توسط آمریکا و تنشهای تجاری اعمالاند. تعرفهاقتصاد اروپا اثرگذار بوده

 .هایی برای ثبات اقتصادی اروپا مطرح هستنداند. این عوامل به عنوان ریسکی ایجاد کردهصادرات اروپا و امنیت تأمین انرژ

گیرد. های پیشرفته شکل میبا رشدی ملایم روبرو است که عمدتاً به دلیل افزایش تقاضای داخلی و تمرکز بیشتر بر فناوری 2۰2۵اقتصاد چین در سال 
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دهنده شرایط اقتصادی پایداری است. ماند و بازار کار نیز از ثبات نسبی برخوردار است که نشانباقی میشده وضعیت تورم در این سال آرام و کنترل

 نماید، تلاش دارد تا اقتصاد خود را تقویت کند.ها را مدیریت میزمان بدهیکند و همهایی که مصرف داخلی را تشویق میدولت چین با اجرای سیاست

گر حرکت کند. این اقدامات بیانویژه در حوزه انرژی سبز اعمال میها بهگذاری در زیرساخترا در قوانین مالیاتی و سرمایهدولت در این سال اصلاحاتی 

های مختلف اقتصاد، فناوری و تولید پیشرفته با سرعت چشمگیری رشد چین به سمت توسعه پایدار و استفاده بیشتر از منابع تجدیدپذیر است. در بخش

ای در عرصه جهانی به دست آورد. با این حال، گذاری در هوش مصنوعی و استانداردهای نوین، قصد دارد جایگاه برجستهچین با سرمایه کنند ومی

اند. همچنین، بخش انرژی به طور تر ماندههای مدرن عقبهایی مواجه هستند و نسبت به حوزهتر مانند تولید و بازار املاک با چالشهای سنتیبخش

 ای به سمت استفاده از منابع تجدیدپذیر در حال تحول است.زایندهف

عنوان یک مشکل بزرگ باقی مانده است. درآمد خانوارها در این سال رو به افزایش است، اما شکاف اقتصادی بین مناطق شهری و روستایی همچنان به

 ساز شود. صادراتی ممکن است برای اقتصاد چین مشکلهای های تجاری با آمریکا و احتمال اعمال محدودیتاز سوی دیگر، تنش
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 برآورد از بالاتر که دیرس واحد ۵۰.2 به 2۰2۵ مارس در( S&P Global Manufacturing PMI) متحده الاتیا یدیتول بخش دیخر رانیمد شاخص

 یاقتصاد تیفعال طیشرا در یجزئ بهبود از یحاک رقم نیا هرچند. دهدمی نشان کاهش ،هیفور واحد ۵2.۷ یینها رقم به نسبت اما است واحد ۴9.8 هیاول

 هیفور که یحال در افت،ی کاهش گذشته دسامبر از بار نیاول یبرا دیتول .شودیم محسوب تاکنون یجار سال در گسترش سطح نیترفیضع اما است،

 از. بود شده ینیبشیپ یهاتعرفه از گرفتن یشیپ یبرا هاشرکت تلاش از یناش عمدتاً که بود گذشته سال سه به کینزد در دیتول رشد نیترعیسر شاهد

درب   یهانهیهز تورم ها،متیقاز منظر . ماند یباق رییتغ بدون وسته،یپ رشد ماه چهار از پس اشتغال و داشت یاندک شیافزا دیجد سفارشات گر،ید یسو

 اعتماد ت،ینها در. کرد جهش ریاخ ماه 2۵ در رقم نیبالاتر به زینکننده نهایی مصرف یهامتیق تورم و دیرس 2۰22 اوت از سطح نیبالاتر بهکارخانه 

 .است افکنده هیسا آینده بر فدرال دولت یهااستیس رامونیپ ابهامات که چرا افت،ی کاهش گذشته دسامبر از سطح نیترنییپا به وکارهاکسب

 

 (Institute for Supply Management منبع:  ؛ شاخص مدیران خرید آمریکا( روند 2نمودار ))

 

 برآورد از ترنییپا یکم که دیرس واحد ۴8.6 به 2۰2۵ مارس در( HCOB Manufacturing PMI) وروی منطقه یدیتول بخش دیخر رانیمد شاخص

 اما است، یدیتول بخش در انقباض دهندهنشان همچنان رقم نیا هرچند. داد نشان بهبود هیفور واحد ۴۷.6 یینها رقم به نسبت اما بود واحد ۴8.۷ هیاول

 حجم مجدد کاهش رغمیعل دیتول که است نیا توجه قابل نکته.  شودیم محسوب 2۰2۳ هیژانو از سرعت نیکندتر و بوده متعادل آن کاهش زانیم

 حجم گر،ید یسو از. کرد تجربه را 2۰22 یم از رشد نیترعیسر و افتی شیافزا گذشته سال دو در بار نیاول یبرا قبل ماه با سهیمقا در دیجد سفارشات

 مهین و سال چهار سطح نیبالاتر به نسبت زین کار یروین کاهش. است 2۰22 هیژوئ از سرعت نیکندتر با هرچند افت،ی کاهش همچنان معوقه یکارها

 هفت در سطح نیبالاتر به درب کارخانه بهای تورم ها،متیق بخش در.  دیگرد ثبت گذشته ماه هفت در اشتغال کاهش زانیم نیکمتر و شد کمتر هیفور

 کاهش ریاخ ماه سه در سطح نیترنییپا به وکارهاکسب اعتماد ت،ینها در. بود زیناچ کماکانکننده مصرف یهامتیق تورم که یحال در د،یررسیاخ ماه

 .افتی
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 ’S&P Global  منبع: ؛شاخص مدیران خرید اروپا( روند ۳مودار )ن

در ماه قبل، افزایش یافته  ۵۰.2رسید که نسبت به مقدار قبلی  ۵۰.۵به  2۰2۵رسمی چین در بخش تولید در مارس  (PMI) شاخص مدیران خرید

ای بوده و بالاترین سرعت رشد در یک های کارخانهفعالیت دهنده دومین ماه پیاپی گسترشاست و انتظارات بازار را برآورده کرده است. این روند نشان

های سال گذشته را ثبت کرده است، که بیانگر اثرات مثبت اقدامات تحریکی دولت چین در حمایت از روند بهبود اقتصادی است. دولت چین تلاش

در فوریه(  ۵2.۵نسبت به  ۵2.6در این ماه، تولید ).ش داده استخود را برای تقویت اقتصاد و کاهش تأثیرات جنگ تجاری شدید با ایالات متحده افزای

(. اما اشتغال با کاهش مواجه ۵۱نسبت به  ۵۰.۳تر شده است )اند، در حالی که زمان تحویل کوتاه( افزایش یافته۵۱.۱نسبت به  ۵۱.8و سفارشات جدید )

اند های فروش نیز پایین آمده( و قیمت۵۰.8نسبت به  ۴9.8اهش یافته است )های ورودی کها، هزینه(. از نظر قیمت۴8.6نسبت به  ۴8.2شده است )

 .(۵۴.۵نسبت به  ۵۳.8ماهه رسیده است )ترین سطح سه(. در پایان، اعتماد به پایین۴8.۵نسبت به  ۴۷.9)

   

 S&P Global منبع:  ؛شاخص مدیران خرید چین( روند ۴نمودار )
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 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین ؛و چینا کننده در اقتصاد آمریکا، اروپ( روند نرخ تورم مصرف۵نمودار )

 2.9 ینیبشیپ از ترنییپا و کمتر هیژانو یدرصد ۳ رقم به نسبت که افتی کاهش درصد 2.8 به 2۰2۵ هیفور در متحده الاتیا در سالانه تورم نرخ

 ۰.2 قبل سال مشابه مدت به نسبت یانرژ یهانهیهز ،داشت شیافزا درصد ۱ گذشته ماه شش در بار نیاول یبرا هیژانو در آنکه از پس. بود یدرصد

 که یحال در ،نشان دادند کاهش( درصد -۵.۳ به نسبت درصد -۵.۱) کوره نفت و( درصد -۰.2 به نسبت درصد -۳.۱) نیبنز متیق .افتی کاهش درصد

 ،(درصد ۴.۴ به نسبت درصد ۴.2) مسکن بخش در تورم نرخ نیهمچن.  شد مواجه( درصد ۴.9 به نسبت) یدرصد 6 ریگچشم رشد با یعیطب گاز متیق

 یخودروها متیق که یحال در افت،ی کاهش( درصد 8 به نسبت درصد 6) ونقلحمل و( درصد ۱ به نسبت درصد ۰.8) دوم دست یهاونیکام و خودروها

 یهاداده هیپا بر(.  درصد 2.۵ به نسبت درصد 2.6) افتی شیافزا ییغذا مواد تورم گر،ید یسو از(. رییتغ بدون درصد -۰.۳) داشت ینزول روند همچنان نو

 کاهش(2۰2۳ آگوست از ماهانه نرخ نبالاتری)هیژانو یدرصد ۰.۵ شیافزا به نسبت که کرد رشد درصد ۰.2( CPI) کنندهمصرف متیق شاخص ماهانه،

 2۰2۱ لیآور از سطح نیترنییپا که افتی کاهش درصد ۳.۱ به «یاهسته» سالانه تورم ،یطرف از. است یدرصد ۰.۳ ینیبشیپ از ترنییپا و داشته

 درصد ۰.2 به درصد ۰.۴ از انتظار حد از شیب زین ۱هسته ماهانه تورم. است کمتر یدرصد ۳.2 ینیبشیپ و یقبل یدرصد ۳.۳ رقم از و شده محسوب

 .دادیم نشان را درصد ۰.۳ رقم هاینیبشیپ که یحال در افت،ی کاهش

 آمریکا عوامل مؤثر بر تورم

 .تورم انرژی به دلیل افزایش شدید قیمت بنزین و خدمات انرژی بالا رفت  :های انرژیقیمت .۱

 .به افزایش تورم اصلی کمک کردندهای اجاره و شاخص مسکن به طور قابل توجهی هزینه  :های مسکنهزینه .2

 .های پزشکی و بیمه خودرو افزایش قابل توجهی داشتندهزینه : خدمات .۳

 .مرغ، به دلیل اختلالات در زنجیره تأمین افزایش یافتویژه تخمقیمت مواد غذایی، به  :کالاها .۴

 

 و شده محسوب 2۰2۴ نوامبر از سطح نیترنییپا که افتی کاهش درصد 2.2 به 2۰2۵ مارس در وروی منطقه سالانه تورم نرخ ه،یاول برآورد اساس بر

 در درصد ۳.۷ به نسبت درصد ۳.۴) دیرس ریاخ ماه ۳۳ در سطح نیترنییپا به خدمات بخش تورم. است( درصد 2.۳) بازار ینیبشیپ از ترنییپا یکم

                                                
۱ Core inflation 
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 یکالاها یهابخش در تورم حال، نیا با(.  هیفور یدرصد ۰.2 شیافزا با سهیمقا در) افتی کاهش درصد ۰.۷ یانرژ یهانهیهز که یحال در ،(هیفور

 ییغذا مواد متیق اما ماند، ثابت( رییتغ بدون درصد 2.6) اتیدخان و الکل شده، یفرآور ییغذا مواد و( رییتغ بدون درصد ۰.6) یرانرژیغ یصنعت

 حذف را یانرژ و ییغذا مواد ریمتغ یهامتیق که هسته تورم گر،ید یسو از(.  درصد ۳ به نسبت درصد ۴.۱) داشت یتوجه قابل جهش نشدهیفرآور

 ماهانه، یمبنا بر. است شده ثبت 2۰22 هیژانو از رقم نیترنییپا و بوده بازار یدرصد 2.۵ ینیبشیپ از کمتر یکم که افتی کاهش درصد 2.۴ به کند،یم

 .افتاد اتفاق هیفور یدرصد ۰.۴ رشد از پس که افتی شیافزا درصد ۰.6 مارس در کنندهمصرف متیق شاخص

 

 از شیب که افتی کاهش درصد ۰.۷ قبل سال مشابه مدت به نسبت 2۰2۵ هیفور در( CPI) نیچ کننده مصرف متیق شاخص گزارشات، اساس بر

 2۰2۴ هیژانو از یمنف تورمّ تجربه نینخست نیا. گرفت قرار قبل ماه یدرصد ۰.۵ رشد مقابل در و بود یدرصد ۰.۵ کاهش بر یمبن بازار ینیبشیپ

 در کاهش نیشتریب با ییغذا مواد متیق. داد رخ هیژانو انیپا در بهار دیع لاتیتعط از پس یفصل یتقاضا کاهش ریتأث تحت عمدتاً که شودیم محسوب

 به نسبت درصد -۱2.6) تازه جاتیسبز متیق دیشد کاهش آن یاصل لیدل که شد مواجه( هیژانو یدرصد ۰.۴ رشد به نسبت درصد -۳.۳) ریاخ ماه ۱۳

 کاهش یرخوراکیغ یهامتیق گر،ید یسو از. بود( درصد ۱۳.8 به نسبت درصد ۴.۱) خوک گوشت متیق شیافزا توجه قابل یکند و( یدرصد 2.۴ رشد

 درصد ۰.2) بهداشت و( رییتغ بدون درصد ۰.۱) مسکن یهابخش در ینسب ثبات آن علت که( یدرصد ۰.۵ رشد به نسبت درصد -۰.۱) داشت یجزئ

.  بود( درصد -۰.6 به نسبت درصد -2.۵) ونقلحمل و( یدرصد ۱.۷ رشد به نسبت درصد -۰.۵) آموزش متیق کاهش کنار در( درصد ۰.۷ به نسبت

 بر. داشت رشد درصد ۰.6 هیژانو در که یحال در افت،ی کاهش درصد ۰.۱ هیفور در کند،یم حذف را پرنوسان یانرژ و ییغذا مواد که یاهسته تورم

 ه،یژانو در یدرصد ۰.۷ رشد با ریاخ ماه ۱۱ در سطح نیبالاتر ثبت از پس که افتی کاهش درصد ۰.2 کنندهمصرف متیق شاخص زین ماهانه یمبنا

 .بود( یدرصد ۰.۱ کاهش) بازار ینیبشیپ از شتریب و شده محسوب 2۰2۳ نوامبر از کاهش نیاول
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بینی بازار محسوب شده و کمی بیشتر از پیش 2۰2۴درصد افزایش یافت که بالاترین سطح از نوامبر  ۴.2به  2۰2۵نرخ بیکاری ایالات متحده در مارس 

میلیون  ۱6۳.۵۱هزار نفری به  2۰۱میلیون نفر رسید، در حالی که اشتغال با رشد  ۷.۰8هزار نفری به  ۳۱درصد( بود. تعداد افراد بیکار با افزایش  ۴.۱)

درصد افزایش پیدا کرد، در حالی که نسبت اشتغال به جمعیت در  62.۵درصد به  62.۴نرخ مشارکت نیروی کار نیز اندکی بهبود یافت و از  .نفر بالغ شد

وقت به دلایل اقتصادی ای مرتبط با بازار کار و شاغلان پارهه شامل افراد حاشیه)ک U-6 ریدرصد ثابت ماند. علاوه بر این، نرخ بیکا ۵9.9سطح 

 .دهددرصدی ماه قبل کاهش جزئی نشان می 8.۰درصد کاهش یافت که نسبت به رقم  ۷.9، در مارس به (شودمی

 داشته کاهش هیژانو یدرصد 6.2 رقم به نسبت که دیرس درصد 6.۱ دیجد سطح نیترنییپا به یجزئ کاهش با 2۰2۵ هیفور در وروی منطقه یکاریب نرخ

 ۱۰ به ینفر هزار ۷۰ کاهش با قبل ماه به نسبت کاریب افراد تعداد. داشتند را درصد 6.2 سطح در آن ماندن ثابت انتظار لگرانیتحل که است یحال در و

 به قبل ماه در درصد ۱۴.۱ از و افتی شیافزا یاندک( کار یایجو سال 2۵ ریز افراد) جوانان یکاریب نرخ گر،ید یسو از. دیرس نفر هزار ۵8۰ و ونیلیم

 که یحال در بود،( درصد ۳.8) هلند و( درصد ۳.۵) آلمان به مربوط یکاریب نرخ نیکمتر ه،یاتحاد نیا یاقتصادها نیبزرگتر انیم در. دیرس درصد ۱۴.2

 منطقه نیا در قبل سال کی یکاریب نرخ. کردند ثبت را یبالاتر یکاریب نرخ همچنان( درصد ۵.9) ایتالیا و( درصد ۷.۴) فرانسه ،(درصد ۱۰.۴) ایاسپان

 .بود درصد 6.۵ معادل و بالاتر

  
 استاتیورو  National Bureau of Statistics of China ،, U.S. Bureau of Labor Statistics ؛ منبع:)درصد(( روند نرخ بیکاری آمریکا، اروپا و چین6نمودار )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3
.9

3
.8 3
.9 4
.0 4
.1 4
.3

4
.2

4
.1

4
.1 4
.2

4
.1

4
.0 4
.1

6
.5

6
.5

6
.5

6
.5

6
.5

6
.4

6
.4

6
.4

6
.3

6
.2 6
.3

6
.2

6
.1

5
.3

5
.2

5
.0

5
.0

5
.0 5
.2 5
.3

5
.1

5
.0

5
.0 5
.1 5
.2 5
.4

2 0 2 4 0 3 2 0 2 4 0 4 2 0 2 4 0 5 2 0 2 4 0 6 2 0 2 4 0 7 2 0 2 4 0 8 2 0 2 4 0 9 2 0 2 4 1 0 2 0 2 4 11 2 0 2 4 1 2 2 0 2 5 0 1 2 0 2 5 0 2 2 0 2 5 0 3

آمریکا اروپا چین

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 یکاریب شاخص



 
 

 

 ۱۰   


 نرخ کاهش چرخه در توقف و داشت نگه درصد ۴.۵ تا ۴.2۵ محدوده در رییتغ بدون را فدرال وجوه بهره نرخ ،2۰2۵ مارس جلسه در رزرو فدرال 

 اندازچشم رامونیپ ابهامات اگرچه کردند اعلام رانگذااستیس. بود بازار انتظارات با همسو میتصم نیا. کرد دیتمد را بود شده آغاز هیژانو از که بهره

 .  دارد مطابقت دسامبر ماه ینیبشیپ با که ابدی کاهش هیپا واحد ۵۰ حدود امسال بهره نرخ شودیم ینیبشیپ همچنان اما افته،ی شیافزا یاقتصاد

شد ینیبشیپ گر،ید یسو از صد 2.۱ از یجار سال یبرا( GDP) یداخل ناخالص دیتول ر سامبر در در صد ۱.۷ به د شد ینیبشیپ. افتی کاهش در  ر

صاد صد ۱.8) 2۰26 یهاسال یبرا یاقت صد 2 یجا به در صد ۱.8) 2۰2۷ و( در صد ۱.9 یجا به در صلاح زین( در  تورم ینیبشیپ مقابل، در. شد ا

صرف مخارج شاخص ص م صد 2.۷ به 2۰2۵ سال یبرا( PCE) یشخ سبت) در صد 2.۵ به ن صد 2.2 به 2۰26 یبرا و( در سبت) در صد 2.۱ به ن ( در

صد 2 در رییتغ بدون 2۰2۷ سال ینیبشیپ اما افت،ی شیافزا سال یبرا یکاریب نرخ ینیبشیپ.  ماند یباق در صد ۴.۴) بالاتر یاندک ام  ۴.۳ یجا به در

 خود یهاییدارا کاهش سرعت ل،یآور از رزرو فدرال نیهمچن. شد داشته نگه درصد ۴.۳ در ثابت 2۰2۷ و 2۰26 یهاسال یبرا اما شد، برآورد( درصد

 .کرد خواهد کند ماه، در دلار اردیلیم ۵ به دلار اردیلیم 2۵ از یدار خزانه اوراق دیبازخر سقف کاهش با را

ساس بر ستیس نشست جلسهصورت ا  انهیجویتلاف اقدامات و متحده الاتیا یهاتعرفه که دادند هشدار اروپا یمرکز بانک مقامات مارس، ماه یپول ا

 و یدفاع بخش در ژهیو به دولت، یهانهیهز شیافزا که کردند اعلام نیهمچن آنها. شوووود تورم شیافزا موجب مدتکوتاه در ژهیو به تواندیم یاحتمال

 .  ندازدیب ریتأخ به را تورم کاهش روند و کرده دیتشد را یتورم یفشارها است ممکن ،یمال اقدامات ریسا

ست صلاح هیانیب که کردند دیتأک گذارانسیا ستیس شدها شانه عنوان به دینبا یا س لیآور ماه در آنثبات  ای بهره نرخ کاهش از یان  ابهامات وشود ریتف

 اما افته،ی کاهش یتوجه قابل زانیم به نیا از شیپ بهره یهانرخ بنابراین با وجود آنکه اسوووت افتهی شیافزا یفعل یپول اسوووتیسووو اثرگذاری درباره

 .دارد وجود آن شتریب کاهش امکان همچنان

 کهم نمود اعلا راًیاخ نیچ یمرکز بانک گر،ید یسو از. کرد حفظ درصد 2 حدود در را خود هیپا بهره نرخ( PBoC) نیچ یمرکز بانک ،2۰2۴ نوامبر در

سب، زمان در صاد تا داد خواهد کاهش مجدداً را هابانک یقانون رهیذخ نرخ و بهره یهانرخ منا  ماه نیا لیاوا نیچ دولت ،یمالحوزه  در .کند ایاح را اقت

 .کرد یمعرف ترامپ دولت توسط افتهی شیافزا یهاتعرفه اثرات کاهش زین و یداخل مصرف و تقاضا تیتقو یبرا را یشتریب یاقتصاد محرک یهاطرح

ضا کیتحر منظور به اقدامات نیا صاد مختلف یهابخش از تیحما و یداخل یتقا سکن بخش جمله از یاقت نرخ و  شودیم انجام یصنعت دیتول و م

 .درصد رسیده است ۱.86، به فوریه بهره در ماه 

 

 Federal Reserve, European Central Bank, People's Bank of Chinaمنبع :  ؛( روند نرخ بهره سیاستی۷مودار )ن
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.  از عوامل این دلار در هر اونس صعود کرد ۳۱2۳قیمت طلا به سمت  2۰2۵ مارسپایان  دردرصدی نشان داد و  %۳۴ماه گذشته با رشد  ۱2طلا در 

 توان به موارد زیر اشاره نمود:رشد می

 .عنوان دارایی امن را افزایش دادها در خاورمیانه و اوکراین تقاضا برای طلا به تشدید درگیری :های ژئوپلیتیکتنش

 .از فشار بر قیمت طلا کاست 2۰2۵کاهش انتظارات از افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در اوایل  :های پولیسیاست

 .ها به رشد قیمت طلا )با رابطه معکوس این دو( کمک کردکاهش ارزش دلار در برخی ماه :ضعف نسبی دلار

 د.ید مستمر طلا توسط کشورهایی مانند چین و روسیه از عوامل صعودی ماندن قیمت بوخر :های مرکزیتقاضای بانک

 

 

 

 tradingeconomics.comمنبع :  ؛( روند قیمت انس طلا8مودار )ن
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 نشریه آرگوسمنبع :  ؛( روند قیمت نفت برنت9نمودار )

 ۷2مقدار  ای ترامپ موجب شده در ماه مارس قیمت نفتو جنگ تعرفه و پلاس اوپک نفت دیتول شیافزاتعویق در  تولید نفت از طرف آمریکا، افزایش

جهانی ماند. تقاضای چشم انداز تقاضا برای نفت در آمریکا، با وجود کاهش حجم مسافران سفرهای هوایی، مطلوب باقی میرسد به نظر می  دلار برسد.

 .میلیون بشکه در روز را نشان می دهد ۱.۵که رشد سالانه  ه استمیلیون بشکه در روز رسید ۱۰۱.8برای نفت به طور متوسط، به 
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 هزار میلیارد تومان بود که هر کدام در طول   6،۰۴۰و  ۱،928و حجم پول و شبه پول هر کدام  ۷،968حجم نقدینگی به میزان  ۱۴۰۳در ابتدای  سال 

زار میلیارد ه 2،۵۰۷حجم پول به  و ماه نیز ادامه یافته بهمن درروند افزایش نقدینگی درصد رشد داشتند.  2۳درصد و ۳۰درصد،  2۴.۷ماه به ترتیب  ۱۱

بهمن و در  یافتکاهش  همانطور که از نمودار زیر مشخص است روند رشد نقدینگی هزار میلیارد تومان رسیده است.  ۷،۴۳۴تومان و حجم شبه پول به 

رشد درصد رسیده است.  2۷.8ماه به  دیهمچنین میزان رشد نقدینگی به صورت نقطه به نقطه در  .کرد پیدا کاهشدرصد  ۰.6ماه نسبت به ماه قبل، 

هزار هزار میلیارد تومان   9،9۴2ماه از بهمن . طبق آمار منتشر شده، حجم نقدینگی در استهای متعددی مواجه چنان با چالشنقدینگی در ایران هم

تری های پولی و مالی دقیقتدر نتیجه بانک مرکزی جهت جلوگیری از رشد نقدینگی و فشارهای تورمی ناشی از آن، نیازمند سیاسعبور کرده است. 

 باشد.می

 

 

 منبع: بانک مرکزی  ( روند رشد نقدینگی۱۴نمودار )
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 ۱۴   


 

در ها آماری مرکز آمار ایران با توجه به گزارشباشد. منظور از تورم نقطه به نقطه، درصد تغییر عدد شاخص قیمت نسبت به ماه مشابه سال قبل می

 ماهاسفنددرصد بیشتر از  ۳۷.۱درصد بوده است؛ یعنی خانوارهای کشور به طور میانگین،  ۳۷.۱ تورم نقطه به نقطه خانوارهای کشور، ۱۴۰۳ماه  اسفند

 ۱۴۰۳ اسفندماهدر و  یافته است افزایشواحد درصد  ۳.۳که نسبت به ماه قبل،  .اندپرداخته« مجموعه کالاها و خدمات یکسان» برای خرید یک ۱۴۰2

درصد است که دامنه  ۳2.۵برابر  ۱۴۰۳ اسفندماهبنابراین، نرخ تورم سالانه کشور در  .درصد رسید ۳2.۵نرخ تورم سالانه برای خانوارهای کشور به 

این اساس فاصله  ک نهم در نوسان است. بردرصد برای ده ۳2.8اول، تا  درصد برای دهک ۳۱.۱ای از های مختلف هزینهتغییرات آن برای دهک

 .واحد درصد کاهش داشته است ۰.۴واحد درصد(  2.۱واحد درصد رسید که نسبت به ماه قبل ) ۱.۷ها در این ماه به تورمی دهک

 

 
 

 منبع: مرکز آمار ایران  ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( ۱۵نمودار )

 

ریزی شده برای تداوم کاهش تورم و نرخ رشد نقدینگی به همراه هدایت هدفمند اعتبارات بانکی گذاری برنامهسیاست بانک مرکزی در سال جاری هدف

منفی درصد با امکان تغییر در یک بازه مثبت و  2۳گذاری رشد نقدینگی به طور متوسط ؛ به نحوی که برای سال جاری نرخ هدفاستبه سمت تولید 

 .درصد است 2۰تورم نقطه به نقطه شاخص بهای مصرف کننده در پایان سال نیز در کانال  برای گذاریهدف درصد و نرخ 2
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  تورم نقطه به نقطه



 
 

 

 ۱۵   


   یساختار یهاچالش هیسا در رکود: ۱۴۰۳ سال در رانیا یاقتصاد رشد لیتحل 

 به سال نیا زییپا در رشد نرخ ران،یا آمار مرکز یهاداده اساس بر که یطوربه بود، همراه یمحسوس ینزول روند با ۱۴۰۳ سال در رانیا یاقتصاد رشد

 عمدتاً رشد افت نیا. دادیم نشان را یدرصد ۳.۵ یکاهش( درصد ۵.۱) ۱۴۰2 زییپا با سهیمقا در و درصد ۰.9 قبل فصل به نسبت که دیرس درصد ۱.6

 و صنعت مانند یدیکل یهابخش. بود نیتأم رهیزنج در اختلال و یانرژ بحران ،یخصوص بخش یگذارهیسرما کاهش ها،میتحر دیتشد از یناش

 یدرآمدها کاهش ن،یهمچن. بود رمولدیغ یهاتیفعال و خدمات بخش به یمتک عمدتاً اقتصاد محدود رشد که یدرحال شدند، مواجه رکود با یکشاورز

 نیا تداوم با. کرد وارد اقتصاد بر یمضاعف فشار( درصد ۴۰ از شیب) بالا تورم از یناش دیتول یهانهیهز شیافزا و یصادرات یهاتیمحدود لیدل به ینفت

 است. یشتیمع یهابحران دیتشد و یاتوسعه اهداف از گرفتن فاصله دهندهنشان روند

 
 آمارمرکز منبع:  ؛روند نرخ رشد اقتصادی ایران (۱6نمودار )
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  روند نرخ رشد اقتصادی



 
 

 

 ۱6   


 

درصد از جمعیت  ۷.2دهد که نشان می سال، ۱۵بالای نرخ بیکاری افراد  در مورد منتشر شد ۱۴۰۳ پاییزکه در کار نتایج طرح آمارگیری نیرویبررسی 

 پاییزاند. بررسی روند تغییرات نرخ بیکاری حاکی از آن است که این شاخص، نسبت به فصل مشابه در سال قبل ) فعال )شاغل و بیکار(، بیکار بوده

 درصد کاهش یافته است. ۰.۴( ، ۱۴۰2

  

 
 

 منبع: مرکز آمار ایران  ؛روند نرخ بیکاری ایران (۱۷نمودار )

 

اند. بررسی تغییرات نرخ مشارکت اقتصادی حاکی از آن است از نظر اقتصادی فعال بوده سال، ۱۵بالای درصد جمعیت  ۴۱.2، به میزان ۱۴۰۳ پاییزدر 

 یافته است.  کاهش ۰.۳( ۱۴۰2 پاییزکه این نرخ نسبت به فصل مشابه در سال قبل )
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 روند نرخ بیکاری



 
 

 

 ۱۷   


رسید که این میزان واحد مسکونی  ۳،۵۵9های مسکونی معامله شده در شهر تهران به ، تعداد آپارتمان۱۴۰۳ماه تیر بانک مرکزی، در بر اساس اطلاعات 

امسال،  ماهتیربر اساس این آمارها، در  است.درصد بیشتر  2۷.۱ ،سال قبل ماهتیراما در مقایسه با  .دهددرصد کاهش نشان می 8.۱نسبت به ماه قبل 

هزار  ۴6۰میلیون و  8۷های معاملات ملکی شهر تهران فروش یک مترمربع زیربنای واحد مسکونی معامله شده از طریق بنگاه و میانگین قیمت خرید

درصد و مناطق  9.۷با  ۱۰درصد، منطقه  ۱۴با  ۵نطقه م درصد بیشتر است. ۱۴.۳پارسال  ماهتیردرصد و نسبت به  ۱.8تومان بوده که نسبت به ماه قبل 

)آمار جدید تاکنون توسط بانک مرکزی درصدی از معاملات مسکن، بیشترین سهم از معاملات مسکن را به خود اختصاص دادند. 8با سهم حدود  ۴و  2

 شده(نمنتشر 

 

 
 منبع: بانک مرکزی ؛روند قیمت مسکن هر متر مربع در تهران)میلیون ریال( (۱8نمودار )

با عمر کمتر در شهر تهران به تفکیک عمر بنا حاکی از آن است که واحدهای  ۱۴۰۳بررسی توزیع تعداد واحدهای مسکونی معامله شده در تیر ماه سال 

رشد شاخص کرایه مسکن اجاری در شهر تهران و در  ،اند . در ماه مورد بررسیرا به خود اختصاص داده مبیشترین سه ،درصد 26.6 مبا سه ،سال ۵از 

در شهر تهران و  ۱۴۰۳درصد بوده است. رشد نقطه به نقطه شاخص مزبور در تیر ماه سال  ۵.2کل مناطق شهری نسبت به ماه قبل یکسان و معادل 

 .درصد می باشد ۵۰.۴و  ۴۵.9کل مناطق شهری نسبت به ماه مشابه سال قبل به ترتیب معادل 

وساز است. تورم بالای مصالح های ساختخواهد شد، افزایش هزینه ۱۴۰۳ترین عواملی که باعث افزایش قیمت مسکن در نیمه دوم سال از مهمیکی 

نیز  ۱۴۰۳درصد بود و این روند در سال  ۴۵، تورم مصالح ساختمانی حدود ۱۴۰2ساختمانی یکی از دلایل اصلی افزایش قیمت مسکن است. در سال 

ها های ساخت، سازندگان مجبور به افزایش قیمت فروش واحدهای مسکونی هستند و این موضوع به نوبه خود قیمتیافته است. با افزایش هزینهادامه 

، نرخ تورم ۱۴۰2همچنین، تورم عمومی و کاهش ارزش پول ملی نیز تأثیر مستقیم بر قیمت مسکن دارد. در سال . دهددر بازار مسکن را افزایش می

نرخ بالای تورم در نتیجه درصد باقی بماند.  ۴۰تا  ۳۰نیز این نرخ در محدوده  ۱۴۰۳شود که در سال بینی میدرصد بود و پیش ۴۳ومی کشور حدود عم

 .شودباعث افزایش کلی قیمت کالاها و خدمات، از جمله مسکن می

وارداتی هستند و با  ،وسازح ساختمانی و تجهیزات مورد نیاز برای ساختاز دیگر عوامل مؤثر بر قیمت مسکن، افزایش نرخ ارز است. بسیاری از مصال

وساز و در نتیجه بر قیمت نهایی مسکن طور مستقیم بر افزایش هزینه ساختیابد. این امر بهافزایش می نیز افزایش نرخ ارز، هزینه واردات این کالاها

 .هم اهمیت بالایی دارد اجاره مسکن در تهران گذارد. این موارد برایتأثیر می
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 (الیر ونیلیم)تهران در مترمربع هر مسکن متیق

https://iranfile.ir/properties/rentlease-apartment


 
 

 

 ۱8   


 

تکلیف تعیین بانک مرکزی با ورود به این بازار و های ابتدایی سال، درصد در ماه ۳۰های بالا و در محدوده انتشار اوراق گواهی سپرده با نرخ بعد از

  ها گشت.ها برای خرید اوراق اخزا به عنوان بخشی از تعهدات سپرده قانونی خود، موفق به کنترل نرخبانک

 
 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزی ؛(اخزا) سکیر بدون بهره نرخمیانگین  و یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا (۱9نمودار )  

 

. دهدرا نشان مینسبت به ماه قبل ی درصد ۰.۰2 کاهشو  دیرس درصد 2۳.9۵ به ماه اسفند انیپا در یبانک نیب بهره نرخ ،یمرکز بانک آمار براساس

 درصد مدیریت شده است.  2۴درصد الی  2۳واره در محدوده بانکی در شش ماه اخیر همنرخ بهره بین 

جا که تورم نیز در از آنمشخص است، نرخ بهره بدون ریسک )اخزا( از شهریورماه تا آبان ماه، روند صعودی داشته است و  (۱9)طور که در نمودار همان

 .درصدی همراه بود ۱.6ماه نرخ اخزا با رشد  بهمنماه نسبت به  اسفنددر پوشش داده است. ا نیز تورم ردرصد بوده است، تا حد مطلوبی  ۳۰محدوده 

 روزانه مدتکوتاه یمال یهادوره در هابانک است ممکن گردد.ها اطلاق میبین بانکای یک هفته /نرخ بهره بین بانکی به نرخ بهره استقراض شبانه 

 تعادل حالت به تا کند جبران را آن گرفتن وام قیطر از دیبا شود، ینگینقد یکسر دچار یبانک اگر. شوند روروبه ینگینقد مازاد ای یکسر با یهفتگ ای

 گریدکی به آن در که اندداده لیتشک یبانکنیب بازار نامبه را یبازار باشند، نداشته ازین یمرکز بانک به مشکل نیا حل یبرا هابانک نکهیا یبرا. برسد

 قانون کی عنوان به توانیم هیبازارسرما بر بهره نرخ راتییتغ راتیتأث از . دارند کمتر ای یاهفتهکی مدتکوتاه دیسررس یبانکنیب یهاوام اکثر. دهند وام

  و نشانه افزایش حجم پول در بازار است. دارد میمستق رابطه هیسرما بازار حال بهبود با یبانک نیب بهره نرخ کاهش که گفت یکل
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 
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 ۱9   


های مختلف از جمله صنعت و خدمات را های اقتصادی در بخشیک شاخص اقتصادی است که وضعیت فعالیت (PMI) شاخص مدیران خرید

دهنده میزان فعالیت آید و نشانها به دست میها و سازمانهای ماهانه از مدیران خرید شرکتاز طریق نظرسنجی ،کند. این شاخصارزیابی می

 .های مختلف استاقتصادی در بخش

 :شودمعمولاً بر اساس پنج بخش اصلی محاسبه می PMI شاخص

 .شودو خدمات انجام می هایی که از مدیران خرید در مورد میزان خرید کالاهانظرسنجی: اقدامات خرید .۱

 .بررسی سطح تولید و تغییرات آن در طول ماه: تولید .2

 .هابررسی سفارشات جدید دریافتی توسط شرکت: سفارشات جدید .۳

 .هابررسی موجودی انبار شرکت: موجودی انبار .۴

 .ها و تعداد کارکنانبررسی تغییرات در استخدام: اشتغال .۵

ماه گذشته در شرایط رکودی به سر بردند. شاخص های اقتصادی گویای این هستند که تمامی اقتصاد و صنایع  ۱۱ماه از  ۷کسب و کارها در ایران در 

دهد: افزایش های اقتصادی در ایران نمیدرگیر این رکود بودند. از جمله مواردی که چشم انداز روشنی از آینده کسب و کار نه یک یا چند صنعت خاص

 ه، کاهش موجودی انبار،کاهش سطح سفارشات جدید و کاهش انتظارات نسبت به تولید آینده می توان اشاره کرد.قابل توجه قیمت مواد اولی

دهنده رشد اقتصادی است، در حالی که شاخص باشد، نشان ۵۰بالاتر از  ،شود. اگر شاخصگزارش می ۱۰۰تا  ۰به صورت عددی بین  PMI شاخص

تر های پایینها در ظرفیتواسطه قطعی برق، اغلب کارخانهکه از خردادماه، بهدرحالی ت.های اقتصادی اسلیتدهنده رکود یا کاهش فعانشان ، ۵۰زیر 

سومین ماه متوالی روند رکودی بود اما محاسبه شده که  ۴9.2، معادل ۱۴۰۳ بهمنشاخص مدیران خرید کل اقتصاد در د. از توان تولیدی فعال بودن

رسید و نسبت به ماه قبل   .بود کاهشی متوالی ماهسومین برآورد شده که  ۴6.۴و پس از تعدیل فصلی نیز این شاخص  کمتر از ماه پیش کاهش یافت

 .نیز با شدت بیشتری کاهش پیدا کرد« سفارشات جدید مشتریان»کاهش یافت. شاخص 

 

 ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ؛زرگانیمنتشره توسط اتاق با بدون تعدیل( -)کل شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (2۰نمودار )
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 یبازرگان اتاق دیخر رانیمد شاخص
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 به ترتیب و واردات ، ارزش صادرات )بدون احتساب میعانات گازی(۱۴۰۳ماهه سال  یازدهبر اساس آمار بازرگانی خارجی گمرکی در 

بر  دهند. علاوهدرصد افزایش نشان می 6.2و  ۱9.2میلیارد دلار بود که در مقایسه با مدت مشابه سال قبل به ترتیب  6۳.6۰و  ۵۳.۳۱

تراز تجاری ده ماه یافته است.  کاهشدرصد  ۰/2و افزایش  ۱۳ /2این، ارزش هر تن کالای صادراتی و وارداتی نیز در این دوره به ترتیب 

 .ده استدلار بو ۱.8گذشته نیزمنفی 

  

 منبع: بانک مرکزی؛ )میلیون دلار( روند واردات و صادرات (2۱نمودار )

روند هریک  و باشدکشور میمثبت دهنده تراز تجاری ناحیه سبز رنگ نشان ،تنها؛ درصورتی که تراز تجاری را تنها با صادرات غیر نفتی محاسبه کنیم

مشخص شده است. بدین ترتیب روند صادرات غیرنفتی ایران در دو سال گذشته همراه با شیب نزولی بوده است. در عوض  (2۱)ها در نمودار از آن

 .به کشور روندی صعودی داشته است واردات
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صادرات غیر نفتی واردات

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 وضعیت تجارت خارجی 
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روست. بررسی و کاهش جذابیت نسبی نسبت به بازارهای موازی )مانند ارز، طلا و مسکن( روبه روند نزولی پایدار های اخیر باایران در ماهزار سرمایه با

حداقلی و حداکثری را تجربه کرده است. خروج خالص میلیون واحد، رکوردهای  2.89تا  ۱.9۵دهد شاخص کل بورس در نوسانی بین ها نشان میداده

کاهش  میلیارد دلار، بیانگر ۱۰۰( به حدود ۱۳99میلیارد دلار ) ۴۳۰های سال جاری، به همراه کاهش ارزش دلاری بازار از سرمایه حقیقی در اکثر ماه

)تغییرات مکرر قوانین، تصمیمات  های کلان اقتصادیی سیاستناپایدار عواملی مانند .به عنوان محرک اصلی این روند است گذاراناعتماد سرمایه

گیری سیاستی پس از تغییرات مدیریتی )مانند برکناری وزیر اقتصاد(، به افزایش های بدون برنامه(، همراه با ابهام در جهتمرتبط با نرخ بهره و عرضه

ست که رشد بازارهای رقیب، اختلاف بازدهی چشمگیری را با عملکرد ریسک سیستماتیک و تشدید خروج نقدینگی انجامیده است. این در حالی ا

پذیری را برای بینیمدت، پیشدر عملکرد نهادهای مرتبط و تأثیرپذیری بازار از تصمیمات کوتاه کاهش شفافیت از سوی دیگر، .دهدبورس نشان می

و طراحی  های نظارتیثبات سیاستی، تقویت زیرساخت رسد تمرکز برفعالان اقتصادی دشوار ساخته است. برای خروج از این چرخه، به نظر می

های ساختاری، احتمال تداوم رکود و انتقال فشارهای تورمی به گذاران ضروری باشد. بدون اصلاح این چالشهای بلندمدت برای جذب سرمایهمشوق

 .های اقتصاد وجود داردسایر بخش

 

 پردازش اطلاعات مالی های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (22نمودار )                                         

 

از دلایل آن کاهش ارزش دلاری بازار سرمایه خروج سرمایه از بازار و افزایش که  ؛میلیارد دلار بود  98.9به  اسفندانتهای در ارزش دلاری بورس ایران 

 توان اشاره کرد.میقیمت دلار بازار 
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 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 وزن هم و کل شاخص
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 نیانگیم. رودیم شمار به نیادیبن یهالیتحل یبرا ژهیو به هیسرما بازار فعالان و گذارانهیسرما یدیکل یهاشاخص از یکی ،سود به متیق نسبت

 ثبت هیسرما بازار شدن یحباب اوج در و 99 سال رماهیت در یدیکل شاخص نیا رکورد نیبالاتر. است بوده ۷ بالاتر از ،سهام بازار در شاخص نیا یخیتار

سبت نیا که شد س ۴2 به ن سبت ،۱۴۰۳ آبان در .دیر  گذاریارزش ارزیابی برای کلیدی شاخص یک عنوان به سهام بازار در( P/E) سود به قیمت ن

 گذاریسرمایه جذابیت و یافت کاهش P/E نسبت سودآوری، رشد دلیل به خودرو، و اساسی فلزات مانند صنایع برخی در. گرفت قرار توجه مورد سهام

 سودآوری هایچالش با که صنایعی مقابل، در .داشت دنبال به را هاشرکت این سهام برای تقاضا بهبود موضوع این. کرد پیدا افزایش هابخش این در

سبت بودند، مواجه شتند بالاتری P/E ن شان که دا شتر ریسک دهندهن شتر حقیقی گذارانسرمایه تا شد باعث امر این. بود گذارانسرمایه برای بی  به بی

 سودآوری رشد و بازار سیستماتیک ریسک کاهش کلی، طور به .شوند متمایل ترروشن سودآوری اندازچشم و ترپایین P/E نسبت با صنایعی سمت

 .شود منجر بیشتر سرمایه جذب به نیز آینده هایماه در تواندمی که برسد جذابی هایسطح به هابخش از بسیاری در P/E نسبت شد باعث هاشرکت

 

 پردازش اطلاعات مالی های منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه P/e ttmروند  (2۳نمودار )   

 

  .باقی ماند ۷مقداری اصلاح به با  سه ماه انتهای سالو در  واحد 8روند صعودی به خود گرفت و در انتهای ماه به عدد  ،ماهراین نسبت در آذ
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 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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 خروج پول جریان ،این ماه در. بود گذارانسرمایه رفتار در توجه قابل تغییرات دهندهنشان سهام بازار در حقیقی پول خروج و ورود ،۱۴۰۳ ماهاسفند  در

 این. کردند هدایت و صندوق درآمد طلا پشتوانه با هایصندوقسرمایه خود را به  حقیقی گذارانسرمایه که از بازار سهام ،از بازار سرمایه شدت یافت

ها عملکرد ذخیره سود سهامداران از بازار سهام و وجود ابهام آن دهندهنشان روند این .شد فروش هایصف تقویت و عرضه افزایش باعث سرمایه جریان

 بودیم.  با توقف روند ورود پولماه سال جاری بهمن در  .باشددر مورد شرایط اقتصادی نیز می

 

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی ؛)میلیارد ریال(ورود و خروج هفتگی پول از بازار سرمایهروند  (2۴نمودار )                                 

در  .بهره بازار بدهی، بازار سهام با رونق مواجه شده استهای های انقباضی بانک مرکزی و افزایش نرخبا توجه به ادامه سیاستطی شش ماه اخیر 

توسط شبکه بانکی  نیز درصد ۳۰ گواهی سپرده عام بانکی است ودرصد  29الی  2۷های با درآمد ثابت در محدوده صندوقهای بازدهی نرخکه حالی

سیاست پیش فروش سکه توسط بانک مرکزی یکی دیگر از سیاست های بانک مرکزی جهت جذب نقدینگی در بهمن اثرات منفی بر بازار . عرضه شد

  .سرمایه نیز گذاشت
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(  میلیارد ریال)ورود و خروج پول حقیقی 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 ورود و خروج پول به بازار سهام 
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هزار  ۳.9هزارمیلیارد تومان به محدوده  ۷.۳و از محدوده  روند نزولی بودبه  اسووفندهمانطور که از نمودار زیر مشووخص اسووت، روند ارزش معاملات در 

 .کاهش یافت میلیارد تومان

 

 پردازش اطلاعات مالی های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات (2۵نمودار )

. این درحالی محاسبه شده است دلار بازار آزادمیلیارد دلار رسید. این ارزش بر اساس  99، ارزش دلاری بازار بورس ایران به حدود ۱۴۰۳ماه  اسفندر د

سال  سقف دلاری بورس در  ست که  ست. البته باید به این نکته هم  ۴2۷برابر با  ۱۳99ا سال میلیارد دلار بوده ا شت که از  تاکنون،  ۱۳99توجه دا

شده شرکت جدید در بازار پذیرش  شد دلار و تاخر بازار  ،اند. در نتیجه به طور کلیچندین  ست. اما با توجه به ر شده ا سرمایه بیش از پیش  ارزش بازار 

 افت ارزش دلاری بورس هستیم. دنسبت به این رشد، شاه

 

 توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پردازش اطلاعات مالیروند ارزش دلاری بورس با  (26نمودار )
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(  میلیارد دلار)ارزش دلاری بورس ایران 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 یهفتگ معاملات ارزش نیانگیم
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 ارائه شده است.  ۱۴۰۳ماه  بهمنزیر روند ماه به ماه انتشار اوراق صکوک اعم از دولتی یا شرکتی، طی دوازده ماه منتهی به در نمودار 

 
 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک2۷نمودار )

هزار میلیارد ریال و  ۴،۷۴6معادل  هزار ملیارد ریال اوراق عمدتاً نقدی )اراد( ۴،۳۳۳ بهمن ماه تا پایان ۱۴۰۳بر اساس آمار وزارت اقتصاد از ابتدای سال 

. عمده یافته است رانتشااوراق دولتی و شرکتی هزار میلیارد ریال  ۴۴۰.۳ماه مبلغ  بهمنو تنها در عرضه شده  هزار میلیارد ریال ۴۵۰اوراق خزانه معادل 

 .درصد بوده است 2۳شده با سررسیدهای سه ساله و نرخ کوپن منتشر اراد اوراق 

 

 
 

 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد؛ روند سالانه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و غیرنقدی (28نمودار )
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 هیسرما بازار  :چهارم بخش 
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هزار میلیارد  29۳که جمعاً  ارائه شده است (29)به تفیک ماهانه در نمودار تاکنون  ۱۴۰۳ جزئیات سررسید تعهدات اصل و فرع اوراق دولتی در سال 

ها مجاز به های دولتی و شهرداری، دولت، شرکت۱۴۰۳طبق قانون بودجه سال است.  شدههزار میلیار تومان تسویه  29۳ماه  اسفندو تا پایان  تومان

دولت تاکنون بیش از  ،رای عالی هماهنگی اقتصادیمصوبات شو به . با توجههای مشخص شده هستندتأمین مالی از طریق اوراق مشارکت تا سقف

 .منتشر کرده است ۱۴۰۳هزار میلیارد تومان از سقف انتشار اوراق دولتی در بودجه  26۵

 

 

 
 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد ؛( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی29نمودار )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فروردین  اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

تعهد 26938 137405 220544 220544 294416 192586 279306 356186 270056 284878 306235 345997

تسویه 26938 137405 220544 220544 294416 192586 279306 356186 270056 284878 306235 345997
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به گفته عراقچی وزیر خارجه ایران محتویات این نامه هم شامل  .در اسفند ماه فرستاده رئیس دولت امارات با نامه ترامپ به تهران آمد  .۱

 فرصت و هم تهدید بوده است.

 .موکول شد ۱۴۰۴مرکزی به سال انتشار اوراق گواهی طلا توسط بانک  .2

های تخصصی مجمع تشخیص مصلحت نظام  نو پالرمو در کمیسیو CFTبه گفته محمد صدر عضو مجمع تشخیص مصلحت نظام  .۳

 تصویب شدند و در مرحله نهایی باید در جلسه عمومی مجمع به تصویب برسند.

 پیدا کرد.میلیون تومان افزایش  6۵۰به مبلغ  ۱۴۰۴وام خرید مسکن برای سال  .۴

 تمدید نشد. در اسفند ماه معافیت تحریمی عراق برای خرید برق از ایران توسط آمریکا .۵

 درصد افزایش تصویب شد. ۴۵ به مقدارحداقل حقوق و دستمزد کارگران در شورای عالی کار  .6
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ها نتیجه مذاکرات که مهمترین آن .بود خواهد رگذاریتأث آن عملکرد بر یخارج و یداخل عوامل از یبیترک که شودیم آغاز یطیشرا در رانیا اقتصاد یبرا ۱۴۰۴ سال

 :است ریز شرح به ندهیآ سال در رانیا اقتصاد یبرا محتمل یوهایسنار نیترمهم ،یکارشناس یهاینیبشیپ و یفعل یروندها به توجه با با آمریکا است.

   یاصل یهاچالش. ۱ 

های جدی خواهد شد و با فعال شدن مکانیزم ماشه، بسیاری از در صورت شکست مذاکرات اقتصاد ایران با چالش: یالمللنیب یهاتیمحدود و هامیتحر ✓

 ها، کارایی خود را از دست خواهند داد.های فعلی در جهت دور زدن تحریمروند

 بودجه یکسر و هامیتحر ،یمل پول ارزش کاهش از یناش فشار که چرا بماند، یباق درصد ۴۰ تا ۳۰ محدوده درالت در بهترین ح تورم نرخ: بالا تورم ✓

 .  دارد ادامه دولت

 .  شود منجر یصنعت رشد کاهش و یدیتول یواحدها یلیتعط به تواندیم ینگینقد و یانرژ ه،یاول مواد نیتأم مشکلات: دیتول بخش در رکود ✓

 جمله از( هاکردهلیتحص ژهیوبه) جوانان یکاریب و یواقع یدستمزدها کاهش دار،یناپا اشتغال ،۱۴۰۳ در یکاریب نرخ ینسب کاهش وجود با: کار بازار ✓

 .  بود خواهند یدیکل مشکلات

   یاحتمال یهافرصت. 2 

 جذب و یرنفتیغ مبادلات شیافزا به است ممکن( نیچ و هیروس عراق، مانند) هیهمسا یکشورها با دیجد یهاتوافق: یامنطقه یهایهمکار گسترش ✓

 .  کند کمک محدود یگذارهیسرما

 انداز مذاکرات، بازارهای بورس و مسکن از رکود فعلی خارج خواهد شد و رشد خواهند کرد. با بهبود چشم ✓

✓  

   کلان یهاشاخص ینیبشیپ. ۳ 

 ( یاسیس تحولات به وابسته) درصد 2 تا ۰ نیب: یاقتصاد رشد -

 تواند از این فاجعه جلوگیری کند.شکست مذاکرات وجود دارد اما رسیدن به یک توافق می صورت در تومان هزار ۵۰۰ یبالا به دلار نرخ شیافزا احتمال: ارز نرخ -

 .  رود فراتر یفعل درصد ۳۰ از است ممکن فقر خط ریز تیجمع تورم، تداوم با: فقر خط -

 

   محتمل یوهایسنار. ۴ 

 .  درصد ۳ تا یاقتصاد رشد → نفت صادرات شیافزا و دیجد یاهسته توافق ،یخارج یهاتنش کاهش: نانهیبخوش یویسنار -

 .  درصد ۱۰ یبالا به یکاریب نرخ شیافزا و یمنف رشد → یبانک بحران و هاهیسرما خروج ها،میتحر دیتشد: نانهیبدب یویسنار -

 

   یبندجمع 

 ،یالمللنیب یهاتنش کاهش به منوط محسوس بهبود هرگونه. دارد قرار یخارج یهامیتحر و یداخل یگذاراستیس تیقطع عدم گرداب در ۱۴۰۴ در رانیا اقتصاد

 .  افتی خواهد ادامه یاجتماع رفاه سطح کاهش و یتورم رکود صورت، نیا ریغ در. است هاارانهی یهدفمند و یاتیمال نظام اصلاح
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