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 هاهای جهانی کامودیتیهای دلار، طلا، شاخص بورس و قیمت( خلاصه قیمت 1جدول )

 ماه )دلار(   دیقیمت  تغییرات ماهانه  تغییرات یک ساله  

51.7% 5.5% 815,500 ریال( آزاد )دلار 

لا و ارز
ط

 
ص
و شاخ

ها 
 

68.4% 7.2% 665,436 )ریال(  حوالهدلار 
35.4% 3.9% 2,749 اونس طلا 

149.6% 6.4% 104,085 بیت کوین 
26.7% 4.8% 2,770,168 شاخص بورس تهران 
23.9% 1.1% 5,996 S&Pشاخص 

   

67.9% 12.3% 1 متر مکعب  _ ttfطبیعی گاز 

ی 
ی نفت

فرآورده ها


-7.4% 0.3% 73 بشکه  _نفت برنت 
-8.7% 5.0% 100 بشکه _بنزین خلیج فارس 

-2.0% 11.6% 114 بشکه _گازوییل خلیج فارس 
43.4% 0.3% 14 LNG  _JKM USD/MMBtuگاز 
    

9.0% 0.3% 304 تن _چین_آرافسی_متانول

ی 
پتروشیم


 13.1% 9.5% 345 تن _فوب ایران_اوره گرانوله

3.3% 0.0% 920 تن _شرق آسیا_آر افسی _اتیلن
3.6% 3.0% 870 تن _چین_آرافسی _پروپیلن
    

-3.0% -3.9% 914 تن_فوب خلیج فارس _پلی اتیلن سبک خطی

پلیمر 


-9.6% -0.7% 859 تن _فوب خلیج فارس_پلی اتیلن سنگین
0.0% -0.6% 850 تن _فوب خلیج فارس _پلی پروپیلن
6.1% -1.5% 1,295 تن _چین_آرافسی_پلی استایرن

-4.0% -2.7% 720 تن _شرق آسیا_پی وی سی
-8.1% -0.7% 859 تن _شرق آسیا _تالاتف پلی اتیلن تر

    
-25.7% -1.0% 101 تن _چین_آر افسی_سنگ آهن 

ی 
ت ساس

 فلزا

-17.8% -4.1% 425 تن _بیلت دریای سیاه_فولاد
9.6% 3.6% تن_بورس لندن_مس 9,193

23.2% 4.8% 2,682 تن _بورس لندن _آلومینیوم
19.1% -0.7% 2,946 تن_بورس لندن_روی

 

 خلاصه  

 هاشاخص و هامتیق



 
 

 

 3   


  

 

 )اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چینمنبع: ) ؛( روند رشد اقتصادی اقتصادهای بزرگ1نمودار )

 
 

اما هنوز .  رشد اقتصادی بسیار بالاتر از انتظارات را ثبت کند  ،کنندگانمصرفتوانسته است به لطف پایداری    2024ه طور کلی، اقتصاد آمریکا در سال  ب

کنندگان و این رشد اقتصادی به لطف پایداری مصرف دارد.  های تولید و مسکن وجود مالی بر بخش و فشارهای  نرخ نسبتا بالای تورمهایی مانند چالش

آل قرار ندارد و کاهش ال، تحلیلگران بلومبرگ معتقدند که اقتصاد آمریکا هنوز در شرایط ایده های خانوارها به دست آمده است. با این حافزایش هزینه 

سال   نتهایدر ادرصد    2.3حدود    درصد در فصل سوم سال، به   3.1اقتصادی آمریکا از  . با توجه به نمودار شماره یک، رشد  رودتورم به کندی پیش می 

 .   ه کرده استگیری را تجرب رسیده است و کاهش چشم 2024

 در   که  است  یحال  در  نیا.  کرد  ثبت  را  سال  عملکرد  نیترفیضع  و  ماند  راکد  رمنتظرهیغ  صورتبه   2024  سال  چهارم  ماههسه  در  وروی  منطقه  اقتصاد

 رکننده یغافلگ  کاهش  شاهد منطقه  نیا  بزرگ  اقتصاد دو.  داشت  وجود  چهارم  فصل  یبرا  یدرصد  0.1  رشد   ینیبشی پ  و  یدرصد  0.4  رشد   سوم  ماههسه 

 رلند یا  کرد،  تجربه  را  رکود  یمتوال  فصل  نی دوم  یبرا  ایتالیا.  رفت  افولروبه   درصد  0.1  فرانسه  و  افتی   کاهش  درصد  0.2  آلمان  یداخل  ناخالص  دیتول:  بودند

   .ماند  رییتغ بدون  زین شیاتر اقتصاد و  شد مواجه یداخل ناخالص دیتول یدرصد 1.3 کاهش با

 نشان سوم  ماههسه   به  نسبت  محسوس  یبهبود  ،یدرصد  1.6  یفصل  لشدهیتعد   رشد   با  2024  سال  چهارم  فصل  در(  GDP)  ن یچ  یداخل  ناخالص  دیتول

 محسوب   تاکنون  2023  سال  اول  ماههسه  از  یفصل  رشد  نیتریقو  افته،ی  شیافزا  سوم  فصل  یدرصد  1.3  اصلاحشده  رشد   به  نسبت  که  رقم  نیا.  داد

 ی اقتصاد   یهامحرک  از  یعیوس  مجموعه  یاجرا  حاصل  که  کرد  ثبت  را  نیچ  یداخل  ناخالص  دیتول  شیافزا  یاپیپ  فصل  نیدهم  نیهمچن  رشد  نیا.  شودیم

 ی ها دولت  یبالا  یبده  و  املاک  بخش  مدتیطولان  رکود  تقاضا،  داریپا  ضعف  ،یمنف  تورم  یهاسکیر  رینظ  ییهاچالش  با  مقابله  یبرا  2024  سپتامبر  از

 . بود یمحل

 2024  سپتامبر  در  را  یتجار  یهابانک(  RRR)  یقانون  رهیذخ  نسبت  ،یتیحما  کردیرو  حفظ  با(  PBoC)  نیچ  یمرکز  بانک  ،یپول  یهااست یس  بخش  در

 حال،   نیا  با.  کاست  اقتصاد  کیتحر  و  ینگ ینقد  تیتقو  یبرا  را  یدیکل  بهره  نرخ  نیچند  همزمان  و  داد  کاهش  هیپا  واحد   50  مرحله  هر  در  ،2025  هیفور  و

. کنند ی م  عمل  یاقتصاد  ثبات  یبرا  یجد   یداتیتهد  عنوان   به   همچنان  یداخل  یتقاضا  ضعف  و  نامطمئن  یخارج  طیمح  که  داد  هشدار  نیچ  آمار  مرکز

 . شود گذاشته اجرا به دیبا یهدفمندتر و فعالتر یاقتصاد کلان یهااست یس بهبود، روند تداوم یبرا که کرد دیتأک نهاد نیا

2.30%

0.00%

1.60%

-4.%

-2.%

.%

2.%

4.%

6.%

8.%

آمریکا اروپا چین

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت رشد اقتصادی
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کند. این شاخص از پنج های کلیدی اقتصادی است که وضعیت و عملکرد بخش تولید را ارزیابی می یکی از شاخص  (PMI) شاخص مدیران خرید

ها به صورت جداگانه کنندگان. هر یک از این مؤلفه تأمینها و زمان تحویل  مؤلفه اصلی تشکیل شده است: سفارشات جدید، تولید، اشتغال، موجودی

ابزار مهم برای ارزیابی سلامت  (PMI) به طور کلی، شاخص مدیران خرید  .شوندشوند و سپس به یک شاخص کلی تبدیل میارزیابی می یک 

گذاری داشته باشد. افزایش های اقتصادی و سرمایهیگیرتواند تأثیرات قابل توجهی بر تصمیماقتصادی بخش تولید است و تغییرات در این شاخص می

 ای از رکود باشد. تواند نشانهی دهنده بهبود شرایط اقتصادی و افزایش تقاضا است، در حالی که کاهش آن ماین شاخص معمولاً نشان 

 

  که  دیرس  واحد  49.3  به  2025  هیژانو  در  شود،یم  یریگاندازه   S&P Global  توسط  که  متحده  الاتیا  دیتول  بخش (  PMI)  دیخر  رانیمد  شاخص

 ماه  شش  از  پس دیتول طی شرا در یجزئ بهبود نیاول دهندهنشان  رشد نیا. رفت فراتر بازار  ینیبشیپ از و افتی بهبود دسامبر یواحد48.3  رقم به نسبت

.  افتی  شی افزا  یمحدود  طوربه   ز ین  دیجد  یتقاضا  و   کرد  تجربه   را  یاندک  رشد  گذشته   سال  مین  در  بار  نیاول  یبرا  هاکارخانه  دیتول.  است  یمتوال  کاهش

  کنندگانن یتأم  توسط   کالا  لیتحو  زمان.  شد  ثبت   تاکنون  2024  یجولا  از  شغل  جادیا  نرخ  نیترع یسر  و  کرد  رشد  یاپیپ  ماه  نیسوم  یبرا  ییزااشتغال

 .بود  ترکمرنگ   دسامبر  به  نسبت  PMI  شاخص  بر   عامل  نیا  ریتأث  هرچند  است،   نیتأم  رهیزنج  بر  فشار  دهندهنشان  که  شد  تری طولان  همچنان

 

 

 ( Institute for Supply Management منبع:  ؛ شاخص مدیران خرید آمریکا( روند 2نمودار ))

 

 

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 شاخص مدیران خرید
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بود. این   45.3بینی پیشدر دسااامبر افزایش یافت و بالاتر از    45.1از   2025در ژانویه   46.1تولیدی منطقه یورو به   (PMI) شاااخص مدیران خرید

وکار جدید و اساتخدام همچنان کاهش یافتند. در بخش ترین انقباض بخش تولیدی در هشات ماه اخیر اشااره دارد، اگرچه تولید، کسابمقدار به کوچک

به بالاترین حد خود در هفت ماه بینی تولید های ورودی تولید برای اولین بار در پنج ماه گذشاااته افزایش یافت. در همین حال، خو ها، هزینهقیمت

بخش تولید همچنان در رکود اسات، اما سارعت کاهش کمی ""گذشاته رساید. دکتر سایروس د لا روبیا، اقتصااددان ارشاد بانک تجاری هامبورگ گفت:  

ها درباره دیگر، شارکتیابد. از ساوی  های جدید نیز کاهش میدهد و سافار کمتر شاده اسات. این بخش همچنان به سارعت کارکنان را کاهش می

تر هساتند و انتظار دارند که تولید یک ساال دیگر افزایش یابد. این ممکن اسات یک اثر غیرمنتظره تراما باشاد یا به دلیل این بینآینده بسایار خو 

 .ایمترین نقطه رسیدهدیدگاه که بعد از تقریباً دو سال رکود، به پایین

  

 

 ’S&P Global  منبع: ؛مدیران خرید اروپاشاخص ( روند 3مودار )ن

های بازار بینیماه قبل بالاتر بوده و پیش 49.3رسید که از    50.3به   2024تولیدی عمومی کایسین چین در ماه اکتبر  (PMI) شااخص مدیران خرید

ای پس از یک ساری از اقدامات محرک از ساوی پکن در اواخر ساپتامبر بود. دهنده انتقال به گساتر  فعالیت کارخانهبود شاکسات، و نشاان 49.7را که  

ترین سرعت در چهار ماه گذشته رشد کرد و این ناشی از افزایش مجدد سفارشات جدید و افزایش سطح خرید بود. با این حال، سفارشات تولید با سریع

اتی همچنان ساقو  کردند، هرچند با سارعت کندتری. اشاتغال به بیشاترین میزان در تقریباً یک و نیم ساال گذشاته کاهش یافت، با افزایش صاادر

هاا، هزیناه ورودی پس از دو مااه کااهش، افزایش یاافات، کاه نااشااای از افزایش  کاارهاای نااتماام باه دلیال کااهش یرفیات نیروی کاار. در مورد قیمات

های ورودی بالاتر را منتقل کردند. با وجود ها هزینهد بود. در نتیجه، قیمت فرو  برای اولین بار از ماه ژوئن افزایش یافت زیرا شارکتهای مواهزینه

برخی   های حمل و نقل برایای مواجه بودند. در همین حین، هزینههای صاادراتی به ساقو  ادامه دادند زیرا صاادرکنندگان با رقابت فزایندهاین، هزینه

 .های تحویل دوباره طولانی شد. در نهایت، اعتماد به بالاترین میزان در پنج ماه اخیر رسیداز صادرات کاهش یافت اما زمان
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 S&P Global منبع:  ؛شاخص مدیران خرید چین( روند 4نمودار )
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 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛و چینا کننده در اقتصاد آمریکا، اروپ ( روند نرخ تورم مصرف5نمودار ) 

نرخ تورم سالانه  .  افزایش یافت  2024واحد در سپتامبر    315.30واحد از    315.66در ایالات متحده در ماه اکتبر به   (CPI) شاخص قیمت مصرف کننده

افزایش   ٪0.2به میزان   CPIدر سپتامبر و در خط با انتظارات بازار. به صورت ماهانه،    ٪2.4افزایش یافت، از    ٪2.6در ایالات متحده در ماه اکتبر به  

کند. در همین حال،  حساب می افزایش دارد و بیش از نیمی از افزایش ماهانه را    ٪0.4یافت که با سه ماه گذشته سازگار است، با شاخص مسکن که  

  د.باقی مان ٪0.3و به صورت ماهانه  ٪3.3ای به صورت سالانه تورم هسته

 

 آمریکا  عوامل مؤثر بر تورم

عمدتاً به دلیل کاهش   خفیفدرصد بود. این کاهش   - 4.9حالی که در اکتبر   درصد رسید، در - 3.2یافت و به کاهش کمی های انرژی  زینهه : انرژی .1

 درصد بوده است.4.6درصدی همراه بود. در حالیکه در ماه اکتبر میزان کاهش  3.2هزینه های انرژی با کاهش   .قیمت بنزین و نفت بوده است خفیف

 .وددرصد ب  2.1 برابر بااین نرخ  درصد رسید، در حالی که در اکتبر  2.4کرد و به   افزایش پیدابرای غذا  نرخ تورم  : غذا .2

 .درصد بود 4.9درصد کاهش یافت، در حالی که در اکتبر   4.7برای سرپناه به   نرخ تورم  : مسکن .3

 .درصد بود 8.2در اکتبر این مقدار  درصد کاهش یافت، در حالی که  7.1حمل و نقل به  برای   نرخ تورمل: حمل و نق .4

 

 تأثیرات اقتصادی

، 2022گذاران آمریکایی است. با وجود کاهش تورم از اوج تاریخی خود در اواسط سال  دهنده فشارهای اقتصادی بر خانوارها و سیاست افزایش تورم نشان 

 .  اندمودهنگذاران نسبت به مقاومت تورم ابراز ناامیدی درصدی فدرال رزرو باقی مانده است. برخی از سیاست  2نرخ تورم همچنان بالاتر از هدف 

نوامبر  به طورکلی، نرخ تورم مصرف  افزایش هزینهنشان   2024کننده در  بر خانوارها و سیاست های مصرفدهنده  اقتصادی  گذاران  کننده و فشارهای 

 . گذاری داشته باشدهای اقتصادی و سرمایهگیریتصمیمتواند تأثیرات قابل توجهی بر آمریکایی است. این افزایش تورم می 

 

طور به درصد بود، افزایش یافته است.    2.5که    نوامبردرصد رسید که نسبت به    2.7به    دسامبر  2024در اتحادیه اروپا در   (CPI) کنندهمصرف نرخ تورم  

 .درصد افزایش یافت  0.3کننده اتحادیه اروپا  درصد رشد کرد، در حالی که شاخص قیمت مصرف   0.4  یورو   منطقه کننده در  ماهانه، شاخص قیمت مصرف 

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت تورم
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 واحد در اکتبر کاهش یافت. شاخص قیمت مصرف کننده 103.50به  2024واحد در سپتامبر   103.80در چین از  (CPI) کننده شاخص قیمت مصرف 

(CPI)   امتیاز در فوریه   104.20بوده است، که به بالاترین میزان خود در تاریخ یعنی    2024تا    2021امتیاز از سال    102.55در چین به طور متوسط

 د. تجربه کر  2021امتیاز را در ژوئن  100.20ترین رکورد خود یعنی رسید و پایین 2024
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درصد بود   4.2تر از انتظارات بازار که  درصد در ماه قبل و پایین  4.2درصد کاهش یافت که از    4.1به    2024نرخ بیکاری در ایالات متحده در دسامبر  

هزار نفر افزایش   478میلیون نفر رسید، در حالی که سطح اشتغال به میزان    6.886هزار نفر کاهش یافته و به    235است. تعداد افراد بیکار به میزان  

 59.8درصد باقی ماند و نسبت اشتغال به جمعیت از    62.5میلیون نفر رسید. در همین حال، نرخ مشارکت نیروی کار بدون تغییر در    161.661یافته و به  

 یافت.  درصد افزایش 60درصد به 

 

 

 
 یورو استات National Bureau of Statistics of China  ،, U.S. Bureau of Labor Statistics ؛ منبع:)درصد(بیکاری آمریکا، اروپا و چین ( روند نرخ6نمودار )

 

توان به تاثیرات ناشی از اعتصابات کارگری و بلایای طبیعی در نواحی جنوب شرقی از جمله دلایل رشد نرخ بیکاری نسبت به سال گذشته در آمریکا می 

تند. از دیگر عوامل های شغلی، بر میزان اشتغال تاثیر منفی گذاشآمریکا اشاره کرد. به نحوی که این بلایای طبیعی با از بین بردن زمینه اشتغال و فرصت

کنندگان اشاره کرد. ها و کاهش قدرت خرید مصرفتوان به کاهش تقاضا برای کالاها و خدمات به دلیل افزایش سطح عمومی قیمت در این زمینه می

 خواهد گذاشت.  افزایش نرخ بیکاری اثرات قابل توجهی بر کاهش درآمد خانوارها، افزایش فشار بر سیستم حمایتی اجتماعی، رشد اقتصادی 

.  است  بودهو چین مریکا  آدارای تورم بیشتری نسبت به    2024تا انتهای    2023همانطور که از نمودار بالا قابل مشاهده است، اتحادیه اروپا در بازه سال  

توان از جمله عوامل اثر گذار بر نرخ بیکاری دانست. بحران تغییر در بازار که در بالا ذکر شد، بحران تغییر در بازار کار در اروپا را نیز می  علاوه بر دلایلی

اقتصادی و تغییر   هایتغییرات در الگوهای کاری، تغییرات جمعیتی، تغییرات سیاست ها عبارتنداز  تواند عوامل مختلفی داشته باشد که بخشی از آن کار می

 در عرضه و تقاضا.
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آمریکا اروپا چین

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 یکاریب شاخص
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ثابت نگه داشات که با انتظارات همخوانی داشات. بانک مرکزی پس از   ٪4.5-٪4.25، فدرال رزرو نرخ بهره فدرال را در محدوده 2025نشاسات ژانویه   

که در مجموع به یک نقطه درصاد کامل رساید، چرخه کاهش نرخ بهره را متوقف کرد. رئیس پاول گفت که فدرال  2024ساه کاهش متوالی در ساال  

بیشاتر در مورد تورم نگاهی بیندازد. سایاساتگذاران اشااره کردند که  ها را متوقف کرد تا به پیشارفتای ندارد و کاهشرزرو برای کاهش نرخ بهره عجله

های اخیر در ساطح پایینی دهند فعالیت اقتصاادی با سارعت پایداری به گساتر  خود ادامه داده اسات. نرخ بیکاری در ماههای اخیر نشاان میشااخص

مرکزی تصادی  کرد که تورم کماکان تا حدی بالا مانده و اشااره قبلی خود به تثبیت شاده و شارایط بازار کار همچنان پایدار اسات. علاوه بر این، بانک  

انداز اقتصاادی نامشاخص اسات و به مخاطرات هر دو ساو از را حذف کرد. فدرال رزرو همچنین بیان کرد که چشام  ٪2پیشارفت مداوم به سامت هدف 

 .مأموریت دوگانه خود توجه دارد

واحد پایه کاهش داد و نرخ تساهیلات ساپرده را به  25های بهره کلیدی خود را شاد، نرخبینی میطور که پیشمان، ه2025بانک مرکزی اروپا در ژانویه  

انداز دهنده چشاامکاهش داد. این اقدام بازتاب ٪3.15ای را به  گیری حاشاایهو نرخ تسااهیلات وام  ٪2.90، نرخ تامین مالی مجدد اصاالی را به  2.75٪

اند. در حالی که تورم داخلی به دلیل ها کاهش یافتهبینیراسااتا با پیشزی اروپا اساات، به طوری که فشااارهای قیمتی همروزشااده بانک مرکتورمی به

کنند. با ها برخی از اثرات تورمی را جذب میها همچنان بالا اسات، رشاد دساتمزدها در حال کاهش اسات و ساود شارکتتأخیر در تعدیل دساتمزد و قیمت

ها را کاهش ها و خانوادهگیری برای شارکتهای وامرود که کاهش نرخ بهره به تدریج هزینهمانده، انتظار میساختی که پایدار باقیوجود شارایط مالی 

ماند و به مساایری از پیش تعیین شااده برای نرخ بهره متعهد نیساات، با تأکید بر رویکردی محتاطانه برای محور باقی میدهد. بانک مرکزی اروپا داده

  است. ٪2ینان از تثبیت تورم در هدف اطم

  دهناده نشاااان  ،نییپاا  نسااابتاا  بهره  نرخ  نیا. بود  کرده  حفظ  درصاااد  2  حادود  در  را  خود  هیاپاا  بهره  نرخ( PBoC)  نیچ  یمرکز بااناک  ،2024 نوامبر  در

 در رکود مانند یبزرگ یاقتصااد یهاچالش با نیچ که یطیشارا در ژهیو به  اسات،  یاقتصااد رشاد کیتحر  یبرا نیچ یمرکز بانک  یانبسااط یهااساتیسا

 از  پس.  اسات  گرفته قرار  یادیز  یفشاارها تحت نیچ  اقتصااد  ر،یاخ  یهاساال در  .اسات  روبرو یداخل  یتقاضاا  ضاعف  و  صاادرات، کاهش مساکن،  بخش

 که یانبسااط یپول  یهااساتیسا ل،یدل نیهم  به. دینما یریجلوگ  رکود  از و کند ایاح را خود یاقتصااد  رشاد تا  اسات  تلا  در نیچ ،19-دیکوو یپاندم

 نیا. شاودیم گرفته کار  به  اسات،  متوساط  و کوچک  یوکارهاکساب  به یدهوام  از  تیحما  و هابانک  یبرا  ریذخا الزامات کاهش بهره،  نرخ کاهش شاامل

چنان اما هم .شاودیم انجام یصانعت دیتول  و مساکن  بخش جمله از  یاقتصااد مختلف یهابخش  از  تیحما  و یداخل یتقاضاا کیتحر منظور  به اقدامات

 درصد رسیده است. 1.74در تحق  این امر ناموف  بوده است و نرخ بهره در ماه دسامبر، به 

 

 Federal Reserve, European Central Bank, People's Bank of Chinaمنبع :  ؛سیاستی ( روند نرخ بهره7نمودار )

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 نرخ بهره
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 در را دلار قدرت که شااخص نیا.  داشات قرار  107 حدود در و ماند  یباق ییبالا  ساطح در  ینساب  طوربه 2024  دساامبر در(  DXY) کایآمر دلار  صخشاا 

نیز شااخص دلار به عدد  جانویهدر ماه .  داشات قرار رزرو فدرال یپول  یهااساتیسا  ریتأث  تحت کند،یم یریگاندازه یجهان عمده یارزها  از یسابد  برابر

 ماه متوالی روند صعودی خود را حفظ کرد. چهارمین واحد رسید و برای  109

 یی دارا کی  عنوانبه  معمولاً  که  طلا. شاادیم معامله  اونس هر  یبرا دلار  2800 هحدودبه م رشااد کرد  یتوجه  قابل  طوربه  طلا  متیق  ،2025  ژانویه در

 فدرال یهااساتیسا نخسات،:  داشات قرار یاصال عامل دو  ریتأث تحت  یزمان بازه نیا در  شاود،یم  شاناخته بالا  تورم و یاقتصااد یهابحران  دوران در امن

 نرخ شیافزا  اگرچه. یجهان یبازارها در  نوساانات و  یاقتصااد رشاد مورد در  هاینگران  دوم، و  داشات، تورم کنترل در  تلا  بهره  نرخ شیافزا  با که رزرو

 یهایثباتیب و هابحران  برابر در امن  پناهگاه کی  عنوانبه  بهاگران  فلز  نیا یبرا یجهان یتقاضااا  اما  شااود،یم  طلا متیق  کاهش  باعث معمولاً بهره

  .است بوده طلا متیق از یبانیپشت موجب چنانهم  یاقتصاد

 

 tradingeconomics.comمنبع :   ؛( روند قیمت انس طلا8مودار ) ن

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جهانی  بازار کامودیتی دوم: بخش 

 شاخص دلار، طلا و نفت 
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 نشریه آرگوس منبع :  ؛( روند قیمت نفت برنت9نمودار ) 

 

بازار نفت با رشد تقاضا همراه بود و نفت برنت نسبت با وجود رشد تولید به دلیل افزایش سرمایه  ، قیمت نفت خام شاهد نوساناتی بود.  2025  ژانویه ر  د

 به ماه قبل با رشد همراه شد. 

قیمت بنزین   ماه  دی  هفته پایانیفاصله قیمتی گازوییل و بنزین کاهش پیدا کرده است و در    ، ماه اخیر  هفت در  فرآورده های نفتی خلیج فارس  در بازار  

 دلار کرک اسپرد برای بنزین و گازوییل است.  41و  27که موید حدود معامله شده است   بشکههر  دردلار  114و  100و گازوییل در خلیج فارس 

 

 
 منبع: داده های نشریه آرگوس  ؛( قیمت نفت و فرآورده های نفتی در بازار خلیج فارس10نمودار ) 
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 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 بازار جهانی فرآورده های نفتی و کرک اسپرد
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 اه یس  یایدر  لت یب  متیق  روند   . است  یجهان  تجارت  در  مهم  یکالاها  و   وسازساخت،  ساختمان  صنعت  در  یفولاد  یاصل  محصولات  از  یکی   عنوانبه   لت،یب

نیز قیمت فولاد تحت تاثیر عوامل کلیدی    ژانویههمچنین در ماه  .  داشت  قرار   یجهان  یبازارها  و  یاقتصاد  عامل  نیچند  ریتاث  تحت  2024دسامبر  در

 توان اشاره کرد.یت های ساختمانی مینسبت به انتظارات، کاهش تقاضا به کاهش فعال PMIکاهش 

 

 
  plattsمنبع: نشریه  ؛( روند قیمت بیلت دریای سیاه11نمودار )                  

 

  

کانادایی و مکزیکی و افزایش    هایل آن می توان تهدید تراما بر اعمال تعرفه بر کالاکه دلا  برگشت.هزار دلار    9محدوده    بالاییمت جهانی مس به  ق

 تعرفه بر کالاها چینی نام برد.  

 

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 بازار جهانی فلزات اساسی



 
 

 

 14   


 
  

 plats هینشرمنبع:   ؛مس روند قیمت (12نمودار ) 
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شود. این می محاسبهدر لندن  1شود، یک شاخص حمل و نقل تجارت است که توسط بورس بالتیکنامیده می DIAB بالتیک که به اختصار شاخص

  و   حمل   نرخ  چند   یابیارز  با  کیبالت  شاخص  محاسبه  .کندگیری میشاخص تغییرات در هزینه حمل و نقل مواد خامی چون ذغال سنگ و فولاد را اندازه 

  جهان  سرتاسر  در  خشک  فله  یهافرستنده  با  ها،متیق  آوردن  دست   به  یبرا  اعضا.  شودیم  انجام  هایکشت  از  کی هر  یبرا  و  ریمس  20  از  شی ب  در  نقل

معمولاً روند صعودی تقاضا و قیمت ها در بازارهای مهم مانند چین و آمریکا به افزایش   .کنندیم  محاسبه  راها  نرخ   نیانگیم  سپس  و  رندیگیم  تماس

   شاخص بالتیک منجر می شود. 

 

 
 بورس باتلیک لندن منبع: ؛( شاخص نرخ حمل کانتینری بالتیک13نمودار ) 

شاخص رسید.    715عدد  کند، به  گیری میهای خشک فله را اندازه های حمل و نقل برای محمولهکه نرخ   Baltic Exchange Dry Bulk  شاخص

مانند سنگ آهن  هاییکننده محمولههای بزرگ حملکه کشتی capesize شاخصثبت شد.  در سال جاری درصد 47.5، با کاهش سالانه بالتیک

تر. های بزرگواحد رسید، تحت تأثیر کشتی 735واحد افزایش یافت و به  20روز متوالی کاهش، روز جمعه  13پس از کند، و زغال سنگ را ردیابی می

واحد   33کند،  سنگ را منعکس می های بزرگ حامل کالاهایی مانند سنگ آهن و زغالونقل کشتیهای حملسایز، که نرخهای کیاشاخص کشتی

سنگ یا غلات تن زغال  70٬000تا    60٬000های حامل  واحد رسید. همچنین، شاخص پانامکس که معمولاً مربو  به کشتی   874افزایش یافت و به  

واحد   2تر، شاخص سوپرامکس  های کوچکواحد رسید. در میان کشتی  800واحد رشد کرده و به   33است، برای سومین جلسه متوالی افزایش یافت و  

 .بود 2020ترین سطح پایین خود از ژوئن واحد رسید که تازه 603کاهش یافت و به 

 
مستقر است و به عنوان یک المللی برای تجارت و تبادل اطلاعات مربو  به حمل و نقل دریایی است. این بورس در لندن  یک بازار بین  (Baltic Exchange)ورس بالتیکب  1

دهد که وضعیت بازار حمل و نقل دریایی را نشان های مختلفی را ارائه میشود. بورس بالتیک شاخصهای حمل و نقل دریایی شناخته میها و نرخمرکز مهم برای معاملات کشتی

 کند. گیری میرا اندازهخشک  های فلهکه نرخ حمل و نقل محموله (BDI) دهند، از جمله شاخص بالتیک درایمی

 بازار کامودیتی جهانی  دوم: بخش 

 یکبالت یرانیکشت هیکرا شاخص
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هزار میلیارد تومان رسیده است.  7،141هزار میلیارد تومان و حجم شبه پول به  2،250حجم پول به  و ماه نیز ادامه یافتهآبان  درروند افزایش نقدینگی 

درصد رشد   2از    کم ترماه نسبت به ماه قبل،  آبان  و در    همراه بودسرعت  خود  با کاهش   همانطور که از نمودار زیر مشخص است روند رشد نقدینگی  

همچنین میزان رشد نقدینگی به صورت   باشد.فصل پاییز در دسترس نمی   های پایانیماه  داشته است. به دلیل به روز نبودن سایت بانک مرکزی، آمار

ر منتشر شده، حجم . طب  آمااستهای متعددی مواجه چنان با چالشرشد نقدینگی در ایران همدرصد رسیده است.  28.1ماه به آبان نقطه به نقطه در 

در نتیجه بانک مرکزی جهت جلوگیری از رشد نقدینگی و فشارهای تورمی ناشی از  هزار هزار میلیارد تومان عبور کرده است.  9ماه از  آبان نقدینگی در 

 باشد. تری میهای پولی و مالی دقی آن، نیازمند سیاست 

 

 

 منبع: بانک مرکزی   ( روند رشد نقدینگی14نمودار ) 

نقطه نقدینگی بهدرصد بوده است. درصورت تداوم این روند، نرخ رشد نقطه   1.7برابر با    1403ر اساس آمارها، میانگین نرخ رشد نقدینگی ماهانه در سال  ب

درصد با دامنه نوسان 25ین متغیر به  ، رسیدن ا1403گذاری بانک مرکزی در رابطه با رشد نقدینگی در سال  رسد. هدفدرصد می   27.6در پایان سال به  

حال اینگذاری بانک مرکزی تا پایان سال دشوار نباشد. بارسد تحق  هدف درصد است. با توجه به وضعیت نرخ رشد نقدینگی در این مدت به نظر می  2.6

 .کندهای مختلفی، باقی ماندن میانگین رشد ماهانه نقدینگی را در این سطح تهدید میریسک

دهد این متغیر ها نشان میشود. بررسی شود. در میان این دو جزء، رشد پول نشانگر انتظارات تورمی تلقی می پول مینگی شامل دو جزء پول و شبه نقدی

صد در15.7به    1403ماه  نقطه پول در فروردینبه رسید. رشد نقطه   هماه  75، به کف  1403، روندی کاهشی را طی کرد و در فروردین  1402در سال  

 .های بعدی سال، روند افزایشی این متغیر آغاز شد. این وضعیت نمایانگر روند صعودی انتظارات تورمی استحال، در ماهاینرسید. با 

ای های منطقهماه و مخاطرات مربو  به تنش های ارزی در آذرماه و دیجمهوری دونالد تراما، جهشچون عدم اطمینان ناشی از ریاست هایی همریسک

 .تاثیر قرار خواهند دادخصوص زمستان امسال تحتعواملی هستند که انتظارات تورمی را در نیمه دوم سال و به 
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در های آماری مرکز آمار ایران  با توجه به گزار باشد.  منظور از تورم نقطه به نقطه، درصد تغییر عدد شاخص قیمت نسبت به ماه مشابه سال قبل می

 1402ماه  دیدرصد بیشتر از    31.8کشور به طور میانگین،    درصد بوده است؛ یعنی خانوارهای  31.8  تورم نقطه به نقطه خانوارهای کشور،  1403ماه    دی

نرخ تورم   1403ماه    دیدر  و    یافته است  افزایشواحد درصد    0.4که نسبت به ماه قبل،    .اندپرداخته»مجموعه کالاها و خدمات یکسان«   برای خرید یک

درصد است که دامنه تغییرات آن برای    32برابر    1403ماه  دیکشور در    بنابراین، نرخ تورم سالانه  .درصد رسید  32سالانه برای خانوارهای کشور به  

ها در این اساس فاصله تورمی دهک  درصد برای دهک نهم در نوسان است. بر   32.4اول، تا   درصد برای دهک  29.7ای از  های مختلف هزینهدهک

 .واحد درصد کاهش داشته است 0.2واحد درصد(  2.9واحد درصد رسید که نسبت به ماه قبل ) 2.7این ماه به 

 

 

 
 منبع: مرکز آمار ایران   ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( 15نمودار ) 

 

همراه هدایت هدفمند اعتبارات بانکی ریزی شده برای تداوم کاهش تورم و نرخ رشد نقدینگی به  گذاری برنامه سیاست بانک مرکزی در سال جاری هدف

درصد با امکان تغییر در یک بازه مثبت و منفی   23رشد نقدینگی به طور متوسط    گذاری؛ به نحوی که برای سال جاری نرخ هدف استبه سمت تولید  

 . درصد است 20تورم نقطه به نقطه شاخص بهای مصرف کننده در پایان سال نیز در کانال  برای گذاریهدف  درصد و نرخ 2
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 2.3درصد و بدون نفت  3.4های منتشر شده، رشد اقتصادی با نفت های متعددی مواجه بود. طب  گزار ، رشد اقتصادی ایران با چالش1403ر سال د

ساله   15های دولت برای بهبود وضعیت اقتصادی و کاهش نرخ بیکاری است. نرخ بیکاری جمعیت دهنده تلا  درصد اعلام شده است. این ارقام نشان

ها بر اقتصاد کشور تأثیرگذار بوده و نیاز چنان مشکلات ساختاری و تحریم با این حال، هم.  درصد کاهش یافته است  7.5به    1403تابستان    و بیشتر در

 1403)مرکز آمار تاکنون آمار رشد اقتصادی پاییز  .شودتر و اصلاحات ساختاری برای بهبود وضعیت اقتصادی احساس میهای اقتصادی دقی به سیاست 

 منتشر نکرده است.( 

 

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛روند نرخ رشد اقتصادی ایران (16نمودار ) 

جا به چند که در این  ت ، رشد اقتصادی ایران نسبت به فصل بهار کاهش یافت. این افت رشد اقتصادی به دلایل مختلفی رخ داده اس1403ر تابستان د

 کنیم. ها اشاره میمورد از آن 

ها و مشکلات  یکی از عوامل اصلی کاهش رشد اقتصادی، کاهش تولید نفت و درآمدهای نفتی بود. این کاهش به دلیل تحریم : کاهش تولید نفت .1

درصد رسیده است درصورتی که رشد اقتصادی بدون نفت را   3.4درصد بود که در تابستان به   4.7رشد اقتصادی در بهار   .فنی در تولید نفت رخ داد 

رسیم. درنتیجه از اختلاف رشد اقتصادی با و بدون احتساب نفت به تاثیر  درصد می 2.3و  2.9یب برای بهار و تابستان به اعداد هم بررسی کنیم به ترت

 بریم.کاهش فرو  نفت بر رشد اقتصادی در این برهه پی می

یش داشت. این افزایش نرخ بیکاری به  درصد رسید که نسبت به فصل بهار افزا 7.5به   1403نرخ بیکاری در تابستان : افزایش نرخ بیکاری .2

 .های اقتصادی منجر شدکاهش تولید و فعالیت 

باعث کاهش  های مالی و بانکی، نیز ها و ناکارآمدی سیستم مشکلات ساختاری در اقتصاد ایران، از جمله ضعف در زیرساخت : مشکلات ساختاری .3

 ده شود.ای اندیشیرشد اقتصادی گردیده است که باید برای رفع آن چاره 

ها نیز باعث کاهش قدرت خرید مردم و کاهش تقاضا برای کالاها و خدمات شد که به نوبه خود به کاهش رشد  تورم بالا و افزایش قیمت : تورم بالا .4

 رسیده است. درصد در تابستان   33درصد در بهار به محدوده   31د. همانطور که در قبل اشاره شد، تورم نقطه به نقطه از محدوده  اقتصادی منجر ش

 ی برآوردها  از   درصد  5.8  که  افتی  خواهد  کاهش  درصد  31.7  به  امسال  ، رانی ا  در  تورم   که   بیان کرد  خود  گزار    ن یتر  تازه  در  پول  یالملل  نیب  صندوق

 نسبت   که  برسد   درصد  3.7  به  یجار  سال  در  رانیا  یاقتصاد  رشد  که  کندیم  ینیبشیپ  نیهمچن.  است  افتهی  کاهش  منتشر شده است،  لیآور  درکه    یقبل

 . است  افتهی شیافزا درصد 3.3 یقبل برآورد  به
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 درصد از جمعیت   7.2دهد که  نشان می  سال،  15بالای  نرخ بیکاری افراد    در مورد  منتشر شد  1403  پاییزکه در  کار  نتایج طرح آمارگیری نیرویبررسی  

 پاییز اند. بررسی روند تغییرات نرخ بیکاری حاکی از آن است که این شاخص، نسبت به فصل مشابه در سال قبل )  فعال )شاغل و بیکار(، بیکار بوده

 درصد کاهش یافته است.   0.4( ، 1402

 
 

 منبع: مرکز آمار ایران    ؛روند نرخ بیکاری ایران (17نمودار ) 

 

اند. بررسی تغییرات نرخ مشارکت اقتصادی حاکی از آن است از نظر اقتصادی فعال بوده  سال،  15بالای  درصد جمعیت    41.2، به میزان  1403  پاییزدر  

 یافته است.   کاهش 0.3( 1402 پاییزکه این نرخ نسبت به فصل مشابه در سال قبل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 
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رسید که این  واحد مسکونی  3،559های مسکونی معامله شده در شهر تهران به ، تعداد آپارتمان1403ماه تیر بانک مرکزی، در بر اساس اطلاعات 

 ماهتیربر اساس این آمارها، در  بیشتر است.درصد  27.1 ،سال قبل ماهتیراما در مقایسه با  .دهددرصد کاهش نشان می  8.1میزان نسبت به ماه قبل 

میلیون و   87های معاملات ملکی شهر تهران فرو  یک مترمربع زیربنای واحد مسکونی معامله شده از طری  بنگاه و امسال، میانگین قیمت خرید

  9.7با   10درصد، منطقه  14با  5منطقه  است. درصد بیشتر  14.3پارسال  ماهتیردرصد و نسبت به  1.8هزار تومان بوده که نسبت به ماه قبل  460

)آمار جدید تاکنون درصدی از معاملات مسکن، بیشترین سهم از معاملات مسکن را به خود اختصاص دادند. 8با سهم حدود    4و  2درصد و مناط  

 شده(نتوسط بانک مرکزی منتشر 

 

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛تهران)میلیون ریال(روند قیمت مسکن هر متر مربع در  (18نمودار ) 

با عمر کمتر در شهر تهران به تفکیک عمر بنا حاکی از آن است که واحدهای   1403بررسی توزیع تعداد واحدهای مسکونی معامله شده در تیر ماه سال  

رشد شاخص کرایه مسکن اجاری در شهر تهران و در   ،اند . در ماه مورد بررسی را به خود اختصاص داده  مبیشترین سه   ،درصد  26.6  مبا سه  ،سال  5از  

در شهر تهران و    1403درصد بوده است. رشد نقطه به نقطه شاخص مزبور در تیر ماه سال    5.2کل مناط  شهری نسبت به ماه قبل یکسان و معادل  

 . درصد می باشد 50.4 و 45.9کل مناط  شهری نسبت به ماه مشابه سال قبل به ترتیب معادل 

وساز است. تورم بالای مصالح های ساختخواهد شد، افزایش هزینه   1403ترین عواملی که باعث افزایش قیمت مسکن در نیمه دوم سال  یکی از مهم

نیز   1403د در سال  درصد بود و این رون  45، تورم مصالح ساختمانی حدود  1402ساختمانی یکی از دلایل اصلی افزایش قیمت مسکن است. در سال  

ها های ساخت، سازندگان مجبور به افزایش قیمت فرو  واحدهای مسکونی هستند و این موضوع به نوبه خود قیمتادامه یافته است. با افزایش هزینه 

، نرخ تورم 1402در سال  همچنین، تورم عمومی و کاهش ارز  پول ملی نیز تأثیر مستقیم بر قیمت مسکن دارد.  .  دهددر بازار مسکن را افزایش می 

نرخ بالای تورم در نتیجه  درصد باقی بماند.  40تا  30نیز این نرخ در محدوده   1403شود که در سال بینی می درصد بود و پیش 43عمومی کشور حدود 

 .شودباعث افزایش کلی قیمت کالاها و خدمات، از جمله مسکن می 

وارداتی هستند و با   ،وسازارز است. بسیاری از مصالح ساختمانی و تجهیزات مورد نیاز برای ساخت  از دیگر عوامل مؤثر بر قیمت مسکن، افزایش نرخ

وساز و در نتیجه بر قیمت نهایی مسکن طور مستقیم بر افزایش هزینه ساخت یابد. این امر به افزایش می  نیز  افزایش نرخ ارز، هزینه واردات این کالاها

 .هم اهمیت بالایی دارد اجاره مسکن در تهران ایگذارد. این موارد برتأثیر می
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تکلیف تعیین  بانک مرکزی با ورود به این بازار و  های ابتدایی سال،  درصد در ماه  30بالا و در محدوده    هایبعد ازانتشار اوراق گواهی سپرده با نرخ

گشت. لازم به ذکر است دولت از ابتدای سال به    هاها برای خرید اوراق اخزا به عنوان بخشی از تعهدات سپرده قانونی خود، موف  به کنترل نرخ بانک

 اختصاص نداده است و این مهم به مدیریت نرخ های بازار اوراق دولتی کمک کرده است.  اخزا  ،کارانپیمان

 
 اطلاعات مالی و بانک مرکزیمنبع: شرکت پرداز    ؛(اخزا) سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  (19نمودار )  

 

 0.05و افزایش    های گذشته استکه بیشترین نرخ در هفته  دیرس  درصد  23.98  به   ماه  دی  انیپا  در   یبانک  نیب  بهره  نرخ   ،یمرکز  بانک   آمار  براساس 

 درصد مدیریت شده است.   24درصد الی  23در محدوده  وارهنرخ بهره بین بانکی در شش ماه اخیر هم. دهدی را نشان میدرصد

جا که تورم نیز در از آن مشخص است، نرخ بهره بدون ریسک )اخزا( از شهریورماه تا آبان ماه، روند صعودی داشته است و   (19)طور که در نمودار همان

اواسط آبان ماه که نرخ اخزا کاهش یافته، شاهد توجه بیشتر به سایر پوشش داده است. اما از  تورم را نیز  درصد بوده است، تا حد مطلوبی    30محدوده  

 بازارهای موازی از جمله بورس گردیده است. 

  روزانه   مدتکوتاه  یمال  یهادوره  در  هابانک  است  ممکن  گردد.ها اطلاق می بین بانک ای  یک هفته   /نرخ بهره بین بانکی به نرخ بهره استقراض شبانه  

 تعادل  حالت  به  تا  کند  جبران  را  آن  گرفتن  وام    یطر  از  دیبا  شود،  ینگینقد  یکسر  دچار  ی بانک  اگر.  شوند  روروبه   ینگینقد  مازاد  ای  یکسر  با  یهفتگ  ای

  گری دک ی به  آن در که اندداده لیتشک یبانک ن یب بازار نامبه   را یبازار  باشند، نداشته ازین یمرکز بانک به مشکل نی ا حل یبرا هابانک  نکهیا یبرا.  برسد

  قانون  ک ی  عنوان  به   توانی م  هیبازارسرما  بر   بهره  نرخ  رات ییتغ  رات یتأث  از   .  دارند  کمتر  ای  یاهفته کی  مدتکوتاه  دیسررس  ی بانکنیب  یهاوام   اکثر.  دهند  وام

 و نشانه افزایش حجم پول در بازار است.   دارد میمستق رابطه هیسرما بازار حال بهبود  با یبانک  نیب بهره نرخ کاهش که گفت یکل
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های مختلف از جمله صنعت و خدمات را های اقتصادی در بخشیک شاخص اقتصادی است که وضعیت فعالیت (PMI) شاخص مدیران خرید

دهنده میزان فعالیت  آید و نشان ها به دست می ها و سازمان های ماهانه از مدیران خرید شرکتاز طری  نظرسنجی  ،کند. این شاخصارزیابی می 

 .های مختلف استاقتصادی در بخش

 :شودمعمولاً بر اساس پنج بخش اصلی محاسبه می  PMI شاخص

 .شودو خدمات انجام می  هایی که از مدیران خرید در مورد میزان خرید کالاها نظرسنجی: اقدامات خرید .1

 .بررسی سطح تولید و تغییرات آن در طول ماه: تولید .2

 .هابررسی سفارشات جدید دریافتی توسط شرکت : سفارشات جدید .3

 .هابررسی موجودی انبار شرکت: موجودی انبار .4

 .ها و تعداد کارکنانبررسی تغییرات در استخدام : اشتغال .5

دهنده رشد اقتصادی است، در حالی که شاخص  باشد، نشان  50بالاتر از   ،شود. اگر شاخصگزار  می   100تا   0به صورت عددی بین   PMI شاخص

 ت.های اقتصادی اسدهنده رکود یا کاهش فعالیتنشان  ، 50زیر 

شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در .  دتر از توان تولیدی فعال بودن های پایینها در یرفیت واسطه قطعی برق، اغلب کارخانهکه از خردادماه، به درحالی

برآورد شده که کمترین مقدار   45.5ماه است و پس از تعدیل فصلی نیز این شاخص  محاسبه شده که کمترین مقدار از اردیبهشت  43.9، معادل  1403آذر  

شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان«    شاخص »میزان تولید محصول یا ارائه خدمت« به کمترین مقدار چهارماهه رسیده،  .شوداز تیرماه محسوب می

بوده و شاخص »میزان استخدام و    1401کمترین مقدار از تیرماه است، شاخص »سرعت انجام و تحویل سفار  مشتریان« کمترین مقدار از بهمن  

صول یا ارائه خدمت« در آذرماه بعد از شاخص »میزان تولید مح  .کارگیری نیروی انسانی« بعد از دو ماه متوالی کاهش، به کف چهارماهه رسیده استبه 

ثباتی نرخ ارز مجدداً های گسترده برق و بی محاسبه شده و کمترین مقدار چهارماهه خود را به ثبت رسانده است. با قطعی   46.2تعدیل فصلی، معادل  

حال با افزایش شدید نرخ ارز و گرفته است. درعین  قرار  50وکارها کاهشی شده و برای هفتمین بار از ابتدای سال کمتر از محدوده  روند فعالیت کسب

ت مواجه افزایش تورم قیمتی و کاهش قدرت خرید مشتریان، تقاضا برای کالاها و خدمات با کاهش روبرو شده، در نتیجه تولیدکنندگان با کاهش سفارشا

برآورد شده است و کمترین   41.8س از حذف اثر فصلی، معادل  که شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان« کل اقتصاد در آذرماه، پطوری اند. به شده

 .ماه کاهشی بوده استمقدار خود را از تیرماه به ثبت رسانده است و برای هفتمین بار از اردیبهشت

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 یبازرگان اتاق دیخر رانیمد شاخص
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 ی ایران بازرگان اتاقمنبع:   ؛منتشره توسط اتاق بازرگانی بدون تعدیل( -)کل شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (20نمودار ) 
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میلیارد دلار   45/1و    48/1، ارز  صادرات )بدون احتساب میعانات گازی( به ترتیب  1403ماهه سال  بر اساس آمار بازرگانی خارجی گمرکی در هشت

بر این، ارز  هر تن کالای صادراتی و وارداتی نیز  دهند. علاوهدرصد افزایش نشان می  9/1و    8/1بود که در مقایسه با مدت مشابه سال قبل به ترتیب  

و    4/245ماهه سال جاری، وزن صادرات و واردات گمرکی به ترتیب  فته است. همچنین طی هشتدرصد افزایش یا  7/1و    7/1در این دوره به ترتیب  

 .دهنددرصد کاهش نشان می  7/0درصد افزایش و  5/3میلیون تن بود که نسبت به دوره مشابه سال قبل به ترتیب  7/245

. 

  
 مرکزی منبع: بانک ؛ )میلیون دلار( روند واردات و صادرات (21نمودار ) 

روند هریک  و باشدکشور میمثبت دهنده تراز تجاری ناحیه سبز رنگ نشان  ،تنها؛ درصورتی که تراز تجاری را تنها با صادرات غیر نفتی محاسبه کنیم

ست. در عوض  مشخص شده است. بدین ترتیب روند صادرات غیرنفتی ایران در دو سال گذشته همراه با شیب نزولی بوده ا  (21)ها در نمودار از آن 

 . به کشور روندی صعودی داشته است واردات

 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 وضعیت تجارت خارجی 
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نزدیک شدن نرخ ارز نیما    .درصد رشد داشت  27نسبت یکسال گذشته  و    رشد نسبت به آذر ماه  درصد  5ماه، شاخص کل بورس تهران توانست    دیدر  

 در دی ماه نیز ثبت کند اما بعد با مقداری کاهش مواجه شد. میلیون واحد  3و کاهش ریسک سیستماتیک بازار باعث شد شاخص کل تا نزدیک 

 

 پرداز  اطلاعات مالی های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (22نمودار )                                         

 

ارز  چنان با سقف ارز  دلاری خود فاصله بسیاری دارد.  خود گرفته است اما هم  اگرچه شاخص بورس با توجه به رشد نرخ دلار، روند صعودی بر

ارز  دلاری بورس سقف . این درحالی است که نیز تغییری نکرد ماهدیکه در انتهای  ؛میلیارد دلار بود  125انتهای آذرماه به در دلاری بورس ایران 

 بود. میلیارد دلار رسیده  427به   1399ایران در سال 

 

 

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 وزن هم و کل شاخص
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 یخیتار  نیانگیم.  رودی م  شمار  به  نیادیبن  یهال یتحل  یبرا  ژهیو  به  هیسرما  بازار  فعالان  و  گذارانهیسرما  ید یکل  یهاشاخص   از  ی کی  ،سود  به  متیق  نسبت

 که  شد ثبت هیسرما بازار شدن یحباب اوج در و 99 سال رماهیت در  یدیکل شاخص نیا رکورد نیبالاتر. است بوده 7 بالاتر از ،سهام بازار در شاخص نیا

 مورد  سهام  گذاریارز   ارزیابی برای  کلیدی  شاخص یک  عنوان  به سهام  بازار در(  P/E)  سود به  قیمت  نسبت   ،1403  آبان   در   .دیرس  42  به  نسبت  نیا

 این  در  گذاریسرمایه   جذابیت   و  یافت  کاهش  P/E  نسبت  سودآوری،   رشد  دلیل  به  خودرو،  و   اساسی   فلزات  مانند  صنایع  برخی   در .  گرفت  قرار   توجه

 مواجه  سودآوری  هایچالش  با  که  صنایعی  مقابل،   در   .داشت  دنبال  به   را  هاشرکت  این  سهام  برای  تقاضا  بهبود  موضوع  این.  کرد  پیدا  افزایش  هابخش 

 سمت  به   بیشتر  حقیقی   گذاران سرمایه  تا   شد   باعث   امر   این .  بود  گذارانسرمایه  برای   بیشتر  ریسک  دهندهنشان   که  داشتند  بالاتری  P/E  نسبت   بودند، 

 ها شرکت سودآوری رشد و بازار سیستماتیک ریسک کاهش کلی، طور به .شوند متمایل ترروشن سودآوری اندازچشم و ترپایین P/E نسبت با صنایعی

 . شود  منجر بیشتر سرمایه جذب به نیز آینده هایماه در تواند می که  برسد جذابی هایسطح  به هابخش از بسیاری در P/E نسبت شد  باعث

 

 پرداز  اطلاعات مالی  های منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه P/e ttmروند  (23نمودار )   

 

   رسید. 7.6و در دی ماه با مقداری اصلاح به  واحد 8روند صعودی به خود گرفت و در انتهای ماه به عدد  ،ماهراین نسبت در آذ

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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 حقیقی   پول  ورود  جریان   ،این ماه  در.  بود  گذارانسرمایه   رفتار  در  توجه  قابل  تغییرات  دهندهنشان   سهام  بازار  در  حقیقی  پول  خروج   و  ورود  ،1403  ماهدی  رد

  جریان   این.  کردند  هدایت  و صندوق درآمد  طلا   پشتوانه  با  هایصندوق سرمایه خود را به    حقیقی  گذارانسرمایه   که  از بازار سهام  ،یافت  کاهش  بازار   به

ها در عملکرد ذخیره سود سهامداران از بازار سهام و وجود ابهام آن  دهندهنشان  روند  این  .شد  فرو   هایصف  تقویت  و  عرضه  افزایش  باعث  سرمایه

 ، در آذرماه سال جاری برخلاف مهر و اوایل آبان، شاهد ورود پول هوشمند بودیم. در سه ماه اخیر بیشترین خروج پول  .باشدمورد شرایط اقتصادی نیز می

آذر   9هزار میلیارد تومانی بودیم و در عوض بیشترین ورود پول به هفته منتهی به    3مهرماه بود که شاهد خروج پول حدود    13به  متعل  به هفته منتهی  

 میلیاردی داشتیم. 2،474است که ورود پول 

 

 

 منبع: شرکت پرداز  اطلاعات مالی ؛)میلیارد ریال(ورود و خروج هفتگی پول از بازار سرمایهروند  (24نمودار )                                  

در    .بهره بازار بدهی، بازار سهام با رون  مواجه شده استهای  های انقباضی بانک مرکزی و افزایش نرخبا توجه به ادامه سیاستطی شش ماه اخیر  

توسط شبکه بانکی    نیز  درصد  30  گواهی سپرده عام بانکی  است ودرصد    29الی    27های با درآمد ثابت در محدوده  صندوقهای بازدهی  نرخکه  حالی

درصدی   31دار نقدینگی حقیقی به بورس، منجر به جهش بیش از  . تداوم روند افزایشی ارز  معاملات خرد روزانه به همراه ورود ادامه عرضه شد

   وزن طی دو ماهه اخیر شد.درصدی شاخص هم 23شاخص کل و رشد 

 

 

 

 (40,000)

 (30,000)

 (20,000)

 (10,000)

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 ورود و خروج پول به بازار سهام 
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 10هزارمیلیارد تومان به محدوده  6.3و از محدوده   صاعودی بوده اسات و دی ماه رذهمانطور که از نمودار زیر مشاخص اسات، روند ارز  معاملات در آ

گذاران دسات شادن ساهام در بین سارمایهبهدار و از ثبات نسابی برخوردار باشاد. شااهد دساتچنان ادامههزار میلیارد تومان رسایده اسات. اگر این روند هم

 ار سرمایه خواهد شد.سازی برای ایجاد روند صعودی دیگری در بازخواهد شد. این امر منجر به زمینه

 

 پرداز  اطلاعات مالی  های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارز  معاملات  (25نمودار ) 

 

. این میلیارد دلار رساید. این ارز  بر اسااس نرخ تساعیر ارز نیما محاسابه شاده اسات 125، ارز  دلاری بازار بورس ایران به حدود 1403ماه   دیر د

 1399میلیارد دلار بوده اسات. البته باید به این نکته هم توجه داشات که از ساال  427برابر با    1399درحالی اسات که ساقف دلاری بورس در ساال 

ارز  بازار سارمایه بیش از پیش شاده اسات. اما با توجه به رشاد دلار و  ،تیجه به طور کلیاند. در نتاکنون، چندین شارکت جدید در بازار پذیر  شاده

 افت ارز  دلاری بورس هستیم. دتاخر بازار نسبت به این رشد، شاه

 

 روند ارز  دلاری بورس با توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پرداز  اطلاعات مالی  (26نمودار ) 
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 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 یهفتگ معاملات ارزش نیانگیم
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 ارائه شده است.  1403آذر ماه زیر روند ماه به ماه انتشار اوراق صکوک اعم از دولتی یا شرکتی، طی دوازده ماه منتهی به در نمودار 

 
 منبع: گزار  عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک27نمودار ) 

و تنها در سیزده مرحله عرضه شده هزار ملیارد ریال اوراق عمدتاً نقدی )اراد(  2.546 ماه مهر تا پایان 1403بر اساس آمار وزارت اقتصاد از ابتدای سال 

 23منتشر شده با سررسیدهای سه ساله و نرخ کوپن اراد . عمده اوراق یافته است رنتشاا اوراق دولتی و شرکتی هزار میلیارد ریال  411.9ماه مبلغ  آذردر 

 . درصد بوده است

 
 

 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد ؛ روند سالانه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و غیرنقدی (28نمودار ) 

473،001

278،905

165،505

1،162،595

24،500

1،155،503

523،989

332،886

563،226 550،908
617،634

445،661
411،917

1،000

201،000

401،000

601،000

801،000

1،001،000

1،201،000

1،401،000

ال
 ری
رد
لیا
می

دولتی شهرداری شرکتی

870,000 910,000 1,320,000 

840,000 
1,275,000 

2,200,000 

2,546,000 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 دیسررس جدول و یدولت اوراق عرضه گزارش

 دولت اوراق
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و تا   هزار میلیارد تومان  289که جمعاً    ارائه شده است  (29)به تفیک ماهانه در نمودار   1403جزئیات سررسید تعهدات اصل و فرع اوراق دولتی در سال  

تأمین مالی از ها مجاز به  های دولتی و شهرداری، دولت، شرکت1403طب  قانون بودجه سال  است.    شده هزار میلیار تومان تسویه    228ماه    دیپایان  

های دولتی تا هزار میلیارد تومان، به شرکت  112دهد تا سقف  های مشخص شده هستند. این قانون به دولت اجازه می طری  اوراق مشارکت تا سقف 

 . هزار میلیارد تومان از طری  انتشار اوراق مشارکت تأمین مالی کنند 12ها تا سقف هزار میلیارد تومان و به شهرداری 13سقف 

 

 

 
 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد  ؛( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی29نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فروردین  اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

تعهد 26938 137405 220544 220544 294416 192586 279306 356186 270056 284878 306235 345997

تسویه 26938 137405 220544 220544 294416 192586 279306 356186 270056 284878 0 0
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  ارز    ،1403  ماهید  22  به  یمنته   ی معاملات  روز  انیپا  تا  یجار  سال  یابتدا  از  : دیرس  همت  30  به  یجار  سال  در   مشتقه  بازار  معاملات  ارز  .1

 یقراردادها  ارز   ن،یهمچن.  است  بوده  تومان  اردیلیم  143  و  694،29  بیترت  به  رانیا  یکالا  بورس  معامله  اریاخت  و  یآت  یقراردادها  معاملات

  یطلا  صندوق  یآت  یقراردادها  رانیا  یکالا  بورس   یآت  بازار   در  حاضر،  حال  در   .دیرس  تومان  اردیلیم  367،1  به   مدت  نیا  در  زین  معامله  اریاخت

  لوتوس،  یطلا  صندوق  ن،یا  بر  علاوه.  هستند  فعال  نینگ  زعفران  و  نقره  شمش  طلا،  شمش  جواهر،  یطلا  صندوق  کهربا،  یطلا  صندوق  لوتوس،

 . شوندیم معامله کالا  بورس معامله اریاخت یقراردادها بازار در  زین  طلا  سکه و  طلا شمش  جواهر،  یطلا صندوق کهربا، یطلا صندوق

هاا تا ساقف هزار میلیاارد تومان جهت افزایش سارمایه دولت در دی ماه مجلس تصویب شد: واگذاری اماوال و دارایی  24در نشسات علنی   .2

 بانک ها

 ی هابانک   به   دلار  ونیلیم  200  سقف   تا   را  گام   اوراق  به  وابسته  یارز  منابع  از  ییدارو  یهاشرکت   ارز  نیتأم   ییاجرا  دستورالعمل  یمرکز  بانک .3

 از  استفاده با را خود ازین مورد ارز یجار سال انیپا تا توانندیم ییدارو  یهاشرکت و شده صادر یابخشنامه در دستورالعمل نیا. کرد ابلاغ عامل

 .کنند افتیدر گام اوراق

 کرده   خارج  دیتول  چرخه  از  را  آنها هاشرکت  که  نییپا  اریبس  سود  هیحاش با  ای  و  دهانیز   یداروها  متیق  اصلاح:  کرد  اعلام  دارو  و  غذا  سازمان  سیرئ .4

 . است شده  آغاز بودند،
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بوده   وکیوم باتومبه  مربو     ،دهد. بیشترین رقابترا نشان می  ماه  دی  درهای کالایی کشور  در بورسهای مهم  قیمت معاملات کامودیتیجدول زیر  

باز گذاشتن   به دلیل  شود و گاهدرصد قیمت فوب خلیج فارس تعیین می  95در رابطه با محصولات پتروشیمی و پالایشی، قیمت پایه اصولاً با نرخ  است.  

های پتروشیمی ارزندگی بیشتری پیدا کرده است چرا که شرکت   ، در بورس کالا، فرو  در بورس کالا نسبت به صادرات  مبنا سقف قیمتی نسبت به قیمت  

 یپل   ترفتالات،  لنیات  یپل  به  یدرصد  10  یصادرات  عوارض   اعمال  با  دولتهمچنین  در صورت صادرات باید ارز خود را به نرخ نیمایی به کشور بازگردانند.  

گندله متعل  به    ،یشترین حجم معامله شده در تالار صادراتی بورس کالاب.  است  گرفته  را  پرتقاضا  محصولات  نیا  صادرات  یجلو  یسیویپ  و  لن،یپروپ

 156هزار و  یکبه ارز   تختالهزار تن  45میلیارد تومان انجام شد. همچنین،  923هزار و  یکهزار تن به ارز  300بود که با دادوستد  سنگ آهن

 . میلیارد تومان در تالار کیش فروخته شد  125هزار تن شمش آلومینیوم به ارز  یک هزار و  5میلیارد تومان و 

 

 منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کالا و بورس انرژی   ؛ های کالاییخلاصه معاملات محصولات فلزی، پالایشی و پتروشیمی در بورس  (2) جدول

آخرین  

قیمت  

ضمنی  

 دلار

شدت  

رقابت 

 قیمتی

تغییرات  

قیمت  

 ماهانه

 میانگین قیمت معاملات 

 )هزار ریال / تن( 

میانگین  

آخرین  

قیمت پایه  

 عرضه 
 محصول

 یمنته  هفته

 ی د 28به

 یمنته  هفته

 ی د 21به

 یمنته  هفته

 ی د 14به

 یمنته  هفته

 ی د  7به

 یمنته  هفته

 ی د 28به

 کنسانتره سنگ آهن 40,823 38,825 39,202 40,530 40,823 5.8% 0.0% 

 اسفنجی آهن 155,237 150,519 155,086 153,078 158,082 4.5% 1.8% 

 بلوم و بیلت فولادی 275,444 246,554 253,443 253,115 279,262 13.8% 1.4% 604,112

 مس کاتد 5,664,000 5,505,757 5,852,360 5,649,263 5,736,029 0.6% 1.3% 586,678

 روی 1,980,496 1,987,443 2,376,878 2,344,609 2,250,482 13.2% 13.6% 582,645

 باتوموکیوم 196,866 214,318 244,835 255,214 230,428 2.7%- 17.0% 

 سیویپی 490,797 558,145 579,242 535,751 550,393 3.1%- 12.1% 507,581

 اوره 207,523 197,314 212,356 195,264 207,523 33.4% 0.0% 453,223

 ترفتالات )گرید بطری( اتیلنپلی 608,065 648,112 642,712 632,722 636,299 14.0% 4.6% 

 استایرن منومر  616,887 618,223 661,593 623,927 620,471 19.7% 0.6% 

 رابارباوتادیانپلی 1,145,048 906,108 1,072,320 1,111,397 1,145,048 26.4% 0.0% 
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باشد که پایه و اساس تولید سایر مقاطع فولادی از جمله میلگرد، مفتول، نبشی، ناودانی، لوله فولادی میترین محصولات  شمش فولادی یکی از مهم

در واقع شمش فولاد به عنوان    شود. متری تولید می  12و    6های  است. این محصول فولادی، سطح مقطع مربعی داشته و در طول  غیرهمانیسمان و  

های مختلفی از شمش فولادی، کنند. گریدرا از احیای سنگ آهن یا از طری  ذوب ضایعات فولادی تولید میشود که آن  محصول میانی شناخته می

شوند و از جمله کالاهایی است که با عرضه مازاد فولاد و محصولات آهنی مانند میلگرد و تیرآهن در بورس کالا عرضه می گردد.  تولید و عرضه می 

 ن یترمهم  از  یکی  خوزستان  فولاد.  تغییر کردمیلیون ریال به ازای هر تن    279همانند ماه گذشته در محدوده    فولادبلوم و بیلت  قیمت  .  است   مواجه

 ی اسفنج  آهن  و  گندله  متی ق  نییتع  یمبنا  آن  متیق   و  کندیم  عرضه  کالا  بورس  در  را  خود  محصول  که  باشدیم  کشور  در  فولاد  شمش  دکنندگانیتول

   رسیده است. ماه دیمیلیون ریال در پایان  255قیمت شمش فولاد خوزستان به . ردیگیم قرار

 
 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایران ؛ منبع:روند قیمت کنسانتره، آهن اسفنجی و فولاد در بورس کالا (30)  نمودار

 

 

معامله  به ازای هر کیلوگرم  میلیون ریال    5.85میلیون ریال الی    5در محدوده    گذشتهدر بورس کالا طی دو ماه    قیمت مس کاتد عرضه شده توسط فملی

به ازای هر   9000  کمتر از  ،ماهآبان  در    و  هزار دلار برگشت  10قیمت جهانی مس کاتد در ابتدای تیرماه دچار اصلاح قیمتی شده و به زیر    شده است. 

بنابرین افزایش   .ها را تجربه کردقیمت  رشد دلار قرار داشت و نسبت به ماه قبل    9200جهانی کاتد مس در محدوده    نرخ   ،ماهیداما در    . معامله شدتن  

لازم به ذکر است که بخشی از خریداران رینگ داخلی مس  ،در رابطه با مس کاتددلار بوده است.  نرخقیمت کاتد مس در بورس کالا ناشی از افزایش  

کنند مله خودروسازان که پروانه تولید و مجوز خرید مس از بورس کالا دارند( با خرید مس از بورس کالا و صادرات آن، درآمد ارزی پیدا میکاتد )از ج

 تری تامین می کنند. و نیازهای ارزی خود را با ارز صادراتی خود و در زمان کوتاه

 

 بورس های کالایی   :پنجم بخش 

 روند قیمتی فولاد و مس   
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 آمار معاملات شرکت بورس کالای ایرانمنبع:   ؛در بورس کالا مس کاتد متیق روند (31)  نمودار
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