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 درصد تغییر 1402 آبان 1402ذر آ واحد نوع قرارداد  

   − بشکه/دلار NA نفت برنت

    انس/دلار NA انس طلا

    تن/دلار Ex مس

    تن/دلار Ex روی

   − تن/دلار Ex آلومینیوم

    تن/دلار Ex سنگ آهن

    تن/دلار FOB CIS بیلت فولاد

    تن/دلار Iran Export بیلت فولاد ایران

   − تن/دلار FOB SE Asia اوره

    تن/دلار CFR China متانول

   − تن/دلار CFR SE Asia اتیلن

   − تن/دلار CFR China پروپیلن

    تن/دلار CFR SE Asia پلی اتیلن سبک

    تن/دلار CFR SE Asia پلی اتیلن سنگین

    تن/دلار CFR SE Asia پلی پروپیلن

            

    - - شاخص کل بورس

    - - شاخص هم وزن

   − ریال - نرخ دلار

    ریال - قیمت سکه طرح جدید

   − درصد - تورم سالانهنرخ 

    درصد - نرخ تورم نقطه ای
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 بخش اول:
 

 بررسی بازارهای کالایی

های انقباضی ها نسبت به پایان سیاستبینیخوش با افزایش همراه بود.بیشتر کالاها در بازارهای جهانی قیمت  دسامبردر ماه 

قیمت نفت، طلا، مس،  تغییراتدر ادامه به بررسی  .تقویت دورنمای تقاضای جهانی شده استدر اقتصادهای بزرگ باعث 

 پردازیم:میدر ماه گذشته  و مواد شیمیایی سنگ آهن، روی

 برنت قیمت نفت

دلار رسید. قیمت نفت در این ماه با نوسانات زیادی همراه  79قیمت نفت در ماه دسامبر در ادامه روند نزولی خود به محدوده 

های تجاری در دریای سرخ بود. از طرفی اوپک پلاس در بود که عمدتا ناشی از مسائل ژئوپولتیکی و حمله یمن به کشتی

اهش تولید خود تاکید کرد و اعضای این ائتلاف توافق کردند تا تولید روزانه در نشست ماه دسامبر خود بر تداوم سیاست ک

میلیون بشکه کاهش یابد. اما با اعلام افزایش ذخایر نفت آمریکا توسط اداره نفت  2.2به میزان  2024سه ماهه اول سال 

 آمریکا تا حدودی تاثیر خبر کاهش تولید اوپک پلاس خنثی شد. 

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل ماه مورد بررسیمقدار در  قیمت

   − نفت )دلار به ازای هر بشکه(
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 طلا  انس قیمت

دلار معامله شد. اما در  2150ته رکورد تاریخی خود را ثبت کرد و در هفته اول دسامبر در محدوده گذشقیمت طلا در ماه 

های بینی کاهش نرخ بهره در آمریکا در ماهپیشدلار رسید.  2040ادامه از شدت هیجانات کاسته شد و در نهایت به محدوده 

 کننده قیمت طلا در ماه اخیر بودند.یکا عوامل اصلی رشد خیرهآتی، افت شاخص دلار و کاهش نرخ  بازده اوراق خزانه در آمر

گیرانه انقباضی به پایان رسیده و احتمال کاهش های سختهمچنین فدرال رزرو در نشست اخیر خود اعلام کرد دوره سیاست

 نرخ بهره را تقویت نموده است.

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل مقدار در ماه مورد بررسی قیمت

    طلا )دلار به ازای هر انس(

 

  قیمت مس

انداز افت شاخص دلار و چشم. دلار رسید 8،607 نسبت به ماه قبل به سطحدرصدی  1.5 با افزایش دسامبرقیمت مس در ماه 

تقویت دورنمای های انقباضی اقتصادهای بزرگ، باعث و احتمال پایان سیاست 2024مثبت از رشد اقتصاد جهانی در سال 

دهنده درصدی واردات مس بوده که نشان 10تقاضای مس شده است. از طرفی آمار گمرک چین در ماه نوامبر حاکی از رشد 

 باشد.تقویت تقاضای داخلی چین می
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 درصد تغییر مقدار در ماه قبل مقدار در ماه مورد بررسی قیمت

    مس )دلار به ازای هر تن(

 

  قیمت روی 

تقویت احتمال کاهش نرخ بهره آمریکا دلار رسید.  2،554و به سطح  با افزایش جزئی همراه بود گذشتهقیمت روی در ماه 

سال اخیر خود  2انداز تقاضا شده است. از طرفی میزان ذخایر روی در بورس فلزات لندن به بیشترین مقدار سبب بهبود چشم

 رسیده است.

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل ماه مورد بررسی مقدار در قیمت   

    روی )دلار به ازای هر تن(
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 قیمت سنگ آهن

یک دلار رسید که بیشترین مقدار در  136 حبه سط درصدی نسبت به ماه قبل 1.5اخیر با افزایش در ماه  آهن قیمت سنگ

 مل موثر این افزایش قیمت بوده است.اواردات سنگ آهن  از عوی چین و رشد بوده است. افزایش تقاضا سال اخیر

 قیمت اوره

قیمت گاز طبیعی در اروپا و کاهش دلار رسید.  312به سطح  دلاری نسبت به ماه قبل 40 کاهشا ب اخیرقیمت اوره در ماه 

همچنین کاهش مصرف کود شیمیایی توسط کشاورزان هندی باعث  ه شده است.رکاهش بهای تمام شده اوث باعآمریکا، 

 تضعیف تقاضا شده است.

 قیمت متانول

با توجه به کمبود گاز برای دلار رسید.  294به سطح  دلاری نسبت به ماه قبل 15 اخیر با افزایشقیمت متانول در ماه 

 ها بابت کاهش عرضه تقویت شده است. تولیدکنندگان ایرانی، نگرانی

 اتیلنقیمت پلی

. افزایش حجم معاملات دلار رسید 991به محدوده  نسبت به ماه قبل دلاری 20 افزایشبا  اخیرقیمت پلی اتیلن در ماه 

ها بابت کاهش عرضه به دلیل تعطیلی یک واحد تولیدی در کشور تایلند از عوامل نقدی و تقاضای بالا و همچنین نگرانی

 شیمیایی بوده است.اصلی افزایش قیمت این محصول 
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 بخش دوم:
 

 اقتصاد جهانی یبررسی رویدادها

 اقتصاد آمریکا 

 کم اثر بودن سیاست انقباضی در بازار کار و کاهش نرخ بیکاری

درصدی نسبت به ماه  0.1 افتو با برای دومین ماه متوالی کاهش پیدا کرد   سالانه در ماه نوامبر نرخ تورم مصرف کننده

شاخص قیمت مصرف کننده به صورت ماهانه نسبت به  مطابق با انتظارات بازار بود. در حالی کهدرصد رسید که  3.1قبل به 

های بینیمطابق با پیش نوامبربه استثنا انرژی و غذا( در ماه ) . تورم هستهدرصد افزایش پیدا کرد 0.1برخلاف انتظارات  ماه قبل

 درصد باقی ماند. 4سطح ر دبازار 

و تا حدودی درصد رسید  3.7به  درصدی نسبت به ماه قبل 0.2 کاهشبا  نوامبر برخلاف انتظاراتنرخ بیکاری در ماه 

میانگین هفتگی  داشت و  باثباتیروند شاخص مدعیان بیکاری در این ماه  ها بابت سرد شدن بازار کار را برطرف کرد.نگرانی

های انقباضی فدرال رزرو تاثیر زیادی در بازار کار نداشته رسد سیاستبه نظر می .بودهزار نفر  219این شاخص در سطح 

 است.

واحدی  0.6 با افت ولیدیت PMIشاخص باقی ماند.  واحد 50.7ماه نوامبر تغییری نداشت و در سطح  درکل  PMIشاخص 

بینی بازار افزایش جزئی پیدا کرد و به سطح بر خلاف پیشخدمات  PMIحالی که شاخص  واحد رسید. در 49.4به سطح 

 واحد رسید. 50.8

 درصد 5.5نرخ بهره را بدون تغییر در سطح  جلسه متوالی چهارمینبرای  ،2023سال  فدرال رزرو در آخرین نشست خود در

رسیده است ولی همچنان با  2023درصد در نوامبر  3.1 به سطح 2022درصد در می  9.1با اینکه نرخ تورم از نگه داشت. 

درصدی فاصله دارد. فدرال رزرو در آخرین نشست خود اعلام کرد که در صورت لزوم سیاست افزایش نرخ بهره  2تورم هدف 

 را ادامه خواهد داد.

 اقتصاد چین

 تشدید تورم منفی در ماه نوامبر

درصد  -0.5ه ب سالانه در ماه نوامبر تورم سال اخیر بود.  3در ماه نوامبر شاهد شدیدترین افت خود در  ندهمصرف کن شاخص

تر شدن تقاضای داخلی و کم اثر  این افت شدید حاکی از ضعیف. پیدا کرد کاهشدرصد  0.3رسید که نسبت به ماه قبل 

 باشد.های انبساطی دولت میبودن سیاست

افزایش . میلیارد دلاری بازار بود 58 از انتظاراتفراتر که  میلیارد دلار رسید 68.4 به سطحنوامبر ه تجاری چین در ما تراز

صادرات باشد. نسبت به ماه قبل می در تراز تجاری میلیارد دلاری 12صادرات و افت واردات در ماه نوامبر علت این افزایش 

مشابه در سال قبل همراه بود. در حالی که واردات در همین بازه  درصدی نسبت به مدت 0.5افزایش با  نوامبرچین در ماه 

 درصدی همراه بوده است. 0.6زمانی با کاهش 
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برای سومین  ایتولیدات غیرکارخانه PMI همراه بودند.جزئی نسبت به ماه قبل با کاهش در ماه نوامبر  PMIهای شاخص

عمومی   PMI. تر شدو به منطقه رکود نزدیک واحد رسید 50.2واحدی به سطح  0.4 افتبا ماه متوالی با کاهش همراه بود و 

 49.4واحدی به سطح  0.1 جزئی با افت نیز ایتولیدات کارخانه PMIواحد رسید.  50.4واحدی، به سطح  0.3هش کابا 

  ت.اس دهنده وضعیت نامناسب تقاضا در چیناین امر نشان .تثبیت شدرسید و در منطقه رکود 

 3.45سطح در  بدون تغییر برای چهارمین ماه متوالی های یک سالهنرخ بهره وام چین، مرکزیبانک  نوامبر در نشست ماه

سیاست انبساطی دولت  تداومبا  درصد باقی ماند. 4.2بدون تغییر در سطح نیز  ساله 5های نرخ بهره وام .درصد باقی ماند

 دور از انتظار نیست. 2023درصد تا پایان سال  5قتصادی محقق شدن رشد اچین در جهت تقویت تقاضا و 

 اقتصاد اروپا

 تداوم کاهش نرخ تورم در ماه نوامبر

درصد رسید که  2.4درصدی به سطح  0.5با کاهش  نوامبر به روند نزولی خود ادامه داد و کننده در ماهنرخ تورم مصرف

 درصد رسید.  -0.5به  درصدی 0.6با کاهش  نیزماهانه . تورم سال گذشته است طی دو کمترین نرخ تورم

میلیارد یورویی نسبت به ماه قبل  1.1با افزایش  نوامبرماه متوالی مثبت بود و در ماه  ششمینتراز تجاری منطقه یورو برای 

علت  میلیارد یورویی بود. 28.7در حالی که در مدت مشابه در سال گذشته شاهد کسری تجاری  میلیارد یورو رسید. 11.1به 

نیز کاهش درصدی و صادرات  16.3گردد.  واردات منطقه یورو کاهش رشد تراز تجاری در این ماه به افت شدید واردات برمی

 درصدی داشت. 2.4

با  این ماهکل در  PMIشاخص رکود قرار گرفتند.  در منطقه ماه متوالی چهارمین برای در ماه نوامبر PMIهای شاخص

 واحد 48.2واحدی به سطح  0.4 افزایششاخص خدمات با  .واحد رسید 47.1به سطح  نسبت به ماه قبل واحدی 0.6 افزایش

شاخص فراتر از انتظارات بازار  3هر  واحد رسید. 43.8واحدی به سطح  0.7 افزایشای نیز با و شاخص تولید کارخانه رسید

علیرغم افزایش  نوامبردر ماه نیز ساز  ساخت و PMIشاخص باشد. دهنده بهبود نسبی شرایط کسب وکار میبودند که نشان

 واحد همچنان در منطقه رکود قرار دارد. 43.7واحدی و رسیدن به سطح  1

درصد نگه داشت. در این نشست به  4.5بدون تغییر در سطح ره را ، نرخ بهنوامبربانک مرکزی اروپا در نشست خود در ماه 

 های انقباضی مورد تاکید قرار گرفت.ثبات نرخ بهره در همین سطح برای چند فصل آتی اشاره شد. اما همچنان تداوم سیاست
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 بخش سوم: 
 

 بررسی رویدادهای اقتصاد ایران

های گذشته با افزایش کسری تجاری همچون ماهمعاملات بازار سرمایه بودیم.  شاهد افزایش حجم و ارزش اخیر در ماه

ترین اخبار در ادامه به بررسی برخی از مهمهمراه بوده است. متوسط قیمت مسکن نیز نسبت به ماه قبل کاهش پیدا کرد. 

 شود:پرداخته می 1402 آذراقتصادی ایران در 

 ماه نزول 2عد از شاخص بمثبت بازدهی 

همراه بود  یدرصد 9.4فزایش ابا  قبل نسبت به ماه هاتحت تاثیر اخبار تجدید ارزیابی دارایی شرکت ماه آذردر کل اخص ش

به طور میانگین ماه  آباندر  ها( ETFتقه،)بازار اول ودوم، اوراق مش خرد ارزش معاملاتواحد رسید.  2،210،217و به سطح 

ارزش معاملات بازار بدهی در آذر  برابر افزایش یافته است. 2نسبت به ماه قبل بیش از  میلیارد تومان بود که 8،700وزانه ر

 درصدی همراه بوده است. 69.3میلیارد تومان بود که نسبت به ماه قبل با کاهش  4،575ماه 

 1402 ذرتورم سالانه در آ تداوم کاهش

ه درصدی همراه بود 0.5 درصد رسید که نسبت به ماه قبل با کاهش 44.4ماه به  آذربه گزارش مرکز آمار، نرخ تورم سالانه 

ها که بیشترین ضریب اهمیت در محاسبه تورم را دارند ها و آشامیدنیی و گروه خوراکیهای انرژاست. گروه مسکن و حامل

 39.2درصد بیشترین و استان تهران با  55.7رصد را ثبت کردند. استان یزد با د 50.4درصد و  38.1به ترتیب تورم سالانه 

درصد  40.2به ماه قبل  تنسب درصدی 1با افزایش  ماه آذرای تورم نقطهاند. داشته ذردرصد کمترین تورم سالانه را در ماه آ

 درصد رسید. 2.9به ماه قبل به  تدرصدی نسب 0.7 افزایشاعلام شد. در حالیکه تورم ماهانه با 

 رونقطقه مندر  همچنان شامخ کل

که نسبت به ماه  واحد رسید 50.96ه به ما ذرآشاخص مدیران خرید برای کل اقتصاد در به گزارش اتاق بازرگانی ایران، 

های اصلی، شاخص سفارشات جدید مشتریان بیشترین کاهش را داشته و به . در میان مولفهواحد کاهش یافت 3.19گذشته 

باشند. این افت شدید می اصلی است. فشارهای تورمی و کاهش قدرت خرید از عوامل ماه اخیر رسیده 3کمترین مقدار خود در 

مشکل عدم تخصیص ارز و عدم پرداخت  رسید. 53.23نسبت به ماه قبل به سطح  واحدی 0.12جزئی  افزایششامخ صنعت با 

 تسهیلات باعث افزایش نگرانی تولیدکنندگان در تامین مواد اولیه مورد نیاز شده است.

 1402 ذرگزارش تحولات بازار مسکن در آ

درصدی  1.2 افتفقره بوده که نسبت به ماه قبل  3،550ماه  ذربه گزارش بانک مرکزی، تعداد معاملات انجام شده در آ

میلیون ریال بود که نسبت به ماه قبل با کاهش  740.9است. در این ماه متوسط قیمت هر متر مربع واحد مسکونی  داشته

 درصدی همراه بوده است. 54.1درصدی و نسبت به مدت مشابه سال قبل با افزایش  2.2

 1402ماهه تجارت خارجی  9عملکرد 

میلیارد دلار رسید که نسبت به مدت مشابه  12به  1402ماهه نخست سال  9بر اساس گزارش گمرک، کسری تجاری در 

میلیارد دلار رسید که نسبت به مدت مشابه سال قبل از نظر  48.3میزان واردات به . است تقریبا دو برابر شده گذشتهسال 



 

10 

 

درصدی داشته و  0.68درصدی داشته است. اما میزان صادرات کاهش  6.04درصدی و از نظر وزن رشد  12.29ارزش رشد 

  است.درصدی را نسبت به مدت مشابه سال گذشته داشته  26.5میلیارد دلار رسیده است اما از نظر وزن رشد  36.4به 

اند. از طرفی بیشترین واردات  مقصد عمده صادراتی کشور بوده 3، کشورهای چین، عراق و امارات 1402ماهه سال  9طی 

 صورت گرفته از کشورهای امارات، چین و ترکیه بوده است.

 1402 آبان متغیرهای پولی درگزارش 

که نسبت به درصد کاهش پیدا کرده  26.2به  1402 آبانماهه نقدینگی منتهی به  12طبق گزارش بانک مرکزی، نرخ رشد 

درصد کاهش نسبت به ماه قبل  1.1ماهه پایه پولی در مهر ماه با  12درصد کمتر شده است. همچنین نرخ رشد  0.2 ماه قبل

 .درصد رسید 38.5به 

 1402کاهش نرخ بهره بین بانکی در آذر 

. روند درصد رسید 23.55درصدی به سطح  0.05اه با کاهش جزئی به گزارش بانک مرکزی، نرخ بهره بین بانکی در آذر م

ماه اخیر رسید. ولی در نیمه دوم آذر شاهد روند صعودی  4تغییر این نرخ تا نیمه اول آذر ماه نزولی بود و به کمترین مقدار در 

 برای نرخ بهره بین بانکی بودیم.
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