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 هاهای جهانی کامودیتیهای دلر، طلا، شاخص بورس و قیمت( خلاصه قیمت 1جدول )

     قیمت آبان ماه تغییرات ماهانه  تغییرات یک ساله 
ص  ریال(دلار آزاد ) 1,134,400 5.53% % 63.93

طلا و ارز و شاخ
ها 

 

 )ریال( حوالهدلار  708,190 0.76% 38.79%
 اونس طلا   4,053 -1.76% % 54.41
 بیت کوین 83,612 - 22.36% -9.43%

 شاخص بورس تهران  3,162,226 % 3.24 40.07%
         

 نفت برنت _ بشکه  62.00 -1.59% -15.07%

فرآورده های 
نفتی

 

 بنزین خلیج فارس _بشکه  80.00 3.90% -% 2.44
 خلیج فارس _بشکه گازوییل  89 -1.11% 11.25%
          
 آر_چین_تن افمتانول_سی 270 -5.00% -17.11%

پتروشیمی 
 

 اوره گرانوله_فوب ایران_تن  320 5.32% -31.43%

11.25%- 1.01% 990 
سی _شرق  افاتیلن_  آر 

 آسیا_تن
 آر_چین_تن افپروپیلن_ سی 1,150 1.71% -9.09%
          

9.26%- 2.08% 970 
اتیلن سبک خطی_ فوب پلی  

 خلیج فارس_تن 

پلیمر 
 

11.25%- 0.00% 980 
سنگین_فوب  اتیلن  پلی 

 خلیج فارس_تن 

8.33%- 0.86% 1,170 
خلیج   فوب  پروپیلن_  پلی 

 فارس_تن 

13.79%- 1.94% 1,450 
پلی  

 آر_چین_تن افاستایرن_سی
 پی وی سی_شرق آسیا_تن  1,110 0.91% -8.33%

7.27%- 0.92% 1,200 
شرق   ترفتالات_  اتیلن  پلی 

 آسیا_تن
          

2.94 % 0.00% 105 
_سی آهن  آر افسنگ 

ت ساسی _چین_تن 
 فلزا

 فولاد_بیلت دریای سیاه_تن  436 -0.23% -9.17%
 مس_بورس لندن_تن  10,795 - 1.36% 22.27%
 آلومینیوم_ بورس لندن_تن  2,806 -1.89% % 6.69
 روی_بورس لندن_تن  2,993 -1.03% 0.84%

 خلاصه
 هاشاخص و هامتیق



 
 

 

 5   


 

 اقتصادی  رشد .  است   داده  نشان  خود  از  توجهیقابل  پذیریانعطاف   رزرو،  فدرال  انقباضی  هایسیاست   از   ناشی  فشارهای  وجود  با  متحده  ایالت  اقتصاد

  حال،   این  با.  کندمی  حمایت  آن  از  دستمزدها  نسبی  افزایش  و  کار  بازار  قدرت  که  بوده  دولت  کردهایهزینه  و  کننده مصرف  مخارج  بر  متکی  عمدتاً

  مواجه محدودیت با بهره، هاینرخ  بودن بال دلیل به مسکن، بخش ویژهبه  و  وکارهاکسب ثابت گذاریسرمایه  است؛ ظهور حال در  کندی از هایینشانه 

 با   وسازساخت  و  تولید   بخش  اما  است،  قدرتمند  همچنان  خدمات  بخش  آن  در  که  کندمی   ترسیم  را   غیریکنواخت  تصویر   یک  وضعیت  این.  اندشده

 داخلی   تقاضای  بر  آن  تأثیر  و  پولی  هایسیاست   تعدیل  شدت   و  بندیزمان  به  اصلی  ریسک  گذاران، سرمایه  برای.  هستند  روبرو  بیشتری  هایچالش

 . بود  خواهند برخوردار نسبی  مزیت از باشند،  بهره  نرخ به حساس هایبخش  در ریسک مدیریت به قادر که متنوع هایپرتفوی. گرددبازمی

 تأثیرات   و  آلمان،  در  ویژهبه   صنعت،  بخش  در  ساختاری  ضعف  از  ناشی  که  است  مواجه  رکود  به  نزدیک  و  ضعیف  بسیار  رشد  دوره  یک  با  یورو  منطقه  اقتصاد

 با منطقه اقتصاد بزرگترین عنوان به آلمان اقتصاد  که حالی در است؛ اعضا میان توجهقابل واگرایی از حاکی اخیر های داده. است  انرژی بحران بلندمدت

 عملکرد  تر،قوی  گردشگری  و  خدمات  بخش   لطف  به  ایتالیا  و  اسپانیا  مانند  کشورهایی  کند،می   نرم  وپنجهدست  صادرات  و  تولید  بخش  در  جدی  هایچالش

 کنترل   میان  سیاستی  دوراهی  یک  در  را  نهاد  این  و  دارد  قرار(  ECB)  اروپا  مرکزی  بانک  هدف  از  بالتر  همچنان  هسته  تورم.  اندکرده  ثبت  را  بهتری

 های بخش   که  حالی  در  است،   بال  اروپا  تولیدی  و  برانرژی  صنایع  در  اعتباری  هایریسک  گذاران،سرمایه   برای.  است  داده  قرار  رشد   تحریک  و  تورم

 .دهندمی ارائه  را تریباثبات  اندازچشم منطقه، جنوبی اقتصادهای در مالی و خدماتی

 درصدی   1.7  قدرتمند  رشد   ثبت   از  پس  موجود،  هایداده  اساس   بر.  است   گذاشته   نمایش   به   را  دوگانه   و   پرنوسان   روندی  اخیر  هایماهه   سه   در  چین  اقتصاد

 ساختاری   هایچالش  دهندهنشان   الگو  این .  است   رسیده  درصد  1.0  به  2024  دوم  ماههسه   در  و  شده نوسان  دچار  رشد   شتاب  ،2023  نخست  ماههسه   در

 خودروهای   و  پیشرفته  فناوری  هایحوزه  در  ویژهبه  صادرات،  و  صنعتی  تولید  بخش  دوش  بر  همچنان  رشد  اصلی  موتور.  است  اقتصادی  بهبود  مسیر  در

 گذاری سرمایه  تضعیف به  که  مستغلات،  و  املاک  بخش  در  عمیق   بحران  حال،  این  با. شوندمی   منتفع   دولت  سیاستی  هایحمایت  از که  دارد  قرار   برقی،

 های ریسک  وجود  بیانگر  وضعیت  این  گذاران، سرمایه  برای.  کندمی  عمل  کلیدی  بازدارنده  عامل  یک  عنوانبه   شده،  منجر  کنندهمصرف  اعتماد  کاهش  و

 . است  پکن  حمایت  مورد  استراتژیک  صنایع   در  متمرکز   هایفرصت  مقابل،  در  و  مالی،  و  وسازساخت  به  وابسته  هایبخش  در  توجهقابل  اعتباری

 
 

 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین ( روند رشد اقتصادی اقتصادهای بزرگ؛ 1نمودار ) 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 وضعیت رشد اقتصادی
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  ران یمد  شاخص.  است  شده  مواجه  یاقتصاد  یهاتیفعال  در  مستمر  فیتضع  با  ،2025  سال  یابتدا  در  دوارکنندهیام  شروع  کی  از  پس  متحده،  التیا  اقتصاد

 مداوم   طوربه   شاخص   ل، یآور  ماه  از   اما.  شد  رونق   محدوده  وارد   و   دیرس  50/9  ی عنی  خود  اوج   به   ه یفور  در   داشت،  قرار  49/3  سطح  در  ه یژانو  در   که  دیخر

 چرخش  کی دهندهنشان  ه، یفور اوج از یواحد 2/9 افت نیا.  کرد سقوط واحد 48/0 یعنی خود سطح نیترنییپا به اوت  ماه در و مانده ی باق 50 مرز ریز

 ها ی نگران  دار،یپا  ینزول  روند  نیا.  است  دیتول  بخش  در رکود  تیوضع  دهندهنشان  همچنان  زین(  48/7)  نوامبر  ماه  یبرا  داده  نیآخر.  است   توجه  قابل  یمنف

 ی کند   و  هاشرکت  یسودآور  کاهش  سکیر  گذاران، هیسرما  یبرا  و  دهدیم  شیافزا  را  یپول  یهااستیس  یاحتمال  ریتأث  و  یداخل  یتقاضا  قدرت  مورد  در

 .سازدی م برجسته را یاقتصاد رشد

  
 Institute for Supply Management منبع: ؛ روند شاخص مدیران خرید آمریکا( 2نمودار ) 

 در  واحد  46.6  یعنی  خود  سطح  نیترنییپا  از  دیخر  رانیمد  شاخص.  است  کرده  تجربه  را  بهبود  به  رو  و  متفاوت  یروند  2025  سال  طول  در  وروی  منطقه

 بهبود،   نیا.  شد  رونق  محدوده  وارد  بار  نیاول  یبرا  50.7  عدد  ثبت  با  اوت  ماه  در  ماه،  هفت  از  پس  و  کرد  آغاز  را  وستهیپ  یصعود   ریمس  کی  ه،یژانو  ماه

 در  و   کرد  ینینشعقب   ی اندک  شاخص   بعد  یهاماه  در   هرچند.  است  ریچشمگ  مثبت   چرخش  ک ی  و  دوره  ی ابتدا  از  واحد   4.1  معادل  یشیافزا  دهندهنشان

 گنال ی س تواندی م گذارانه یسرما یبرا روند نیا. است قیعم رکود از منطقه نی ا اقتصاد یجیتدر خروج از یحاک یکل ریتصو اما د،یرس 50.0 مرز به اکتبر

 . دارد دیتأک بهبود نیا یشکنندگ  بر ، 50 مرز حول ریاخ نوسان  هرچند باشد، ییاروپا یبازارها در بالقوه یهافرصت و ثبات بازگشت از یمثبت

 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 شاخص مدیران خرید
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 S&P Global  منبع: ؛خرید اروپا( روند شاخص مدیران 3مودار ) ن

 ن یا  دیتول  بخش  در  ضعف  دهندهنشان  که  است  کرده  نوسان(  50  سطح  ریز)   رکود  محدوده  در  عمدتاً  ،یبررس  مورد  دوره  در  نیچ  دیخر  رانیمد  شاخص

 ریسا  در  شد،   رونق   فاز   وارد  واحد   50.5  و  50.2  به   ب یترت  به   دنیرس  با   شاخص  که   2025  مارس  و  هیفور  یهاماه  در  کوتاه  دوره   کی  جزبه .  است  کشور

 واحد  49.0  به   اکتبر  ماه  در   و  بازگشت  50  سطح   ر یز  به  مجدداً   شاخص  و  نبود  داریپا  روند  نیا.  اندنداشته   یمطلوب  تیوضع  یاقتصاد  یهاتیفعال  هاماه

 د ی تول بخش   در تیقطع عدم  انگریب ،50  مرز  حول نوسانات نیا. دهدیم نشان را  مارس ماه در خود اوج  به نسبت واحد 1.5 معادل یافت  سطح،  نیا. دیرس

 .شودی م محسوب کشور نیا در رشد تداوم  با مرتبط یهاسکیر و یاقتصاد بهبود ی شکنندگ  از یگنالیس  گذاران،هیسرما  یبرا  و است یداخل یتقاضا و

 
 S&P Global منبع:  ؛( روند شاخص مدیران خرید چین4نمودار ) 
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درصد در اوت افزایش یافته   2.9درصد رسید که بالترین سطح از ژانویه تاکنون بوده و از رقم    3به    2025نرخ تورم سالنه در ایالت متحده در سپتامبر  

محسوب   2024درصد رشد کرد که بیشترین افزایش از مه    2.8درصدی بازار بود. قیمت انرژی نسبت به سال گذشته    3.1بینی  است، هرچند کمتر از پیش 

درصد( بود، در   -6.6  د در برابر  درص  -0.5درصد( و کاهش کمتر بهای بنزین )  -0.5درصد در برابر    4.1شود و ناشی از رشد قیمت نفت گرمایشی )می

درصد در برابر   0.8تر افزایش یافت )درصد(. قیمت خودروهای نو نیز اندکی سریع  13.8درصد در برابر    11.7که رشد قیمت گاز طبیعی کندتر شد )حالی

درصد( و خدمات  6درصد در برابر  5.1ها ) امیوندرصد(، خودروهای کارکرده و ک  3.2درصد در برابر  3.1درصد(. در مقابل، رشد قیمت مواد غذایی ) 0.7

 3درصد به    3.1درصد ثابت ماند. تورم هسته سالنه نیز از    3.6که تورم مسکن در  درصد( کاهش یافت، در حالی  3.5درصد در برابر    2.5ونقل )حمل

درصدی بود، در   0.4بینی  تر از رقم و پیشدرصد رشد کرد که پایین  0.3تنها   (CPI) کنندهدرصد کاهش یافت. در سطح ماهانه، شاخص قیمت مصرف

 .درصد افزایش یافت 0.2ای نیز تنها درصدی قیمت بنزین بیشترین نقش را در رشد کلی ایفا کرد و شاخص هسته  4.1که افزایش حالی

 دهنده نشان  درصدی،  واحد  0.1  کاهش  این.  رسید  درصد  2.1  به  سپتامبر  در  درصد  2.2  از  جزئی،  کاهشی  با  2025  اکتبر  ماه  طی  یورو  منطقه  در  هسالن  تورم

 نخست   نیمه  در  نزولی  روند  یک  از  پس.  است (  ECB)  اروپا  مرکزی  بانک  درصدی  2  هدف  نزدیکی  در  کنندهمصرف  قیمت  شاخص  نسبی  ثبات  تداوم

  نوسان  ٪2.2  تا  ٪1.9  بین  محدودی  دامنه   در  گذشته  ماه  پنج  طی  شاخص  این  رسید،(  ٪1.9)  مه  ماه  در  خود  سطح  ترینپایین  به تورم  آن  طی  که  سال

 های داده  ارزیابی  برای  بیشتری  مانور  فضای   اروپا  مرکزی  بانک  به  متحده،  ایالت  در  تورم  صعودی  روند  با  مقایسه  در  نسبی،  ثبات  این.  است  کرده

 مدت کوتاه  در   تربینیپیش   قابل   سیاستی  محیط   یک  معنای  به   وضعیت  این   گذاران،سرمایه   برای .  دهدمی   جدید  تصمیمات  اتخاذ  از   پیش  آتی  اقتصادی

 . است دقیق پایش نیازمند همچنان دستمزدها رشد  و انرژی قیمت نوسانات از ناشی هایریسک  هرچند است،

 سپتامبر  ماه  در   که  شاخص این.  شد  خارج(  Deflation)  منفی   تورم  وضعیت از  درصدی،  0.2  سالنه تورم نرخ  ثبت  با  2025  اکتبر  ماه  در  چین  اقتصاد

 2025 سال نخست ماهه ده در کلی تصویر حال، این با. کرد تجربه را درصدی واحد 0.5 توجه قابل جهش یک بود، کرده ثبت را درصد 0.3 منفی رقم

 در( ٪0.7 منفی) نرخ ترینپایین و بوده مواجه منفی تورم با دوره این از ماه پنج در چین است؛ اقتصاد این بر شدید  ضدتورمی فشارهای بیانگر همچنان

. است تولید ظرفیت مازاد احتمالً و داخلی تقاضای در پایدار ضعف دهندهنشان صفر،  سطح اطراف   در نوسانی الگوی این. است  رسیده ثبت به فوریه ماه

  همچنان   هابدهی  پایداری  و  هاشرکت  سودآوری  با  مرتبط  هایریسک  اما  شود،می  تلقی  مثبت  نشانه  یک  اکتبر  های داده  هرچند  گذاران،سرمایه   برای

 . بود خواهد وابسته دولت مالی و  پولی محرک هایبسته  اثربخشی  به شدت   به هادارایی  اندازچشم و بالست

  

 منبع: اداره آمار اقتصادی آمریکا، اتحادیه اروپا و چین   ؛در اقتصاد آمریکا، اروپا و چین کنندهمصرف( روند نرخ تورم 5نمودار ) 

 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 وضعیت تورم
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 در   2025  هیژانو  در  که  شاخص  نیا.  است  گذاشته   شینما  به  را  مستمر  و  یصعود  یروند  2025  سال  نخست  ماه  نه   یط  متحده  التیا  در  یکاری ب  نرخ

 ده یرس  درصد  4.4  به  سال  همان  سپتامبر  در  ،(دوره  یابتدا  به  نسبت  یدرصد  10  رشد)  درصد  واحد  0.4  معادل  یش یافزا  با  داشت،  قرار  درصد  4.0  سطح

 شتاب  کاهش   و  کار  بازار   ی جیتدر  شدن   سرد  از  یانشانه   اما  دارد،ی م  نگه   یپایین  یتاریخ  سطوح   در   همچنان  را   یکاریب  نرخ  هرچند  تحول،   نیا.  است

 توقف   یبرا  انتظارات  و  باشد  رزرو  فدرال  یانقباض  یهاسیاست   یاثربخش  از  یحاک  تواندی م  روند  این  گذاران،سرمایه  یبرا.  است  یاقتصاد   یها فعالیت

 ی تقاضا  کاهش  ریسک  مسیر،  این  تداوم  حال،   این  با.  کند  تقویت  را  آینده  در  یانبساط  یهاسیاست   یبرا  تمهید  یحت  یا  بهره  نرخ  افزایش   چرخه

 .بود خواهد تاثیرگذار یریسک یهایدارای ی ارزیاب بر و سازدی م برجسته  نیز را هاشرکت یسودآور افت و کنندهمصرف

 2025  ه یژانو  در   که  منطقه   نیا  یکاریب   نرخ .  است  کرده  تجربه  بال  نسبتاً  یسطح   در   را  یتوجه قابل   ثبات  ، یبررس  مورد   دوره  در  ورو ی  منطقه   کار  بازار

 ، ییستایا  نیا.  است  بازگشته  درصد  6.3  سطح  همان  به  مجدداً  2025  سپتامبر  در  ،(درصد  6.4  سقف  با)  محدود  بسیار  نوسانات  از  پس  بود،  درصد  6.3  معادل

 روند   مشاهده  عدم .  است  یاقتصاد  بلوک نیا  در  کندتر  یاقتصاد  رشد   و  یساختار  یهاچالش  دهندهنشان کا،یآمر  در  یکاری ب  ترنییپا  سطح با  سهیمقا  در

 ف ی ضع یاقتصاد رشد اندازچشم هاداده  ن یا ،یگذارهیسرما  منظر از.  است کار  بازار  در موانع  تداوم  و  ییزااشتغال تی ظرف  در ضعف انگریب معنادار، یکاهش

. دهدی م  قرار  رشد   از  تیحما  و  تورم  کنترل  انیم  موازنه   یبرا  یدشوار  تیموقع  در  را  (ECB)  اروپا  یمرکز  بانک  و  کندی م  تیتقو  وروی  منطقه   یبرا  را

 . بگذارد یمنف  ریتاث ،یداخل یتقاضا به  وابسته یها شرکت سهام ژهیوبه  ،ییاروپا یهایی دارا تیجذاب بر تواند ی م طیشرا نیا

  5.2  از  شاخص  نیا.  است  رسانده  ثبت  به  محدود  یادامنه  در  را  یاملاحظهقابل  نوسانات  ،2025  سال  نخست  ماه  ده  یط  چین  در  یشهر  یکاریب  نرخ

  5.1 رقم   یرو  اکتبر  در  نهایتاً و   یافت  کاهش  درصد  5.0  سطح تا ژوئن  و   یم یهاماه  در  رسید،   درصد  5.4  اوج  به  ه یفور  در   شد،   آغاز   ه یژانو  ماه  در  درصد

 یاندک   دوره  انیپا  در  یکاریب  نرخ  هرچند.  است  چین  یاقتصاد  بهبود  فرآیند  در  یناهموار  و  تیقطع  عدم  از  یحاک  پرنوسان،  یالگو  نیا.  گرفت  قرار  درصد

 و  املاک  رینظ  ییهابخش  در  هاچالش  تداوم  دهندهنشان  دار،یپا  یکاهش  روند  کی  فقدان  اما  ،(یدرصد  واحد  0.1  کاهش)  است  آن  یابتدا  از  ترنییپا

 کندینم  ارسال  خودجوش  و  قدرتمند  یاقتصاد  بهبود  کی  از  یروشن  گنالیس  هاداده  نیا  گذاران،ه یسرما  یبرا.  است  کنندهمصرف  اعتماد  ضعف  و  مستغلات

 .سازدی م برجسته را دولت یت یحما یهابسته  به اقتصاد  یوابستگ و

 
 یورو استات  National Bureau of Statistics of China ،, U.S. Bureau of Labor Statistics ( روند نرخ بیکاری آمریکا، اروپا و چین)درصد(؛ منبع:6نمودار ) 

 بخش اول:  اقتصاد جهان 

 یکاریب شاخص
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.  است کرده یط  را  یمشاخصا و  یجیتدر  یلیتساه  ریمسا  متحده التیا رزرو فدرال یپول  اساتیسا ،2025 دساامبر  تا 2024 دساامبر دوره  یهاداده اسااس  بر

 دساامبر در کاهش نیاول. شاد مواجه یدرصاد واحد 0.25 کاهش مرحله ساه با داشات،  قرار  درصاد  4.75 ساطح در دوره یابتدا در که یاساتیسا بهره  نرخ

 کی یط نرخ نیا مجموع، در.  رسااند  درصاد  4.00  به را  آن یینها ساطح  ،2025  اکتبر  و ساپتامبر در گرید کاهش دو و  رسااند  درصاد  4.5  به را  نرخ 2024

  اقتصااد  از تیحما  یبرا  یمرکز  بانک  محتاطانه کردیرو  انگریب منظم،  روند نیا. افتی تنزل(  یدرصاد  16 حدود  یکاهشا  معادل)  درصاد  واحد 0.75 ساال

 ی گذارمتیق بر  تواندیم که  کندیم  ارساال را  ینیبشیپقابل یانبسااط  چرخه  کی  گنالیسا  گذاران،هیسارما  یبرا و  اسات  بازارها در شاوک جادیا  بدون

 .باشد داشته مثبت ریتأث سهام و ثابت درآمد با یهاییدارا

 ن یا  یاساتیسا بهره نرخ.  اسات  کرده  اتخاذ یپول  اساتیسا لیتساه   یبرا تریتهاجم یکردیرو  مشاابه، یزمان  بازه در( ECB) اروپا  یمرکز  بانک  مقابل، در

 یکاهش مجموعاً که بود یمتوال کاهش مرحله پنج حاصل تحول نیا.  دیرس دوره انیپا در درصد  2.15  به  2024 دسامبر  یابتدا در درصد  3.40 از  منطقه

 ،2025 ژوئن تا 2024 دسامبر از دوره، اول  مهین در  هاکاهش  نیا تمرکز  توجه، قابل  نکته. زد رقم را(  یدرصد 37  یبیتقر افت) درصد واحد  1.25  معادل

 ی نزول یهاساکیر بهره، نرخ کاهش در بال  سارعت نیا  گذاران،هیسارما  یبرا.  اسات  یاقتصااد  طیشارا  به  گذاراساتیسا  عیسار واکنش دهندهنشاان که  اسات

 منطقه نیا یدولت قرضاه اوراق ینساب  تیجذاب  بر و ساازدیم برجساته متحده  التیا  با  ساهیمقا در  را وروی  منطقه در تورم ای  یاقتصااد رشاد  یبرا تریجد

 دیافزایم

 وام هیپا بهره نرخ. گذاردیم شینما  به را  یبانکنیب یهانرخ در  نوسان و مرجع یهانرخ در ثبات از یریتصو  ،یبررسا مورد دوره در نیچ  یپول  اساتیسا  

(LPR )درصاد 3.1 از یجزئ یکاهشا با 2025 مه ماه در بار کی تنها و ماند  یباق ثابت دوره تمام در باًیتقر  ،یاساتیسا  یاصال  شااخص  عنوان  به سااله،کی 

 طیشارا کنندهمنعکس که ساالهکی(  SHIBOR) یشاانگها  یبانکنیب بهره نرخ  مقابل، در. درصاد واحد  0.1  معادل  یکاهشا  شاد؛ لیتعد  درصاد  3.0  به

 یکینزد تا یصاعود دوره کی از پس بود، کرده آغاز درصاد 1.82 ساطح در را دوره که  نرخ نیا. کرد  تجربه  را یتوجه قابل  نوساانات  اسات،  بازار  ینگینقد

 نیچ خلق بانک که دهدیم نشاااان  ییواگرا نیا.  دیرسااا درصاااد  1.65  به تینها در و  گرفت شیپ در ینزول  یروند  ،2025 اول فصااال در درصاااد 2

(PBOC )توجه شااخص دو هر  به دیبا  گذارانهیسارما. گذاردیم  ریتأث  ینگینقد  بر باز  بازار  اتیعمل  قیطر  از  کلان، یهااساتیسا در  ثبات  حفظ ضامن 

  .است میرمستقیغ و شدهکنترل یانبساط استیس کی از یحاک گر،ید یسو از SHIBOR نییپا سطح و سو کی از LPR ثبات رایز کنند،

 

 Federal Reserve, European Central Bank, People's Bank of China( روند نرخ بهره سیاستی؛ منبع : 7نمودار ) 
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 اقتصاد جهان  اول: بخش 

 نرخ بهره
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  زان یم  به   ریچشمگ  سالنه  رشد  کی  انگرینما  که  ،2025  نوامبر  28  خیتار  در(  Gold)  طلا  اونس  هر  یبرا  دلر  4,252  یانیپا  متیق  ثبت  به  توجه  با

 ن ی ا.  است  کرده  تیتثب  هایی دارا  سبد  در  کیاستراتژ  یسازمتنوع   ابزار  و  امن  پناهگاه  عنوان   به  را  خود  گاهیجا  ییدارا  نیا  است،  %61  معادل  دلر  1,608

 جهت   یمرکز   یهابانک  یسو  از  یساختار  یتقاضا  شیافزا  بزرگ،  یاقتصادها   در  یانبساط  یپول  یهااست یس  تداوم  از  عمدتاً  قدرتمند،  یمتیق  جهش

 توجه   قابل بهبود  به منجر بال  یمتیق طیمح  نیا ،یاعتبار  منظر از. ردیگی م نشأت کیتیژئوپل یهات یقطع عدم دیتشد و  کایآمر دلر به   یوابستگ کاهش

 ی مال   اهرم  کاهش  ندیفرآ  عیتسر  و  یاتیعمل  ینقد  یهاان یجر  ت یتقو  سود،  هی حاش  شیافزا  است؛  شده  کنندهاستخراج  یهاشرکت  یمال  لیپروفا

(Deleveraging)،  کیالکترون  و  یجواهرساز  مانند  یدستنیی پا  عیصنا  مقابل،  در.  است  رسانده  یمستحکم  اریبس  سطوح  به  را  بهره  پوشش  یهاشاخص 

 تواندی م  امر  نیا  که  هستند  مواجه  گردش  در  هیسرما  به   ازین  شیافزا  و  سود  هیحاش  بر  ندهیفزا  فشار  با  است،  یدیکل   هیاول  ماده  کی  هاآن   یبرا  طلا  که

 ی هامحرک  یداریپا  به  یادیز  زانیم  به  بازار  نیا  یآت  اندازچشم.  دهد  شیافزا  ها،نه یهز  مؤثر  تیریمد  عدم  صورت  در  را  هاآن  یاعتبار  و  ینگینقد  سکیر

 .بود  خواهد وابسته نوظهور، یبازارها یسو   از یکیزیف یتقاضا تداوم و یمرکز یهابانک توسط بهره نرخ یهااستیس یریگجهت ژهیوبه  ،یفعل کلان

 
 investing.com؛ منبع : انس طلا( روند قیمت 8نمودار ) 

 

  بر  یجهان  یتقاضا  انداز چشم  از  های نگران  غلبه  کنندهمنعکس   2025  نوامبر  انیپا  در   بازار  برنت  نفت   بشکه  هر  یبرا   دلر  62.26  یانیپا  متیق  ثبت  با

 یپ  در  است،   سالنه  اسیمق  در  -٪12.45  و   ماهانه  اسیمق  در  -٪3.83  معادل  یافت  دهندهنشان   که  یمتیق  سطح نیا.  است  عرضه  تیریمد  یهاتلاش 

 ی اقتصاد رشد  یکند از ینگران  به  را خود یجا عرضه، هیاول یهاتیمحدود و کیتیژئوپل یهاسکیر آن، یط که گرفته  شکل   دیشد نوسانات از یادوره

 ی کشورها  ینقد  یهاان یجر  و   یارز  یدرآمدها  بر  فشار  جادیا  ضمن  ، ینزول  روند  ن یا.  است  داده   پلاس  اوپک  از  خارج  دیتول  شی افزا  و  بزرگ  یاقتصادها  در

 ن یع  در  کند؛ی م  عمل  یتجار  تراز  بهبود  و  تورم  کنترل  در  مثبت  عامل  کی  منزله  به  واردکننده  یکشورها  یبرا  ها،آن  یمال  اهرم  فیتضع  و  صادرکننده

 ضعف  تداوم  صورت  در  تیمز  نیا  هرچند  شود،  منجر  سود   هیحاش  بهبود  به  تواندی م  خوراک  نهیهز  کاهش  دست،نییپا  عیصنا  و  یشیپال  بخش  یبرا  حال،

 .ردیگیم قرار سکیر معرض در ،یینها محصولت یبرا تقاضا
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 ( روند قیمت نفت برنت؛ منبع : نشریه آرگوس 9نمودار ) 
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  ی توجه قابل  یاعتبار  یهاسکیر  که  بود   یینها  محصولت  و  هیاول  مواد  متیق  انیم  یمعنادار  ییواگرا  شاهد  فولد  ی جهان  بازار  ،یبررس  مورد  یزمان  بازه  در

 معادل   یرشد  تینها  در  اد،یز  نوسانات  با(  Scrap Turkey)  هیترک  به   ی واردات  قراضه  متیق  که  یحال  در.  کرد  جادیا  ارزش   رهیزنج  فعالن  یبرا  را

 گرم  ورق  متیق  د، یرس  تن  بر   دلر  384.5  اوج   به   مارس  ماه  اواسط   مانند   یمقاطع   در   و  کرد  ثبت   2025  نوامبر  17  در  موجود   داده  نیآخر  تا   را +  5.15%

  لگردیم  متیق  آن   در  که  ، یمتیق  شکاف نیا.  شد  مواجه   -%6.70  با برابر  یکاهش  با  و   مودیپ  را  ی نزول  یروند(  HRC FOB China)  نیچ  یصادرات

 ی تقاضا  است؛  کلان  و  یامنطقه  یهامحرک   تقابل  از  یناش  عمدتاً  بود،  همراه+  %1.15  اندک  رشد  و  ینسب  ثبات  با(  Steel Rebar Turkey)  هیترک

 تیحما  ه یاول  مواد  متیق  از   دارد،  قرار  یامنطقه   عرضه  یهات یمحدود  و  یداخل  یبازساز  یازهاین  ریتأث  تحت  احتمالً  که   ه، یترک  در  قراضه   یبرا  داریپا

 یجهان  بازار  در  یینها  محصولت  متی ق  بر  ینزول  فشار  ،یداخل  عرضه  مازاد و  نیچ  مستغلات  و  املاک  بخش  در  مداوم  ضعف  که  یحال  در  است،  کرده

  نه یهز  شیافزا  هیناح  از  زمانهم  فشار  چراکه  سازد؛ی م  مواجه  چالش  با  را  هیترک  فولد  دکنندگانیتول  یاعتبار  اندازچشم  ط،یشرا  نیا.  است  نموده  وارد

 و   کندیم  فیتضع  شدتبه   را  هاآن  یاتیعمل  نقد  انیجر  و  سود  هیحاش  ،(نیچ  با  رقابت  ریتأث  تحت)  یصادرات  فروش  متیق  کاهش  و(  قراضه)  شدهتمام

 مناطق  در  فولد  یینها  کنندگانمصرف  و  یدستنییپا  عیصنا  مقابل،  در.  شود  بهره  پوشش   ییتوانا  کاهش  و  یمال  اهرم  ش یافزا  به  منجر  تواندیم

 . کنندیم  تجربه را خود یاعتبار لیپروفا تیتقو و  سود هیحاش در بهبود  و شده منتفع  گرم ورق متیق کاهش از واردکننده،

با افتی محسوس  (Iron Ore 62% CFR) ، بازار جهانی سنگ آهن با یک چرخش نزولی شدید مواجه شد و قیمت شاخص2025در اواخر اکتبر  

های مقطعی بود. این افت قیمت که پس از  بینیهای بنیادین سمت تقاضا بر خوش دلر سقوط کرد؛ این رخداد نمایانگر غلبه نگرانی   96.94به سطح  

ترین وساز چین، به عنوان بزرگ ساختهای ضعف در بخش  دلر رخ داد، عمدتاً تحت تأثیر سیگنال  105یک دوره ثبات نسبی در سطوح بالتر از  

های اعتباری متفاوتی را برای فعالن زنجیره ارزش  کننده، و افزایش موجودی انبارها در بنادر این کشور شکل گرفت. این تحولت، ریسک مصرف

های نقدی عملیاتی و در نتیجه، ش جریانها مستقیماً به تضعیف حاشیه سود، کاههای معدنی، کاهش قیمتکند؛ برای صادرکنندگان و شرکتایجاد می

دست، این افت هزینه شود. در مقابل، برای واردکنندگان و تولیدکنندگان فولد در صنایع پایینهای پوشش بهره و اهرم مالی منجر میفشار بر شاخص 

ها ورد، مشروط بر آنکه تقاضا برای محصولت نهایی آن ها فراهم آتواند فرصتی برای بهبود حاشیه سود و تقویت توان بازپرداخت بدهی مواد اولیه می 

های های حمایتی پولی و مالی پکن و واقعیت انداز اعتباری این صنعت همچنان به شدت به توازن میان سیاست با رکود شدیدتری مواجه نشود. چشم

 ماندهای صنعتی و عمرانی وابسته باقی می تقاضای فیزیکی در بخش 

 
  plattsمنبع: نشریه  ؛( روند قیمت بیلت دریای سیاه11نمودار )                  
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 platts هینشر؛ منبع: سنگ آهن ( روند قیمت12نمودار ) 

 

 platts هینشر؛ منبع: مس ( روند قیمت12نمودار ) 

 

  است،  ی بررس  مورد  دوره  طول  در+  %24.27  توجه   قابل  رشد  دهندهنشان   که   دلر،  11233.7  ی انیپا  متیق  ثبت  با   مس  یجهان  بازار   ، 2025  نوامبر   انیپا  در

  ی هابسته  و  شرویپ  یاقتصادها   در  یانبساط   یپول  یهااست یس.  بود  عرضه  سمت   یهاتیواقع  و  یاقتصاد  کلان  ی های نیبخوش  انیم  ییافزاهم  صحنه

.  است  کرده  ت یتقو  را  پاک  یهایانرژ  به   گذار  ژهیوبه   و  د یتول  رساخت، یز  رینظ  ید یکل  یهابخش   در  تقاضا  تی تقو  یبرا  انتظارات  ن،یچ  در  یتیحما

 در   یاتیعمل  اختلالت  از  پراکنده  یهاگزارش   و(  LME)  لندن  فلزات  بورس  نظارت  تحت  یانبارها  یموجود  سطح  در  یکاهش  روند  تداوم  همزمان،

 صادرکنندگان   و  یمعدن  یهاشرکت  یبرا  یاعتبار  اندازچشم  بهبود  ضمن  بال،  یمتیق  طیمح  نیا.  است  نموده  حفظ  را  عرضه  سمت  بر  فشار  بزرگ،  معادن

  گروه   نیا  دهد؛یم  شیافزا  واردکنندگان  و  یدستنییپا  عیصنا  یبرا  را  یاعتبار  سکیر  بهره،  پوشش  یهاشاخص تیتقو و  نقد انیجر  شیافزا  قیطر  از

  ی تقاضا  یهاکینامید  به  همچنان  بازار  اندازچشم.  هستند  مواجه  یمال  اهرم  یاحتمال  فیتضع  و  گردش  در  هیسرما  به   ازین  شیافزا  سود،  هیحاش  بر  فشار  با

 .ماندی م یباق وابسته یاصل دکنندگانیتول  یسو از عرضه یداریپا و نیچ
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 ال یر اردیلیم هزار 26,317 از متشکل حجم نیا که دیرس الیر اردیلیم هزار 101,660 به  ی نگینقد حجم 1403 سال انیپا در موجود، یهاداده اساس بر

 ینگینقد یبرا یدرصد 29.1 رشد دهندهنشان  بیترت  به ،1402 سال انیپا با  سهیمقا در ارقام نیا. است بوده پولشبه الیر اردیلیم هزار 75,342 و پول

 ان یپا  در  ینگ ینقد  حجم  که  یطور  به  افته،ی  ادامه   زین  دیجد  سال  در   رشد  روند.  باشندیم  پولشبه   یبرا  یدرصد  26.4  و  پول  ی برا  یدرصد  37.5  کل،

 که  دهدی م نشان  ی نگینقد یاجزا لیتحل.  است دهیگرد بالغ الیر اردیلیم هزار  120,149 به  ال،یر اردیلیم هزار  120,000 سطح  از  عبور  با 1404 مردادماه

  ،1404  سال  نخست  ماهه  پنج  در  اما  است؛  بوده(  پولشبه )  آن  الیرسیغ  جزء  رشد  از   ترع یسر  مراتب  به(  پول)  ینگینقد  الیس  جزء  رشد   ،1403  سال  در

 تواند ی م  امر  نیا  که  است  داشته  دوره  نیا  در  درصد  9.0  با  پول  رشد  به  نسبت  یاملاحظه  قابل  شتاب  درصد،  21.4  با  پولشبه   رشد  و  افتهی  رییتغ  الگو  نیا

 . باشد مؤثر یآت دوره در یپول یرهایمتغ ییایپو و کل یتقاضا بیترک بر

 

 منبع: بانک مرکزی   ( روند رشد نقدینگی14نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

روند رشد نقدینگی

 بخش سوم:  اقتصاد ایران 
 نقدینگی و رشد نقدینگی 
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 نرخ .  است  اقتصاد  در  یتورم  یفشارها   دیتشد  و  تداوم  از  یحاک  ،یمصرف  خدمات  و  کالها  یبها  شاخص  یهاداده  بر  یمبتن  ،1404  ماهآبان   تورم  گزارش

  ، یصعود  روند   نیا.  است  کرده  تجربه  را   درصد  واحد  0.8  معادل  یشیافزا(  درصد  48.6)  مهرماه  به   نسبت   درصد،  49.4  رقم  ثبت  با  نقطه  به   نقطه  تورم

  تورم  نرخ همزمان،. است کوتاه یزمان  بازه در هامتیق شیافزا یبال سطح دهنده نشان که ردیگیم نشأت ماهآبان  در یدرصد 3.4 ماهانه تورم از عمدتاً

  همزمان   رشد .  است  ده یرس  درصد  40.4  به   گذشته،  ماه  به   نسبت  شیافزا  درصد  واحد  1.5  با  و   داده  ادامه   خود  یصعود  روند  به   یشتریب  شتاب  با  زین  سالنه

 دی خر  قدرت  کاهش  با  مرتبط  یهاسکیر  که  است  یمتیق  یفشارها   یریفراگ  و  تیتقو  انگریب(  سالنه  و  نقطه   به  نقطه  ماهانه،)  تورم  یاصل  شاخص  سه  هر

 .دهدی م ش یافزا را کلان اقتصاد طیمح در یثباتی ب و خانوارها

 
 منبع: مرکز آمار ایران   ؛ روند تورم نقطه به نقطه اقتصاد ایران( 15نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تورم نقط به نقطه 

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  تورم نقطه به نقطه
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های ملی فصلی مرکز آمار ایران، محصول ناخالص  بر اساس آخرین نتایج حساب  ،خود را ادامه داد  ینزول  روند  با   1404  سال  در  رانیا  یاقتصاد  رشد

هزار میلیارد ریال بدون احتساب   20,130هزار میلیارد ریال با نفت و    26,393به رقم    1404سال     تابستاندر    1400به قیمت ثابت سال   (GDP) داخلی

هزار میلیارد ریال بوده که نشان از رشد  18,060هزار میلیارد ریال و بدون نفت  24,265با نفت  فصل قبل نفت رسیده است، در حالی که رقم مذکور در 

 .دارد  1404درصدی محصول ناخالص داخلی بدون نفت )به قیمت پایه( در سال  -0.3درصدی محصول ناخالص داخلی با نفت )به قیمت پایه( و  0.3

 
 منبع: بانک مرکزی  ؛روند نرخ رشد اقتصادی ایران (16نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

رشد اقتصادی

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

  روند نرخ رشد اقتصادی
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 1401  تابستان  در  درصد  8.9  از  نرخ  نیا .  است  کرده  تجربه  را   یتوجه   قابل  تحولت  یکاری ب  نرخ  ،1404  تابستان  تا  1401  تابستان  از  ی بررس  مورد  دوره  در

 در  را  ینزول  عمدتاً  یروند  یکاریب  نرخ  آن،  از  پس.  بود  درصد  واحد  0.8  معادل  یشیافزا  دهندهنشان  که  افتی  شیافزا  1401  زمستان  در  درصد  9.7  به

 ی درصد   واحد  0.9  یکاهش  با  یکاریب  نرخ  ،1404  بهار  در.  دیرس  1403  زییپا  در  درصد  7.2  یعنی  دوره  نیا  در  خود  سطح  نیترنییپا  به  و  گرفت  شیپ

 ی درصد  واحد  0.1  یکاهش  با  زین  1404  تابستان  در  و  دیرس  درصد  7.3  به(  درصد   7.3  به  1403  بهار  در  درصد  8.2  از)  قبل  سال  مشابه  فصل  به  نسبت

 نوسانات   یاقتصاد  مشارکت  نرخ   دوره،  نیهم  در .  دیرس  درصد  7.4  به (  درصد  7.4  به   1403  تابستان  در   درصد  7.5  از )  قبل  سال  مشابه  فصل   به  نسبت

 کاهش   1404  تابستان  در  درصد  40.8  به  1401  تابستان  در  درصد  41.0  از  نرخ  نیا.  است  مانده  یباق  ینییپا  نسبتاً  سطح  در  و  کرده  تجربه  را  یمحدود

 در  آن   سطح  نیشتریب  و  درصد   40.1  با   1403  زمستان  در  دوره  نیا  در  یاقتصاد  مشارکت  سطح  نیکمتر.  است  کاهش  درصد  واحد   0.2  معادل  که  افتهی

 41.2  سطح  در  و  ر ییتغ  بدون(  1403  بهار)  قبل  سال  مشابه  فصل  به   نسبت  یاقتصاد  مشارکت  نرخ  ، 1404  بهار  در.  شد   ثبت  درصد  41.7  با   1403  تابستان

( 1403  تابستان در  درصد  41.7)  قبل  سال  مشابه   فصل  از   کمتر  درصد  واحد  0.9  که  د یرس  درصد  40.8  به  نرخ  نیا ، 1404  تابستان   در.  گرفت  قرار  درصد

 در   همچنان  یاقتصاد  و  یساختار  یهاچالش  لیدل  به  یاقتصاد  مشارکت  نرخ  ،یکاریب  نرخ  در  ینسب  بهبود  وجود  با  که  دهدی م  نشان  یکل  روند  نیا.  است

   .است مانده یباق  محدود تحرک با و نییپا یسطح

 منبع: مرکز آمار ایران    ؛روند نرخ بیکاری ایران (17نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

روند نرخ بیکاری

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 روند نرخ بیکاری
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تکلیف تعیین  بانک مرکزی با ورود به این بازار و  های ابتدایی سال،  درصد در ماه  30های بال و در محدوده  انتشار اوراق گواهی سپرده با نرخ  بعد از

ای سال به  ها گشت. لزم به ذکر است دولت از ابتدها برای خرید اوراق اخزا به عنوان بخشی از تعهدات سپرده قانونی خود، موفق به کنترل نرخ بانک

 اختصاص نداده است و این مهم به مدیریت نرخ های بازار اوراق دولتی کمک کرده است.  اخزا  ،کارانپیمان

 

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی و بانک مرکزی ؛(اخزا) سکیر  بدون بهره نرخمیانگین  و  یبانک نیب بهره نرخهفتگی روند  سهیمقا  (19نمودار )  

های تعادلی بازار بدهی  ، حاکی از تعمیق شکاف میان نرخ سیاستی و نرخ 1404آبان    30مهر تا    ابتداهای بهره کلیدی در بازه زمانی  بررسی تطبیقی نرخ 

رخ بازده تا درصد تثبیت شده، ن  24گذار پولی در سطح  بانکی در تمام طول دوره با تبعیت کامل از کریدور سیاستاست. در حالی که نرخ بازار بین 

درصد   33.89اوراق خزانه اسلامی روندی نوسانی و در نهایت صعودی را طی کرده است. این نرخ که در ابتدای دوره در سطح   (YTM) سررسید

درصد   36.70ماه به رکورد  درصد در اواخر مهرماه، وارد فاز صعودی شد ، در پایان آبان  33.24قرار داشت، پس از تجربه یک اصلاح موقت تا کف  

بانکی ثابت مانده است، سیگنالی شفاف از فشار ویژه در شرایطی که نرخ بیندرصد در دهه پایانی آبان، به  36دست یافت. جهش نرخ بازدهی به کانال  

ی تأمین مالی گران و ناترازی جریان وجوه در بازار بدهی است که هزینه تقاضای نقدینگی در بازار، افزایش ریسک نکول ضمنی در ذهنیت معامله

 .های دستوری در بازار پول، به سطوح جدیدی منتقل کرده استدولت را علیرغم کنترل
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،  50ها نسبت به ماه قبل حکایت دارد، اما با قرارگیری در زیر مرز  ، اگرچه از کاهش شتابِ نزول فعالیت47.4با ثبت عدد    1404گزارش شامخ مهرماه  

ها آن را نه ناشی  تأمل در این دوره، رشد شاخص »سفارشات جدید« است که تحلیل کند. نکته قابل تداوم رکود فرسایشی در کلیت اقتصاد را تأیید می 

دانند؛ موضوعی که  های آتی میها در ماهی واقعی، بلکه زیر سایه »انتظارات تورمی« و هراس مشتریان از جهش قیمتاز بهبود قدرت خرید یا تقاضا

ها ای مضاعفی بر بنگاه خرید کال و ایجاد تقاضای کاذب شده است. در سمت عرضه، نوسانات ارزی و صعود قیمت مواد اولیه فشار هزینهمنجر به پیش

زا، اثر منفی خود را بر بازار کار حفظ کرده و شاخص  ها شده است. این فضای ناپایدار و تورمنقدینگی مانع از تأمین کافی نهاده  تحمیل کرده و کمبود

دهد. در مجموع، بهبود نسبی برخی نماگرها در مهرماه ماهیتی ها به جذب نیروی جدید خبر میاشتغال همچنان با روندی کاهشی، از عدم تمایل بنگاه

 انداز اقتصاد همچنان با نااطمینانی و رکود ساختاری گره خورده است های تورمی دارد و چشمنده و ناشی از نگرانی شکن

 
    ی ایرانبازرگان اتاقمنبع:  ؛ منتشره توسط اتاق بازرگانی )کل( شاخص مدیران خرید اقتصاد ایران (20نمودار ) 

شامخ

 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 یبازرگان اتاق دیخر رانیمد شاخص
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دهنده جهش معنادار در عملکرد صادراتی و بهبود نسبی تراز تجاری ماهانه است. در این ماه، ارزش نشان  1404های گمرک در مهرماه  بررسی داده 

 5,881درصدی را نسبت به شهریورماه تجربه کرد و با پیشی گرفتن از واردات    21میلیون دلر، رشدی حدود    6,080صادرات غیرنفتی با ثبت رکورد  

ماهه، مجموع ارزش صادرات میلیون دلر مثبت کرد. در مقیاس تجمیعی هفت   199را پس از دو ماه کسری پیاپی،  میلیون دلری، تراز تجاری ماهانه  

میلیارد دلر است. کاهش کسری تجمیعی از   -2.2میلیارد دلر بالغ گردیده که برآیند آن، ثبت تراز تجاری    34.2میلیارد دلر و واردات به   32به حدود  

صادرات در ماه اول پاییز بوده است؛ با این حال،   بهترمیلیارد دلر در پایان مهر، عمدتاً ناشی از عملکرد    -2.2پایان شهریور به    میلیارد دلر در  -2.4

ای است که مدیریت منابع دهنده چسبندگی تقاضا برای کالهای اساسی و واسطه میلیارد دلر در ماه( نشان  6تداوم سطح بالی واردات )نزدیک به  

 .دهدگذار قرار می ی را همچنان در کانون توجه سیاستارز

 

 منبع: بانک مرکزی ؛ )میلیون دلر( روند واردات و صادرات (21نمودار ) 
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 اقتصاد ایران  سوم: بخش 

 خارجی وضعیت تجارت 
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 1404ماه تحلیل عملکرد بازار سرمایه در آبان

کننده ماه قبل، وارد فاز »تثبیت و اصلاح زمانی« شد و از هیجانات خرید کاسته شد. شاخص  ، پس از جهش خیره 1404ماه  معاملات بازار سهام در آبان 

هزار واحد    168میلیون و    3هزار واحد به سطح    80میلیون و    3درصدی نسبت به پایان مهرماه، از محدوده    2.9کل با ثبت بازدهی محدودِ تقریبی  

هزار واحد در دوازدهم آبان و ناتوانی در تثبیت بالی این سطح بود که    265میلیون و    3د شاخص تا سقف تاریخی  رسید. نقطه عطف این دوره، صعو

درصد، همگرایی کلیت  2.7وزن نیز با الگویی مشابه و رشدی معادل ها در نیمه دوم ماه شد. شاخص هممنجر به افزایش فشار عرضه و اصلاح قیمت

اند. کاهش محسوس ساز در حال نوسان محدود بودهر آن است که نمادهای کوچک و متوسط نیز همگام با نمادهای شاخصبازار را نشان داد و بیانگ

.  باشد دست شدن سهام در سطوح قیمتی جدید  بهمدت و دست گران کوتاه دهنده شناسایی سود توسط معاملهنشان می تواند  شتاب رشد نسبت به مهرماه،  

مدت ماه با فروکش کردن جریان نقدینگی هیجانی، وضعیتی متعادل و محتاطانه به خود گرفت که اگرچه روند صعودی میان  در مجموع، بازار در این

 های بنیادی جدید و جذب نقدینگی تازه کرده است را نقض نکرده، اما تداوم آن را منوط به محرک

 

 پردازش اطلاعات مالی های نبع: شرکتم ؛روند شاخص کل و شاخص هم وزن (22نمودار )                                         

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 
 وزن هم و کل شاخص
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، بیانگر تداوم بهبود سطح ارزندگی سهام و فاصله گرفتن از هیجانات 1404ماه  بازار سرمایه در آبان  (P/E ttm) بررسی نمودار نسبت قیمت به درآمد

قرار داشت، با طی یک روند نوسانی اما رو به رشد، در آخرین روز   6.17های گذشته است. این شاخص که در پایان مهرماه در سطح  فروش ماهبیش 

ها )صورت کسر( در پی ورود نقدینگی جدید و کاهش نسبی سید. این افزایش، عمدتاً ناشی از رشد عمومی قیمتواحد ر  6.36ماه به عدد معاملاتی آبان

ها )مخرج کسر( تغییرات بنیادین شدیدی را در این بازه کوتاه تجربه  های سودآوری شرکتهای سیستماتیک بوده است، در حالی که گزارش ریسک

واحد( است؛ موضوعی که نشان   7تر از میانگین تاریخی بلندمدت بازار )سطح همچنان پایین 6.36ین نسبت در سطح اند. با این حال، قرارگیری انکرده

گذاری از منظر بنیادین قرار دارد و پتانسیل رشد تا رسیدن به سطوح رغم رشد اخیر، کلیت بازار سهام همچنان در محدوده جذابیت سرمایهدهد علیمی

 .نگرانی از حباب قیمتی، وجود داردتعادلی تاریخی، بدون  

. 

 پردازش اطلاعات مالی  های  منبع: شرکت  ؛ بازار سرمایه P/E ttmروند  (23نمودار )   

 

 

P/E ttm  بازار

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 نسبت قیمت به سود 
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گرفته در نیمه دوم مهرماه، علیرغم بروز دهد که هیجان خرید شکل نشان می  1404بررسی تحولت جریان نقدینگی حقیقی در گذر از مهر به آبان  

، مهرماه  26هزار میلیارد ریال پول حقیقی در    35نوسانات مقطعی ناشی از شناسایی سود، همچنان قدرت غالب در بازار است. پس از ثبت اوج ورود  

دست شدن سهام را تجربه  به میلیارد ریال( فاز کوتاهی از دست   634هزار و    2بازار در روزهای پایانی ماه و همچنین روز نخست آبان )با خروج حدود  

میلیارد ریال( که    هزار  16.4و    11.5،  14.9ماه و ثبت سه روز متوالی ورود پول قدرتمند )به ترتیب  کرد. با این حال، تغییر سریع روند از چهارم آبان

گذاران پس از  ساعت به بازار تزریق کرد، بیانگر عمق یافتن تقاضا و عدم خروج سرمایه  72هزار میلیارد ریال نقدینگی تازه را طی    42مجموعاً بالغ بر  

گران در ای از افزایش احتیاط معاملهمیلیارد ریال نشانه  861هزار و    6های قیمتی است. اگرچه کاهش شدت ورود پول در هفتم آبان به سطح  اصلاح

های گذاران خرد و تداوم تمایل به انباشت دارایی در قیمت سطوح مقاومتی است، اما برآیند کلی جریان وجوه در هفته اول آبان، از تثبیت اعتماد سرمایه

 .دفعلی حکایت دار

 

 منبع: شرکت پردازش اطلاعات مالی ؛)میلیارد ریال(ورود و خروج هفتگی پول از بازار سرمایهروند  (24نمودار )                                  

 

 

 

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 ورود و خروج پول به بازار سهام 
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تنها گرفته در مهرماه را نهدهد که بازار سارمایه توانساته اسات هیجان و نقدینگی شاکلنشاان می 1404ماه های معاملاتی در آغاز آبانبررسای داده

ساطح  حفظ، بلکه تقویت کند. ارزش معاملات روزانه که در هفته پایانی مهر در نوساان بود، در هفته نخسات آبان در کانال صاعودی تثبیت شاد و از

ماه رساید. این جهش نقدینگی  هزار میلیارد ریال در شاشام آبان 149توجه هزار میلیارد ریال در ابتدای هفته، با رشادی پیوساته به رقم قابل 109حدود 

آبان، مجموع که تنها در بازه چهارم تا شاشام طوریصارفاً یک گردش مالی صاوری نبوده، بلکه با ورود قدرتمند »پول حقیقی« همراه شاده اسات؛ به

هزار میلیارد ریال ثبت شاده اسات. همگرایی افزایش ارزش معاملات با تقویت قدرت خریداران )با ثبت  43خالص ورود پول اشاخاص حقیقی بالغ بر  

یافتن بازار، کاهش مقمیلیون ریال، بیانگر ع 550در روزهای پایانی هفته( و عبور سرانه خرید حقیقی از  1.5نسابت قدرت خریدار به فروشانده بالتر از  

 .دست شدن سهام با میل به صعود در سطوح قیمتی جدید استبهریسک نقدشوندگی و دست

 

 پردازش اطلاعات مالی  های منبع: شرکت ؛(ریال)میلیارد ه هفت  طولروزانه در  میانگین ارزش معاملات  (25نمودار ) 

گیری یک موج انبسااطی قدرتمند در طول مهرماه و ساپس یک تعدیل سااختاری بررسای نمودار ارزش کل بازار در دوره مورد گزارش، حکایت از شاکل

یارد میل 90هزار تریلیون ریال )معادل تقریبی  94توجه در هفته نخساات آبان دارد. ارزش ریالی بازار که در ابتدای مهرماه در سااطح تعادلی حدود قابل

وهفتم مهرماه به ساقف تاریخی این دوره یعنی ها، مسایری رو به رشاد را در پیش گرفت و در بیساتکرد، با آغاز روند صاعودی شااخصدلر( نوساان می

اران طی کمتر از گذهای سارمایهدرصاد در ارزش دارایی 19میلیارد دلر( رساید؛ تغییری که بیانگر رشادی معادل   103هزار تریلیون ریال )بالتر از  112

که طوریدهنده یک شوک نزولی و اصلاح عمیق است، بهویژه چهارم آبان( نشانماه )بههای معاملاتی در هفته اول آبانیک ماه بود. با این حال، داده

 86غازین مهرماه( و ارزش دلری هزار تریلیون ریال )ساطوح آ 94تا  93ای از رشاد ماهانه، مجدداً به کانال  ارزش بازار با از دسات دادن بخش عمده

وبرگشاتی شادید، ضامن نمایش پتانسایل بالی بازار برای جذب نقدینگی در فاز صاعودی، از نشاینی کرده اسات. این نوساان رفتمیلیارد دلر عقب

 .دهدمدت خبر میهای سیستماتیک در کوتاهها در برابر ریسکگذاریناپایداری و شکنندگی ارزش

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 یهفتگ معاملات ارزش نیانگیم
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 روند ارزش دلری بورس با توجه به نرخ بازار آزاد )میلیارد ریال(؛ منبع: شرکت های پردازش اطلاعات مالی  (26نمودار ) 
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با تغییر فازی آشااکار، شاااهد جهش   1404دهد که بازار بدهی در مهرماه  های نمودار روند یکساااله ارزش اوراق بدهی منتشااره نشااان میررساای دادهب

 592،121میلیارد ریال رسایده که نسابت به عملکرد  826،735توجه حجم انتشاار بوده اسات. ارزش کل اوراق منتشار شاده در این ماه به ساطح  قابل

 .هزار میلیارد ریال افزایش مطلق( است 234درصد )حدود  39.6یارد ریالی شهریورماه، بیانگر رشدی معادل میل

که بخش اعظم ساتون مهرماه به اوراق دولتی طوریکی از سالطه مطلق بخش »دولتی« بر جریان عرضاه اوراق اسات؛ بهترکیب ناشاران در مهرماه حا

ره اختصااص یافته و اوراق »شارکتی« ساهمی محدود در این ترکیب دارد. بازگشات پرشاتاب دولت به بازار بدهی در آغاز نیمه دوم ساال، پس از یک دو

تواند منجر به افزایش فشااار بر منابع در هاساات که میای برای پوشااش ناترازیهای بودجهسااازی ظرفیتی از فعالثبات نساابی در تابسااتان، ساایگنال

 .تر برای جذب نقدینگی نسبت به بخش خصوصی شوددسترس بازار و رقابت سنگین

 ارائه شده است.  1404ماه  مهرنتهی به در نمودار زیر روند ماه به ماه انتشار اوراق صکوک اعم از دولتی یا شرکتی، طی دوازده ماه م

 
 منبع: گزارش عملکرد ماهانه سازمان بورس و اوراق بهادار  ؛( روند انتشار ماهانه اوراق صکوک27نمودار ) 

 8،800با جهشای معنادار نسابت به ساال ماقبل، به ساطح  1404انتشاار اوراق در ساال های نمودار انتشاار ساالنه اوراق دولتی، ساقف قابلبر اسااس داده

ین مالی درصادی در اساتراتژی تأم  69، بیانگر انبسااط 1403هزار میلیارد ریالی ساال   5،196هزار میلیارد ریال رسایده اسات که در مقایساه با ظرفیت 

هزار میلیارد ریال اوراق غیرنقدی  620هزار میلیارد ریال اوراق نقدی و    4،220دولت از بازار بدهی اسات. ترکیب این سابد بدهی در ساال جاری شاامل 

دهنده اسات که بازتابهزار میلیارد ریالی نمودار    8،800و رقم   )تهاتر و اساناد خزانه( اسات. نکته حائز اهمیت، فاصاله میان ساقف مصاوب قانون بودجه  

های اولیه اسات. این حجم فزاینده از عرضاه اوراق، ضامن مجوزهای شاورای عالی هماهنگی اقتصاادی برای پوشاش کساری بودجه فراتر از ساقف

ن نرخ بهره مؤثر ساازی عمق ناترازی مالی دولت، سایگنالی مبنی بر تداوم فشاار بر بازار پول و سرمایه جهت جذب این نقدینگی و احتمال نوسابرجساته

 .کنددر بازار بدهی صادر می

۶۱۷,۶۳۴ ۴۴۵,۶۶۱

۴۱۱,۹۱۷
۳۳۷,۵۰۰

۴۴۰,۳۶۵

۱,۵۰۳,۴۶۳

۷۵,۶۰۰

۵۳۵,۵۰۰
۴۶۰,۱۷۰

۸۹۵,۰۴۷

۹۱۶,۴۱۵

۵۹۲,۱۲۱

۸۲۶,۷۳۵

۱,۰۰۰

۲۰۱,۰۰۰

۴۰۱,۰۰۰

۶۰۱,۰۰۰

۸۰۱,۰۰۰

۱,۰۰۱,۰۰۰

۱,۲۰۱,۰۰۰

۱,۴۰۱,۰۰۰

۱,۶۰۱,۰۰۰

ال
 ری

رد
لیا

می

روند یکساله ارزش اوراق بدهی منتشر شده به تفکیک ماهیت ناشر-40نمودار 

دولتی شهرداری شرکتی

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 دیسررس جدول و یدولت اوراق عرضه گزارش

 دولت اوراق
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 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد ؛ روند سالنه انتشار اوراق دولتی به تفکیک نقدی و غیرنقدی (28نمودار ) 

 

هزار میلیارد   441که جمعاً    ارائه شده است  (29)به تفیک ماهانه در نمودار  تاکنون    1404جزئیات سررسید تعهدات اصل و فرع اوراق دولتی در سال  

 است.   شدههزار میلیار تومان تسویه  236ماه  مهرو تا پایان بوده  تومان

 

 
 

 منبع: مرکز بدهی های عمومی وزارت اقتصاد  ؛( جدول ماه به ماه سررسید اصل و فرع اوراق منتشره شده قبلی29نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

(میلیارد ریال)انتشار سالانه اوراق دولتی  

تعهد و تسویه اوراق
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 ممنوعیت صادرات میلگرد به عراق .1

بازرگانی و توساعه تجارت اساتان اصافهان ممنوعیت صاادرات میلگرد از مرزهای شالمچه، ساومار و مهران به عراق که به دساتور معاونت امور 

دهنده رویکرد دولت در مدیریت بازار داخلی فولد و جلوگیری از فشاارهای قیمتی ناشای از خروج مصاالح سااختمانی اسات. این اعمال شاده، نشاان

مدت داخلی کمک کند، هرچند در کوتاه ها در بازارتواند به تثبیت قیمتهای عمرانی و زیرسااختی کشاور، میتصامیم علاوه بر تأمین نیاز پروژه

هایی بازتابی از ممکن اسات منجر به کاهش درآمد صاادرکنندگان و محدودیت در تعاملات تجاری با عراق شاود. در ساطح کلان، چنین سایاسات

 .ای ایران داشته باشددی منطقهتواند پیامدهایی بر توازن تجاری و روابط اقتصادهی به امنیت عرضه داخلی بر منافع صادراتی است و میاولویت

 

 درصد کاهش یافت 10تولید و مصرف سیمان  .2

وسااز و بحران انرژی در این صانعت اسات؛ درصادی مصارف و فروش سایمان در نیمه نخسات ساال جاری، بازتابی از ترکیب رکود سااخت  10افت 

های جایگزین مانند مازوت واداشاته که هزینه ها را به اساتفاده از ساوختهای برقی کاهش یافته، اما اساتمرار کمبود گاز کارخانههرچند محدودیت

برده و فشاار مضااعفی بر حاشایه ساود تولیدکنندگان وارد کرده اسات. این شارایط، همراه با کاهش تقاضاای عمرانی، تولید سایمان را از تولید را بال 

دهند که در انداز نیمه دوم ساال را مبهم سااخته اسات. کارشاناساان هشادار میمیلیون تن رساانده و چشام 31.7میلیون تن در ساال گذشاته به   35

 های گازی، احتمال افزایش قیمت یا توقف مقطعی تولید وجود دارد و تأکید دارند که دولت باید برای تأمین پایداردودیتصورت تداوم مح

 . پذیری صنعت سیمان در بازار داخلی و صادراتی حفظ شودهای لجستیکی اقدام کند تا رقابتسوخت و کاهش هزینه 

 

 افزایش نرخ کارمزد صندوق های سرمایه گذاری .3

ای از تلاش برای بازنگری در توان نشااانهگذاری توسااط سااازمان بورس را میهای ساارمایهیب و ابلاغ افزایش کارمزد معاملات صااندوقتصااو

درصاد و کارمزد معاملات  75ها به ای بازار سارمایه دانسات. بر اسااس اصالاحیه جدید، کارمزد معاملات اوراق بهادار توساط صاندوقسااختار هزینه

درصااد کارمزد معمول کاهش یافته اساات. این اقدام ضاامن ایجاد شاافافیت و یکپارچگی در نظام   50های قابل معامله به  وقواحدهای صااند

های مضااعف منجر شاود. با این حال، پیامدهای آن بر جذابیت ها و جلوگیری از تخفیفهای صاندوقتواند به مدیریت بهتر هزینهکارمزدی، می

تواند بر رفتار های معاملاتی مین و میزان نقدشاوندگی بازار نیازمند رصاد دقیق اسات؛ زیرا هرگونه تغییر در هزینهگذاراها برای سارمایهصاندوق

 .گذاران و جریان نقدینگی در بازار اثرگذار باشدسرمایه

 بورس مبنای معاملات زنجیره مواد معدنی شد .4

های صانعتی و ارزی کشاور شاود، نقطه عطفی در سایاساته فولد آغاز میواگذاری مدیریت زنجیره مواد معدنی به بخش خصاوصای که با زنجیر

گذاری و تقویت ارزآوری اتخاذ شاده و مقرر اسات معاملات بر مبنای گردد. این تصامیم با هدف افزایش کارایی، شافافیت در قیمتمحساوب می

خلی بدون عوارض، همراه با تعهد عرضاه ارز در بازار دوم یا بورس انجام شاود تا از مداخلات غیرضاروری جلوگیری گردد. صاادرات مازاد نیاز دا

درصادی معدن و صانایع معدنی در  30ها را تقویت کند. با توجه به ساهم گذاری در توساعه فعالیتتواند جریان نقدینگی و سارمایهبازار آزاد، می

تواند  میلیارد دلر، این سایاسات در صاورت اجرای کامل می 12به    8درآمد ارزی کشاور و ظرفیت بالقوه زنجیره فولد برای افزایش ارزآوری از 

اناداز هاای مس، روی و آلومینیوم، چشااامپاذیری ایفاا کناد. همچنین توساااعاه مشااااباه در زنجیرهنقش مهمی در بهبود تراز ارزی و ارتقاای رقاابات

 .سازی منابع ارزی و کاهش وابستگی به صادرات نفتی را تقویت خواهد کردمتنوع

 

 

 هیسرما بازار  :چهارم بخش 

 هیسرما بازار مهم یهاهیابلاغ و هاهیاطلاع، اخبار
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آبان ایران در  بورس کالی  دادوستدهای  ترسیم1404ماه  گزارش  در بخش مصالح ،  ارزش در بخش صنعت و حجم  با محوریت  متوازن  بازاری  گر 

یلیارد ریال، همچنان به عنوان لنگرگاه اصلی نقدینگی بازار هزار م  898ساختمانی است. در این دوره، »تالر صنعتی« با ثبت ارزش معاملاتی بالغ بر  

میلیون تن کال، پیشتاز گردش کال در زنجیره تأمین کشور   5عمل کرده، هرچند از منظر حجم فیزیکی، این »تالر سیمان« بوده که با دادوستد بیش از  

میلیون تن کال(، جایگاه خود را به    1.7هزار میلیارد ریالی )برای حدود    486بوده است. »تالر حراج باز« با ثبت عملکردی درخشان و ارزش معاملات  

هزار میلیارد ریالی و تنوع   385عنوان دومین قطب ارزشی بازار تثبیت کرده و بالتر از »تالر پتروشیمی« ایستاده است؛ هرچند تالر پتروشیمی با ارزش  

مرزی، »تالر کالی جایگاه استراتژیک خود را حفظ کرده است. در بخش برون  ش واحد محصولعرضه(، همچنان از نظر ارز  76بالی فروشندگان )

ای در ارزآوری زنجیره کالیی داشته است.  هزار میلیارد ریال، سهم عمده   209میلیون تن و ارزشی فراتر از    2توجه حدود  صادراتی کیش« با حجم قابل 

دهنده ثبات های نفتی و فرعی، نشانهزار میلیارد ریال در کنار فعالیت در تالرهای فرآورده  2,027مرز    در مجموع، عبور ارزش کل معاملات داخلی از

ش( به  رویه در تأمین مواد اولیه صنایع در میانه پاییز است، جایی که تالرهای کالیی با تفکیک نقش )سیمان در حجم، صنعت و پتروشیمی در ارز

 .اندردهبخشی در سمت عرضه کمک کتعادل

 

 ه کال؛ منبع آمار معاملات فیزیکی بورس کال و بورس انرژی خلاصه معاملات محصولت فلزی، پالیشی و پتروشیمی در بورس  (2) جدول

 محصول 
آخرین 

قیمت پایه  
 عرضه 

 میانگین قیمت معاملات )هزار ریال / تن( 
تغییرات  

 قیمت ماهانه 
شدت  
 رقابت 

دلار ضمنی  
 )ریال/دلار( 

  ی منته هفته 
 به

1404/08/09 

  ی منته هفته 
 به

1404/08/16 

  ی منته هفته 
 به

1404/08/23 

  ی منته هفته 
 به

1404/08/30 

  %6.0 %4.8 188,172 177,115 176,833 179,574 177,497 آهن اسفنجی 

  %9.9 %6.6- 616,249 626,670 655,068 659,546 560,654 استایرن منومر 

 687,484 %0.0 %2.6 259,174 255,261 247,581 252,522 259,174 اوره 

 شمش روی 
2,537,00

3 
2,805,309 2,787,341 2,773,398 2,811,856 0.2% 10.8% 

939,477 

 687,474 %5.5 %2.3 331,231 317,826 317,267 323,760 313,963 شمش فولادی 

 مس کاتد 
7,952,00

0 
10,296,37

3 
10,541,647 10,098,943 10,713,713 4.1% 34.7% 

993,943 

  %48.7 %6.9 265,997 263,173 256,779 248,927 178,926 وکیوم باتوم

پلی اتیلن ترفتالات 
 بطری( )گرید 

 

778,216 1,028,908 1,049,243 1,071,050 866,867 -15.7% 11.4%  

 پی وی سی
468,74

4 
616,945 601,754 643,454 591,433 -4.1% 26.2% 

 

  %0.0 %1.3- 1,060,566 1,068,869 1,073,581 1,074,479 1,060,566 پلی بوتادین رابر

  %0.0 %0.7- 64,223 63,448 63,854 64,683 64,223 کنسانتره سنگ آهن 

 بورس کال   :پنجم بخش 

 خلاصه معاملات مهم بورس کالا 
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دوره به یک روند صعودی پرشتاب ، بیانگر تغییر فاز بازار از ثبات نسبی میان1404ماه  آبان   30های معاملاتی زنجیره فولد در بازه منتهی به  بررسی داده 

میلیون   320تا    310ل  دهد که نرخ »بلوم و بیلت فولدی« پس از نوسانات محدود در کاناها نشان میدستی است. نمودار قیمتدر حلقه میانی و پایین

میلیون تومان( به ازای هر تن رسیده است که   33.1هزار ریال )معادل    331,230ریال، در هفته پایانی آبان با جهشی محسوس مواجه شده و به سطح  

هزار ریال  188,171شود. همبستگی مستقیم این رشد با افزایش قیمت »آهن اسفنجی« که به سطح بالترین سطح قیمتی در فصل پاییز محسوب می

سانتره سنگ آهن« به عنوان حلقه ابتدایی زنجیره، های تولید شمش است. در مقابل، »کنای و تقاضا در بخش نهادهدهنده فشار هزینهصعود کرده، نشان

هزار ریال، همچنان از هیجانات قیمتی مصون مانده است. این واگرایی میان رشد قیمت محصول میانی   64,223با نوسانی بسیار محدود و ثبت عدد  

مدت، از تحریک تقاضا و  خالص فولدسازان در کوتاه دهی در خصوص بهبود حاشیه سود نا)شمش( و ثبات نسبی ماده اولیه )کنسانتره(، ضمن سیگنال

 .انتظارات تورمی در بازار محصولت نهایی فولدی در آستانه ماه آذر حکایت دارد

 

 آمار معاملات شرکت بورس کالی ایران ؛ منبع:روند قیمت کنسانتره، آهن اسفنجی و فولد در بورس کال (31)  نمودار

است.   1404ماه  کاتد در بورس کال، بیانگر تثبیت یک روند صعودی قدرتمند و بازگشت پرشتاب تقاضا در طول آبان   بررسی نمودار هفتگی قیمت مس

میلیارد ریال(، منحنی قیمت در چهار هفته متوالیِ   8.8شده در هفته پایانی مهرماه )فرود به کانال  پس از نوسانات شدید و اصلاح قیمتی موقت مشاهده

میلیارد  10.7هزار ریال )بیش از  10,713,713آبان، با ثبت رکورد  30 صعودی را طی کرد و نهایتاً در آخرین دادوستدهای منتهی به آبان مسیری کاملاً

دهنده فاصله گرفتن معنادار از سطوح ریال( به ازای هر تن، سقف تاریخی جدیدی را برای این فلز اساسی به ثبت رساند. این جهش قیمتی که نشان

و محصولت شرکت ملی ای و انتظارات تورمی در بازار فلزات رنگین حکایت دارد  میلیارد ریالیِ نیمه اول سال است، از فشار هزینه  7.2تا    6.8تعادلی  

 .میلیارد ریال تثبیت کرده است 10صنایع مس ایران )فملی( را در کانال قیمتی جدید بالی 

 

 بورس کالا   :پنجم بخش 

 روند قیمتی فولاد و مس   
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 آمار معاملات شرکت بورس کالی ایرانمنبع:   ؛مس کاتد در بورس کال متیق روند (32)  نمودار
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