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 درصد تغییر 1402مهر  1402آبان  واحد نوع قرارداد  

    بشکه/دلار NA نفت برنت

    انس/دلار NA انس طلا

    تن/دلار Ex مس

    تن/دلار Ex روی

    تن/دلار Ex آلومینیوم

    تن/دلار Ex سنگ آهن

    تن/دلار FOB CIS بیلت فولاد

    تن/دلار Iran Export بیلت فولاد ایران

    تن/دلار FOB SE Asia اوره

    تن/دلار CFR China متانول

    تن/دلار CFR SE Asia اتیلن

    تن/دلار CFR China پروپیلن

    تن/دلار CFR SE Asia پلی اتیلن سبک

    تن/دلار CFR SE Asia پلی اتیلن سنگین

    تن/دلار CFR SE Asia پروپیلنپلی 

            

    - - شاخص کل بورس

    - - شاخص هم وزن

    ریال - نرخ دلار

    ریال - قیمت سکه طرح جدید

    درصد - نرخ تورم سالانه

    درصد - نرخ تورم نقطه ای
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 بخش اول:
 

 بررسی بازارهای کالایی

تقویت چین با هدف های انبساطی دولت با افزایش همراه بود. سیاستبیشتر کالاها در بازارهای جهانی قیمت  نوامبردر ماه 

همچنین کاهش تورم در آمریکا و  .بازارهای جهانی کالا است هایترین محرکتقاضا و ایجاد رونق اقتصادی یکی از اصلی

در ادامه به بررسی های انقباضی باعث افزایش تقاضا در بازارهای کالایی شده است. افزایش انتظارات نسبت به توقف سیاست

 پردازیم:میقیمت نفت، طلا، مس، روی و سنگ آهن در ماه گذشته  تغییرات

 برنت قیمت نفت

ماه  2دلار رسید که کمترین مقدار در  82وده به محدآبان ماه خر داشت و در هفته آ کاهشیروند  نوامبردر ماه قیمت نفت 

ها از کاهش عرضه به دلیل گسترش جنگ در منطقه خاورمیانه، روند قیمت نفت گذشته بوده است. با برطرف شدن نگرانی

مبهم تقاضای نفت نیز به این روند نزولی کمک کرده است. طبق شد. از یک طرف چشم انداز نزولی  ،ماه اخیر برخلاف دو

ای داشته است که میلیون بشکه 17.5 آخرین آمار اداره اطلاعات انرژی آمریکا در ماه اخیر ذخایر نفت خام در آمریکا افزایش

عث خنثی شدن اثر کاهش شته بوده است. همچنین تولید بیشتر نفت از سوی اعضای غیر اوپک باذماه گ 2بیشترین مقدار در 

 تولید عربستان و روسیه شد.

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل مقدار در ماه مورد بررسی قیمت

83 نفت )دلار به ازای هر بشکه(

 

 طلا  انس قیمت

با توجه به کاهش تورم در آمریکا و . دلار شد 2،000مجددا وارد کانال  ونوسانات زیادی داشت  گذشتهقیمت طلا در ماه 

توقف افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو، شاخص دلار در ماه نوامبر کاهش پیدا کرد. با افزایش انتظارات برای کاهش نرخ 

70

75

80

85

0

5

که
ش

ر ب
 ه

ی
ازا

ه 
ر ب

دلا

روند قیمت نفت



 

4



 دلار تثبیت شود. 2،000تواند در سطح های آتی فدرال رزرو قیمت طلا میبهره در نشست

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل مقدار در ماه مورد بررسی قیمت

 80 طلا )دلار به ازای هر انس(
 

  قیمت مس

دلار رسید. اقدامات بانک مرکزی چین  8،472نسبت به ماه قبل به سطح درصدی  6.65با افزایش  گذشتهقیمت مس در ماه 

همچنین کاهش  در حمایت از بازار مسکن و سهولت در دریافت وام مسکن، باعث تقویت تقاضای مس و رشد قیمت آن شد.

چالش اصلی بازار جهانی مس  تورم و افت شاخص دلار در ماه اخیر یکی دیگر از دلایل رشد قیمت مس بود. با اینحال

 ضای جهانی است.همچنان تضعیف تقا

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل مقدار در ماه مورد بررسی قیمت

877 مس )دلار به ازای هر تن(
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  قیمت روی 

خبر تعطیلی موقت دو معدن بزرگ تولید روی دلار رسید.  2،562روند افزایشی داشت و به سطح  گذشتهقیمت روی در ماه 

بینی بازار نسبت به بهبود شرایط اقتصادی چین و افزایش تقاضا، علت اصلی رشد قیمت این فلز خوشو همچنین  در آمریکا

 بود.

 

 درصد تغییر مقدار در ماه قبل مقدار در ماه مورد بررسی قیمت   

5 روی )دلار به ازای هر تن(
 

 قیمت سنگ آهن

یک دلار رسید که بیشترین مقدار در  134 حبه سط درصدی نسبت به ماه قبل 12اخیر با افزایش در ماه  آهن قیمت سنگ

میلیارد دلار اوراق  137انتشار  بوده است. افزایش تقاضا به دلیل اقدامات دولت چین در حمایت از اقتصاد خود و سال اخیر

 متی بوده است.عامل اصلی این رشد قیرونق در بازار مسکن چین،  ها و ایجادقرضه جهت تقویت زیرساخت

 قیمت اوره

درخواست دولت هند از کشاورزان برای دلار رسید.  352به سطح  دلاری نسبت به ماه قبل 35ا افت ب اخیرقیمت اوره در ماه 

ث باعقیمت گاز طبیعی در اروپا و آمریکا، کاهش مصرف کود شیمیایی باعث کاهش تقاضا شده است. همچنین کاهش 

 شده است.ه رکاهش بهای تمام شده او

 قیمت متانول

رود سطح عرضه انتظار میدلار رسید.  278به سطح  دلاری نسبت به ماه قبل 1اخیر با افزایش جزئی قیمت متانول در ماه 

توسط تولیدکنندگان متانول در ایران در ماه آینده افزایش یابد. از طرفی امکان تقویت تقاضا از طرف واحدهای تولید الفین به 

 سود مناسب وجود دارد.دلیل حاشیه 
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 اتیلنقیمت پلی

ماه  3که کمترین مقدار در  دلار رسید 971به محدوده  نسبت به ماه قبل دلاری 40 کاهشبا  اخیرقیمت پلی اتیلن در ماه 

 بوده است. و نبود تقاضای مناسب این افت قیمت عمدتا ناشی از افزایش عرضه در آسیا .باشداخیر می
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 بخش دوم:
 

 اقتصاد جهانی یبررسی رویدادها

 اقتصاد آمریکا 

 نرخ بیکاری در بیشترین سطح یک سال اخیر

درصدی نسبت به ماه قبل به  0.5ماه افزایش، مجددا نزولی شد و با کاهش  3بعد از  در ماه اکتبر نرخ تورم مصرف کننده

شاخص قیمت مصرف کننده به صورت ماهانه  نیز نسبت به ماه درصدی بازار بود.  3.3درصد رسید که کمتر از انتظارات  3.2

به استثنا انرژی و غذا( در ماه اکتبر با ) درصدی بازار بود. تورم هسته 0.1قبل تغییری نکرد که کمتر از انتظارات افزایش 

 .درصدی بازار بود 4.1درصد رسید که کمتر از انتظارات  4درصدی به سطح  0.1کاهش 

بیشترین مقدار در یک سال اخیر درصد رسید که  3.9به  درصدی نسبت به ماه قبل 0.1اکتبر با افزایش نرخ بیکاری در ماه 

ماه اخیر  3هزار نفر رسید که بالاترین مقدار  231روند صعودی داشت و به سطح شاخص مدعیان بیکاری در این ماه  است.

های انقباضی فدرال رزرو تواند منجر به توقف سیاستاست. افزایش نرخ بیکاری میهزار نفری بازار  220و بیشتر از انتظارات 

 های آتی شود.در نشست

GDP درصد  0.5درصدی همراه بود که  2.9نسبت به مدت مشابه سال قبل با رشد  2023سوم سال سه ماهه در  آمریکا

کننده، افزایش موجودی انبار و رشد صادرات بود. رف. این رشد اقتصادی ناشی از افزایش مخارج مصاستبیشتر از فصل قبل 

ولیدی و ت PMIواحد رسید. شاخص  51به سطح نسبت به ماه قبل واحدی  0.9 افزایشبا  کل در ماه اکتبر PMIشاخص 

 واحد رسیدند. 50.9و  50واحدی به سطح  0.8واحدی  و  1.1خدمات نیز به به ترتیب با با افزایش 

نگه  درصد 5.5نرخ بهره را بدون تغییر در سطح  برای دومین جلسه متوالی ،ماه اکتبر نشست خود درفدرال رزرو در آخرین 

 افزایش نرخ بیکاری و تعداد مدعیان بیکاری علت اصلی ثابت ماندن نرخ بهره باشد. رسد داشت. به نظر می

 اقتصاد چین

 منفی شدن دوباره نرخ تورم

درصد رسید که نسبت به  -0.2ه داشت. تورم ماهانه ب کاهشیانتظارات روند  خلافبردر ماه گذشته نرخ تورم مصرف کننده 

 -0.2 درصدی نسبت به ماه قبل، به 0.2کاهش با اکتبر  ای ماه. همچنین تورم نقطهپیدا کرد کاهشدرصد  0.1ماه قبل 

 رسید.درصد 

 میلیارد دلار رسید 56.5 قبل همراه بود و به سطحمیلیارد دلاری نسبت به ماه  21.2 با کاهش اکتبرمازاد تجاری چین در ماه 

. رشد منفی تراز تجاری ناشی از کاهش محسوس صادرات به دلیل میلیارد دلاری بازار بود 82که بسیار کمتر از انتظارات 

درصدی نسبت به مدت مشابه در سال قبل به سطح  6.4صادرات چین در ماه اکتبر با کاهش  تضعیف تقاضای جهانی است.

 3پیدا کرد. اما واردات برای اولین بار از ماه فوریه رشد درصدی کاهش  3.3میلیارد دلار رسید که بیشتر از انتظارات  274.8

های انبساطی چین در جهت تقویت تقاضای میلیارد دلار رسید. این رشد ناشی از سیاست 218.3درصدی داشت و به سطح 

 داخلی است.
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واحدی  1.1با کاهش  ایتولیدات غیرکارخانه PMI سبت به ماه قبل با کاهش همراه بودند.ن PMIهای در ماه اکتبر شاخص

واحدی، به  1.3 کاهشعمومی با  PMIماه اخیر است.  10واحد رسید که کمترین مقدار این شاخص در  50.6به سطح 

رسید و مجددا در منطقه رکود قرار  49.5واحدی به سطح  0.7با افت  نیز ایتولیدات کارخانه PMIواحد رسید.  50.7سطح 

  ت.اس دهنده وضعیت نامناسب تقاضا در چیناین امر نشان گرفت.

نرخ بهره  .درصد باقی ماند 3.45سطح در  بدون تغییرهای یک ساله نرخ بهره وام چین، مرکزیبانک  اکتبر در نشست ماه

رسد سیاست انبساطی به نظر می درصد باقی ماند. 4.2 بدون تغییر در سطحبرای پنجمین ماه متوالی  نیز ساله 5های وام

 ادامه داشته باشد. 2023درصدی در سال  5دولت چین در جهت تقویت تقاضا و رسیدن به هدف رشد اقتصادی 

 اقتصاد اروپا

 درگیر رکود اقتصادی  همچنان حوزه یورو

 طی دو کمترین نرخ تورمدرصد رسید که  2.9درصدی به سطح  1.4اکتبر با کاهش چشمگیر  کننده در ماهنرخ تورم مصرف

 درصد رسید.  0.1به  درصدی 0.2با کاهش  ماهانه نیز. تورم سال گذشته است

میلیارد یورویی نسبت به ماه قبل  3.3تراز تجاری منطقه یورو برای پنجمین ماه متوالی مثبت بود و در ماه سپتامبر با افزایش 

 23.9گردد.  واردات منطقه یورو کاهش رسید. علت رشد تراز تجاری در این ماه به افت شدید واردات برمیمیلیارد یورو  10به 

 درصدی داشت. 9.3نیز کاهش درصدی و صادرات 

 با کاهش اکتبر کل در ماه PMIشاخص رکود قرار گرفتند.  در منطقه اکتبر برای سومین ماه متوالیماه  PMIهای شاخص

 کاهش. شاخص خدمات با است 2023ترین سطح در سال که پایینواحد رسید  46.5به سطح  نسبت به ماه قبل واحدی 0.7

شاخص  واحد رسید. 43واحدی به سطح  0.4ای نیز با کاهش و شاخص تولید کارخانه رسید واحد 47.8واحدی به سطح  0.9

PMI ماه  هجدهمینواحد رسید و برای  42.7بل به سطح واحدی نسبت به ماه ق 0.9با کاهش  اکتبرساز در ماه  ساخت و

 است شدهتقاضای محصولات اساسی  باعث تضعیفمتوالی در منطقه رکود قرار گرفت. رکود در قسمت ساخت و ساز 

درصد نگه داشت. در این نشست  4.5بدون تغییر در سطح ، نرخ بهره را اکتبربانک مرکزی اروپا در آخرین نشست خود در ماه 

های انقباضی مورد تاکید قرار ثبات نرخ بهره در همین سطح برای چند فصل آتی اشاره شد. اما همچنان تداوم سیاستبه 

 گرفت.
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 بخش سوم: 
 

 بررسی رویدادهای اقتصاد ایران

ری، آمار در ماه گذشته همچنان شاهد رکود در معاملات بازار سرمایه بودیم. در این ماه بعد از تقریبا یک سال سکوت خب

 1402ترین اخبار اقتصادی ایران در آبان معاملات مسکن توسط بانک مرکزی اعلام شد. در ادامه به بررسی برخی از مهم

 شود:پرداخته می

 بازدهی منفی شاخص برای دومین ماه متوالی

 ارزش معاملاتواحد رسید.  2،020،145و به سطح همراه بود  یدرصد 1 افتبا  قبل ماه نسبت به ماه آباندر کل شاخص 

همچنان نشان  میلیارد تومان بود که 3،981به طور میانگین روزانه ماه  آباندر  ها( ETFتقه،)بازار اول ودوم، اوراق مش خرد

توسط افراد  از بازار هزار میلیارد تومان نقدینگی 4. در آبان ماه شاهد خروج دارد گذاران به بازار سرمایهاز اقبال پایین سرمایه

 حقیقی بودیم.

 1402کاهش تورم سالانه در آبان 

ه درصدی همراه بود 0.6درصد رسید که نسبت به ماه قبل با کاهش  44.9به گزارش مرکز آمار، نرخ تورم سالانه آبان ماه به 

اسبه تورم را دارند ها که بیشترین ضریب اهمیت در محها و آشامیدنیی و گروه خوراکیهای انرژاست. گروه مسکن و حامل

 40درصد بیشترین و استان تهران با  55.9رصد را ثبت کردند. استان یزد با د 52.4درصد و  37.7به ترتیب تورم سالانه 

درصد اعلام  39.2ای آبان ماه بدون تغییر نسبت به ماه قبل تورم نقطهاند. درصد کمترین تورم سالانه را در ماه آبان داشته

 درصد رسید. 2.2درصدی نسبه به ماه قبل به  0.1تورم ماهانه با کاهش شد. در حالیکه 

 رونقمنطقه شامخ کل در 

که نسبت به ماه  واحد رسید 54.15ه به ما مهرشاخص مدیران خرید برای کل اقتصاد در به گزارش اتاق بازرگانی ایران، 

 2.5 افزایششامخ صنعت با همچنین  .و برای دومین ماه متوالی در منطقه رونق قرار گرفت واحد کاهش یافت 0.19گذشته 

های اصلی شامخ صنعت به جز موجودی مواد اولیه خریداری شده همه مولفهرسید.  53.11واحدی نسبت به ماه قبل به سطح 

ت بانکی و عرضه محدود برخی از کالاها در محدوده رونق قرار گرفتند. کمبود شدید نقدینگی، عدم تخصیص ارز و تسهیلا

 در بورس کالا از دلایل اصلی کمبود مواد اولیه عنوان شده است.

 1402گزارش تحولات بازار مسکن در آبان 

درصدی  14.7فقره بوده که نسبت به ماه قبل با رشد  3،593به گزارش بانک مرکزی، تعداد معاملات انجام شده در آبان ماه 

میلیون ریال بود که نسبت به ماه قبل با  760.6ت. در این ماه متوسط قیمت هر متر مربع واحد مسکونی همراه بوده اس

 درصدی همراه بوده است. 74درصدی و نسبت به مدت مشابه سال قبل با افزایش  0.4کاهش 

 1402ماهه تجارت خارجی  8عملکرد 

میلیارد دلار رسید که نسبت به مدت مشابه  10.1به  1402ماهه نخست سال  8بر اساس گزارش گمرک، کسری تجاری در 

میلیارد دلار رسید که نسبت به مدت  42.1میزان واردات به ای است. کنندهو آمار نگران تقریبا دو برابر شده گذشتهسال 
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درصدی داشته است. اما میزان صادرات کاهش  5.5از نظر وزن رشد درصدی و  13.4مشابه سال قبل از نظر ارزش رشد 

درصدی را نسبت به مدت مشابه سال گذشته  39میلیارد دلار رسیده است اما از نظر وزن رشد  32درصدی داشته و به  1.14

 داشته است.

 1402متغیرهای پولی در مهر گزارش 

 ودرصد کاهش پیدا کرده  26.4به  1402نگی منتهی به مهر ماهه نقدی 12طبق آخرین گزارش بانک مرکزی، نرخ رشد 

هزار میلیارد ریال بوده  71،779درصد کمتر شده است. حجم نقدینگی در پایان مهر ماه  7.9ل قبل انسبت به مدت مشابه س

مهر ماه با ماهه پایه پولی در  12درصدی همراه بوده است. همچنین نرخ رشد  13.3ماهه سال جاری با رشد  7است که در 

 30وارد کانال  1402در سال درصد رسید و برای نخستین بار  39.6درصد کاهش نسبت به دوره مشابه ماه قبل به  2.4

 درصدی شد.

 1403اعلام جزییات بودجه 

 2،462به  درصدی 18.2با رشد  1403توسط سخنگوی دولت اعلام شد. منابع عمومی دولت در سال  1403جزییات بودجه 

درصدی، بودجه سال آینده با رویکرد انقباضی تدوین شده است.  30هزار میلیارد تومان رسیده است که با توجه به هدف تورم 

هزار میلیارد تومان رسیده است. در حالی که که فروش نفت در لایحه  1،495درصدی به  41.9درآمدهای پایدار با رشد 

یورو  65هزار میلیارد تومان رسیده است. قیمت هر بشکه نفت  614کاهش یافته و به درصد  16نسبت به سال جاری  1403

 .هزار بشکه در نظر گرفته شده است 350میلیون و  1و میزان فروش روزانه نفت نیز 

 1402تابستان گزارش رشد اقتصادی 

 1400دومین رشد بزرگ اقتصادی از بهار درصد بوده که  7.1ل دمعا 1402به گزارش مرکز آمار، رشد اقتصادی در تابستان 

درصدی را  1.9درصد رسید که نسبت به فصل قبل کاهش  4.2رود. رشد اقتصادی در بخش غیر نفتی نیز به به شمار می

درصد از اقتصاد  54بخش خدمات که  درصد بوده است. 3سهم بخش نفت و گاز نیز از رشد اقتصادی تابستان  دهد.نشان می

درصدی، مشابه  3.2درصدی را تجربه کرده است. در حالیکه بخش کشاوری با افت  7.5دهد رشد بالای ل میکشور را تشکی

 رشد منفی را تجربه کرده است. 1402بهار 
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