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 گزارش تحلیلی 

 ماه اردیبهشت تورم
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وضعیت باشد تا تصویری شفاف از های کارشناسی دقیق میهای رسمی و معتبر تهیه شده است و شامل تحلیلاین گزارش بر اساس داده

 .اقتصادی ارائه دهد
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 تهیه و تدوین گزارش 

 تیم کارشناسی اقتصادی: محسن امینی، علی آقانصیر •

 نظارت و تایید نهایی 

 : نسرین باقری آوری دادهو جمع مدیر مطالعات کلان •

 تهیه شده در واحد مطالعات کلان شرکت رتبه بندی اعتباری برهان 
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حاکی از بروز یک شوک قیمتی شدید و بازگشت    1۴۰۵های شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در اردیبهشت  بررسی داده 

اقتصاد  به  تورمی  فشارهای  فروردین   شتابان  در  ماهانه  تورم  شتاب  نسبی  افت  برخلاف  است.  داده کلان  اردیبهشت  ماه،  های 
نقطه از مرز  بهسابقه در سری زمانی اخیر است. عبور تورم نقطه دهنده گسست کامل لنگرهای تورمی و ثبت رکوردهای بی نشان 

شده در گزارش پیشین مبنی بر  های مطرح دهد که ریسک درصد، نشان می   ۹درصد و نزدیک شدن تورم ماهانه به سطح    ۸3
این سطح از نوسانات  طور کامل محقق شده است.  گیری هسته سخت تورمی« و »تثبیت انتظارات در سطوح بالا« به »شکل 

های جدی مواجه  چالش   انداز ثبات اقتصاد کلان را باهای سیستماتیک اقتصاد را به شدت افزایش داده و چشمقیمتی، ریسک
 سازد. می

 

 

 

 

 

 

 ماه اردیبهشتتورم 
 مزمنشوک قیمتی و گسست لنگرهای تورمی 
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  ۵۷.۷۰درصد در ماه قبل به  ۵3.۶۹، با تداوم روند صعودی خود، از  1۴۰۵نرخ تورم سالانه منتهی به اردیبهشت    تورم سالانه:

افزایش   این  رسید.  بازتاب   ۴.۰1درصد  درصدی،  شوواحد  انتقال  ماهک دهنده  قیمتی  )بههای  اخیر  زمستان  های  و    1۴۰۴ویژه 
طور مستمر صعودی بوده و اکنون در  به   1۴۰3( به میانگین بلندمدت است. روند این شاخص از اواسط سال  1۴۰۵اردیبهشت  

 . بالاترین سطح دوره مورد بررسی قرار دارد

ای که نمایانگر تغییرات سبد مصرفی خانوار نسبت به اردیبهشت سال گذشته است، با یک  شاخص تورم نقطه  ای:تورم نقطه 

  1۰.3۷افزایش یافته است. این جهش    1۴۰۵درصد در اردیبهشت    ۸3.۸۹ماه به  درصد در فروردین   ۷3.۵2کننده از  صعود خیره 
درصد رشد داشته است.    ۸3ها نسبت به سال گذشته بیش از  دهد که سطح عمومی قیمتواحد درصدی در تنها یک ماه، نشان می 

های  ، فشار مضاعفی را بر میانگین شود و فاصله گرفتن شدید آن از تورم سالانهروند این متغیر کاملاً صعودی و پرشتاب ارزیابی می 
 . بلندمدت وارد خواهد کرد

درصد رسیده است. این متغیر که در    ۸.۸3توجه به سطح  با یک جهش قابل   1۴۰۵نرخ تورم ماهانه در اردیبهشت    تورم ماهانه:

واحد درصد را تجربه کرده است؛ به عبارتی، سرعت رشد    3.۸۵معادل    درصد ثبت شده بود، افزایشی   ۴.۹۸ماه معادل  فروردین 
درصد نسبت به ماه قبل افزایش یافته است. این سطح از تورم ماهانه، یکی از بالاترین مقادیر    ۷۷ها در یک ماه، حدود  قیمت
های  هجوم تقاضا یا تخلیه شوک دهنده ( و نشان 1۴۰۴درصدی بهمن    ۹.۴3ماه گذشته بوده )تنها پس از رکورد   2۴شده در  ثبت

 . هزینه در سمت عرضه است

ماه  در اردیبهشت   ۶1۹.۵۷ماه به  در فروردین   ۵۶۹.33سطح شاخص کل از عدد    (:CPIکننده )شاخص کل قیمت مصرف 

واحد، تصویری روشن از افت شدید و مستمر قدرت خرید    ۶۰۰واحدی(. عبور این شاخص از مرز    ۵۰.2۴ارتقا یافته است )افزایش  
 دهد. پول ملی ارائه می 

واحد+۵۰.2۴شاخصماهانهتغییر،۶1۹.۵۷:(CPI)کلشاخص

یافتافزایش،قبلماهبهنسبتدرصدواحد۸.۸3،3.۸۵%:ماهانهتورم

قبلماهبهنسبتدرصدواحد+1۰.3۷افزایش،۸3.۸۹%:نقطهبهنقطهتورم

قبلماهبهنسبتدرصدواحد+۴.۰1افزایش،۵۷.۷۰%:(ماهه۱۲)سالانهتورم

 ماه بهشتیاردتورم 
 هایابی و محرکریشه ،تغییرات و مقایسه
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  یموجود   د یشد   افت  باعث   یی ایدر  محاصره .  است  عرضه   ی منف   شوک  ماه،بهشت یارد  تورم   بر   مسلط   عامل :  نیتام  ره یزنج  بحران 

  یرهایمتغ  از   مستقل  را  هامتیق  ، ی کی زیف  یاب یکم  نی ا.  است  شده  د یتول  ه یاول  مواد  و  یاواسطه   ،یواردات   ی کالاها  بخش  در  انبارها
 .است  کرده مواجه ی اطی احت یتقاضا فشار  و نه یهز فشار  با ، یپول 

  حالت   از   یاقتصاد   کارگزاران   رفتار   ، یتجار  ی هات یمحدود  و   ی جنگ  ط ی شرا  در :  یتورم  انتظارات   و   کنندهمصرف   رفتار  رییتغ

  حفظ   ی برا  یی کالا   یبازارها  سمت  به   ینگ ینقد   هجوم   ن یا.  است  افتهی رییتغ  «یسازره ی ذخ  و   یاطیاحت  ی تقاضا»  به  ی عاد  مصرف 
 . است شده منجر یدرصد  ۸.۸3  ماهانه تورم به و  داده  شی افزا را پول   گردش سرعت نده،ی آ  ی ازهاین ن یتام و  ییدارا  ارزش

  به  دولت  ی دفاع  و ی جار ی هانهیهز  اسفندماه،  از  شده  آغاز  ی جنگ  ط ی شرا به  توجه با : دولت  یمال نیتام و  ی مال یهاسکیر

  ق یتعم  را  بودجه  ی ناتراز  ، ییایدر   محاصره   از  ی ناش  ی صادرات  و  یگمرک  یدرآمدها  کاهش   مقابل،  یسو   در.  است  شده  منبسط   شدت
  به  یآت  یهاماه   تورم  ی برا  قدرتمند   اما   پنهان   محرک   ک ی  عنوان  به   را   بودجه   ی کسر  ی سازی پول سکیر   ط، ی شرا  ن یا.  است  کرده
 . است برده بالا  شدت

  شدت   به  را  واردات  ی برا  موثر  ارز  نرخ  ، یتجار  حوالجات  در  اختلال  و  یارز  منابع  به  یدسترس   در  تی محدود:  یارز  اثرات  ه یتخل

 . است شدن   هیتخل حال  در کنندهمصرف  یبها  شاخص در اکنون  ی ارز شوک نی ا اثر  که است داده   شیافزا

ویژه پول و نقدینگی( جهت تامین  های پولی )به تداوم این روند پرنوسان، فرضیه استمرار رشد کل   ها:اثرات سرریز ناترازی 

های  کند. عدم تناسب میان رشد بخش واقعی اقتصاد و رشد نقدینگی، مستقیماً در شاخص های ساختاری را تقویت میکسری
 . ماه انعکاس یافته استاردیبهشت  تورمی 

 

 

 ماه بهشتیاردتورم 
 یدیکل عوامل و هاسکیر لیتحل
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 روافق پیش

  تورم   ان ی م  قی عم  شکاف .  است  گرفته  قرار   بالا   شدت   با   ی تورم  چی مارپ  کی  در  اقتصاد   که  کندی م  د ییتا   1۴۰۵  بهشتیارد  یهاداده 
  ل یپتانس  ی آت   ی هاماه   در  سالانه  تورم  که   معناست   نیا   به  یل یتحل  منظر   از (  درصد  ۵۷.۷۰)  سالانه  تورم   و(  درصد   ۸3.۸۹)  یانقطه
انداز متغیرهای تورمی در مقطع کنونی، بیش از  چشم  .سازد   همگام  یانقطه  تورم  با   را  خود   تا   دارد   یصعود  روند  تداوم  یبرا  یی بالا

  منظر از.گره خورده استو انتظارات تورمی  های پولی متعارف بانک مرکزی وابسته باشد، به تحولات ژئوپلیتیک آنکه به سیاست 
  ی واقع  سود  هیحاش  افت  ،یاقتصاد   یهابنگاه   یبرا  یمال   نیتام  ی هانه یهز  دی شد  شیافزا  یمعنا  به  طی شرا  نی ا  ،یاعتبار   سکیر

  عدم  صورت   در .  است  خانوار   بخش  در   های بده   بازپرداخت  تیظرف  کاهش   و   د، ی تول  یهانهاده   یها نه یهز  رشد   لی دل  به   هاشرکت
  ی برا  دی تهد  ن یتری اصل  عنوان  به  سطوح   در  تورم   ت یتثب  سکیر  ،یپول   و   یمال   د یشد   انضباط   قی طر  از  گذار است یس  موثر   مداخله

 .شودی م  یاب یارز روش ی پ  یهاماه  در  کلان  اقتصاد ثبات 

 

 

 

 
 

 ماه بهشتیاردتورم 
 روافق پیش

 


