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وضعیت باشد تا تصویری شفاف از های کارشناسی دقیق میهای رسمی و معتبر تهیه شده است و شامل تحلیلاین گزارش بر اساس داده

 .اقتصادی ارائه دهد
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 تهیه و تدوین گزارش 

 تیم کارشناسی اقتصادی: محسن امینی، علی آقانصیر •

 نظارت و تایید نهایی 

 : نسرین باقری آوری دادهو جمع مدیر مطالعات کلان •

 تهیه شده در واحد مطالعات کلان شرکت رتبه بندی اعتباری برهان 
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درصد    ۶۸.1ای به  درصد و تورم نقطه  ۹.۴، که طی آن نرخ تورم ماهانه به  1۴۰۴شده در بهمن  با توجه به شتاب تورمی مشاهده 

های پیشِ رو در  شود نرخ تورم ماهانه در ماه مدت حاکی از تداوم فشارهای قیمتی است. برآورد می کوتاه   اندازصعود کرد، چشم 
نقطه  1۰تا    ۷کانال   تورم  و  دامنه  بهدرصد  در  گروه   ۷۵تا    ۶۵نقطه  قیمتی  از شوک  تعدیل بخشی  اگرچه  نوسان کند.  درصد 

های تولید، انتظارات تورمی و تقاضای دستمزد، زمینه چسبندگی  هزینه  تر آن بر های تازه محتمل است، اما اثرات گسترده خوراکی 
بودجه و نزدیکی به سال نو، همراه با کسری بودجه ساختاری،  کند. همزمان، فشارهای تقاضایی ناشی از فصل تورم را تقویت می 

  هایکانال   در   اینقطه   تورم   استمرار  ل،محتم   سناریوی .  سازدمی   محدود  را  کنونی  سطوح  زیر  به  اینقطه   تورم  معنادار   کاهش  برای
سازی بازار ارز محقق  گی و آرام نقدین   کنترل   در  قاطع  سیاستی  اقدامات  کهآن   مگر  است،  1۴۰۴  سال  ماندهباقی   در   درصد  ۶۰  بالای
 شود. 
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 مزمنشوک قیمتی و گسست لنگرهای تورمی 
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درصد در   ۴۴.۶واحد درصدی از   2.۹( با افزایش  1۴۰3نسبت به بهمن  1۴۰۴)منتهی به بهمن  ماه 12نرخ تورم  تورم سالانه:

به  دی  بهمن  ۴۷.۵ماه  در  از  درصد  بالاترین حد  به  را  آن  است و سطح  نماگر  این  افزایش  متوالی  ماه  این ششمین  ماه رسید. 
واحد درصد رشد   1۵.1(، تورم سالانه حدود 1۴۰۴تا بهمن  1۴۰۴شهریور  بازگردانده است. طی تنها پنج ماه )از 1۴۰3اردیبهشت 
 کرده است. 

 

شود، رکورد جدیدی را در دوره مورد بررسی  از فشار تورمی جاری محسوب می   نگراین شاخص که نماگری پیش   ای:تورم نقطه 

درصد در دی به    ۵۹.۹واحد درصدی از    ۸.1( با یک جهش  1۴۰۴ای )نسبت به دوازده ماه منتهی به بهمن  ثبت کرد. تورم نقطه 
  1۴۰2شده )از فروردین  ی زمانی ارائه ای در کل سرشده برای تورم نقطه درصد در بهمن صعود کرد. این بالاترین سطح ثبت   ۶۸.1

از پایین  3۶به بعد( است. رشد حدود   درصد( گویای عمق    32.3)  1۴۰2ترین سطح خود در اسفند  واحد درصدی این شاخص 
 چرخش روند تورمی است. 

 

  ۷.۹حد درصدی از وا  1.۵ها در فاصله دی به بهمن کاملاً محسوس بود. نرخ تورم ماهانه با افزایش  شتاب قیمت   تورم ماهانه: 

دهنده شدت گرفتن  است و نشان 1۴۰2درصد در بهمن رسید. این بالاترین نرخ تورم ماهانه از ابتدای سال   ۹.۴درصد در دی به  
 باشد. مدت میهای قیمتی در کوتاه شوک

واحد+44.2شاخصماهانهتغییر،513.6:کلشاخص

،قبلماهبهنسبتدرصدواحد+1.5افزایش،٪9.4:ماهانهتورم

قبلماهبهنسبتدرصدواحد+8.2افزایش،٪68.1:نقطهبهنقطهتورم

قبلماهبهنسبتدرصدواحد+2.9افزایش،٪47.5:(ماهه۱۲)سالانهتورم

 ماه بهمنتورم 
 هایابی و محرکریشه ،تغییرات و مقایسه
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شدت تحت تأثیر قرار داده  ها را بهتواند انتظارات تورمی خانوارها و بنگاه ثبت اعداد رکوردشکن می  تورمی: انتظارات   •

 ها به سمت کالاهای بادوام و فشار برای افزایش دستمزدها شود. خرید، تغییر ترکیب دارایی و منجر به پیش 

بودجهسیاست  • و  پولی  بانک  ای:های  ترازنامه  در  دتنش  نیاز  و  مانور  ها  فضای  بودجه،  کسری  تأمین  به  ولت 

سازد. تداوم فشارهای نقدینگی یک ریسک ساختاری  های انقباضی مؤثر را محدود می گذار برای اعمال سیاست سیاست
 پایدار است. 

  های تورمی اثر عنوان یک کانال انتقال قوی، بر شاخص تواند بهثباتی در بازار ارز می بی   ادامه  نوسانات بازار ارز: •

 مضاعف بگذارد. 

های پایانی سال مالی و تقاضای سنتی برای نقدینگی در این  نزدیکی به ماه   مندی و تقاضای پایان سال: فصل  •

 تواند بر فشارهای تورمی بیفزاید. دوره، می 

، یک  1۴۰۴متوقف شده و از مرداد    1۴۰۴و نیمه اول    1۴۰3روند نزولی آرام تورم در سال   بازگشت شوک تورمی: •

ها مستقر شده است. این تغییر جهت، همزمان با تشدید تحرکات در  روند صعودی پایدار و شتابان در تمامی شاخص 
 بانکی رخ داده است. های سود بین بازارهای دارایی و افزایش نرخ 

ویژه در دی و بهمن(  های بسیار بالای تورم ماهانه در چند ماه اخیر )بهنرخ   به فشار پایدار:   تبدیل شوک ماهانه  •

هایی  های قیمتی ابتدایی )احتمالاً در گروه دهد که شوک اند. این نشان می ای منعکس شده سرعت در شاخص نقطهبه
 تورمی پایدار هستند.  ها( در حال انتشار به کل سبد مصرفی و تبدیل به یک فشارمانند خوراکی 

های  درصد، آستانه   ۷۰ای به آستانه  درصد و نزدیکی تورم نقطه   ۹عبور تورم ماهانه از مرز    های روانی:عبور از آستانه  •

ها را افزایش  تواند چسبندگی دستمزدها و قیمتکند. این پدیده می بندی انتظارات آتی فعال می روانی مهمی را در شکل
 دهد. 

 

 ماه بهمنتورم 
 های ساختاریپیامدهای مالی و اعتباری: تعمیق شکاف
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 روافق پیش

به سطح    نقطهبهدرصدی و جهش تورم نقطه   ۹.۴، ثبت تورم ماهانه  1۴۰۴های بهمن  مدت بر مبنای داده انداز کوتاه در ترسیم چشم 
توجه فشارهای تورمی و تثبیت انتظارات  دهنده تشدید قابل واحد درصدی نسبت به ماه قبل(، نشان   ۸.11درصد )افزایش    ۶۸.1

های قطعی عددی،  بینی انداز توصیفی و پرهیز از پیش صعودی در اقتصاد است. بر اساس رسالت تحلیلی این نهاد در ارائه چشم 
ها را در سطوح بالا به شدت افزایش داده های اخیر، ریسک چسبندگی قیمت گیری تورم در ماه ابدهد که شتها نشان می بررسی 

های مالی دولت و »اثرات دور دوم«  است. با نزدیک شدن به پایان سال، تقاضای فصلی نقدینگی، فشارهای ناشی از ناترازی 
شوند. رشد پرشتاب  م این روند صعودی محسوب می های اصلی تداوهای قیمتی اخیر بر سایر کالاها و خدمات، محرک شوک

ها و  کننده است. در این شرایط، احتمال تعدیل سریع شاخص ها گواه بر قدرت بالای سرریز التهابات به کل سبد مصرفشاخص
گیرانه های سخت گذار پولی از طریق اعمال محدودیت شود؛ مگر آنکه سیاستبازگشت به مسیر نزولی بسیار ضعیف ارزیابی می 

های انقباضی مؤثر، موفق به مهار انتظارات تورمی و کنترل تقاضای  بر ترازنامه شبکه بانکی، مدیریت لنگر ارزی و اتخاذ سیاست 
های اعتباری ناشی از افت  های آتی گردد. در غیر این صورت، تداوم محیط تورمی با شدت فعلی و استمرار ریسککل در ماه 

 رو خواهد بود. انداز پیش م ترین چشقدرت خرید، محتمل 

 

 

 

 

 

 
 

 ماه بهمنتورم 
 روافق پیش

 


